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Wiedza | Do$wiadczenie | Refleksje

Wptyw zmian do MSR 32 na fundusze
inwestycyjne

W czym lezy problem?
Wptyw na rachunek zyskoéw i strat

Zmiana do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”
jest znaczaca dla funduszy inwestycyjnych. Zmienia
sposo6b rozliczania instrumentow finansowych, w ktérych Wptyw na ujawniane informacje
przypadku posiadacz instrumentu ma wybér pomiedzy
wykupem a odkupem go od emitenta (przyktadowo,
jednostki uczestnictwa w otwartym funduszu wzajemnym uznanoby za instrumenty finansowe z opcjg
odsprzedazy, poniewaz posiadaczom jednostek uczestnictwa przystuguje prawo do ich umorzenia w zamian
za gotowke w dowolnym momencie).

Wptyw na bilans

N ANENEN

Wplyw na wymiane informacji z interesariuszami

Przed wprowadzeniem tej zmiany te rodzaje instrumentéw finansowych zaliczano zwykle do zobowigzan.
Zgodnie z nowymi zasadami moze zachodzi¢ potrzeba ich przeklasyfikowania do instrumentéw kapitatowych.
Wiele funduszy inwestycyjnych zastosowato zmieniony MSR 32 po raz pierwszy w swoim sprawozdaniu
finansowym na dzien 31 grudnia 2009 roku. Inni zrobig to na dzien 30 czerwca 2010 roku. W tym wydaniu
.MSSF w skrécie” przedstawiamy wstep do niektorych z pojawiajgcych sie w praktyce wyzwan zwigzanych
ze stosowaniem zmienionego standardu.

Kogo dotyczy zmiana?
Wszelkich jednostek posiadajgcych instrumenty finansowe, ktore:

= dajg posiadaczowi instrumentu mozliwos$¢ ich umorzenia lub odkupu od jednostki emitujgcej (zwane czesto
sinstrumentami z opcjg odsprzedazy”).

= zawierajg obowigzek umowny jednostki emitujgcej do dokonania ptatnosci przy likwidacji, gdy jest
pewne, ze likwidacja nastgpi (dotyczy to np. jednostek zatozonych na czas okreslony) lub gdy zalezy
to od posiadacza instrumentu.

Jaki jest wplyw zmiany?

W niektorych jednostkach zmieniony standard spowoduje zmiane klasyfikacji tego typu instrumentéw
finansowych ze zobowigzan finansowych do instrumentow kapitatowych (przy spetnieniu pewnych

kryteriow). W praktyce wptyw zmienionego standardu na fundusze inwestycyjne bedzie zwykle polega¢

na zachowaniu tych instrumentéw w zobowigzaniach finansowych, wystepowac bedg jednak réznice pomiedzy
poszczegolnymi funduszami w zaleznosci od postanowien ich statutdow oraz wszelkich innych zobowigzan
umownych ich dotyczacych.

Kiedy nalezy zaliczy¢ te rodzaje instrumentow finansowych do instrumentéw kapitatowych?
Zaliczenie do instrumentéw kapitatowych jest wymagane, gdy instrument finansowy spetnia pewne kryteria.

Przyktadowo:

= Fundusz inwestycyjny posiada pojedynczg kategorie instrumentow finansowych z opcjg odsprzedazy,
o identycznej charakterystyce. R6zne opfaty za zarzgdzanie dla inwestoréw hurtowych i detalicznych
lub wiele kategorii jednostek uczestnictwa, ktére podlegajg umorzeniu w réznych walutach obcych
wskazywatoby na to, ze instrumenty finansowe nie majg identycznej charakterystyki. W takich przypadkach
moze by¢ wymagane zaliczenie ich do zobowigzan.

= Fundusz inwestycyjny nie ma umownego obowigzku wyptaty udziatu w zyskach. Statutowy obowigzek
ich wyptaty (np. dochodu do opodatkowania lub zysku ksiegowego) wskazuje na brak swobody funduszu
co do unikania wyptaty zyskéw. W takich przypadkach moze by¢ wymagane zaliczenie instrumentow
do zobowigzan.

= Fundusz inwestycyjny nie stosuje optat uzaleznionych od wynikow, ktére znacznie ograniczajg lub
determinujg zwrot posiadaczy jednostek uczestnictwa. Kwestig osgdu jest ustalenie, co w tym kontekscie
oznacza ,znacznie”.
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Kiedy stosuje sie zmiane?

Zmiany stosuje sie prospektywnie (tzn. dla rocznych okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie
1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie) na warunkach umownych instrumentéw finansowych wedtug stanu
na kazdy dzien bilansowy.

Fundusze inwestycyjne bedg musiaty dokonywaé ponownej oceny kryteriéw obowigzujgcych wedtug
zmienionego standardu dla kazdego przysztego konca okresu sprawozdawczego oraz uwzglednia¢ wszelkie
przyszte zmiany dokumentow statutowych, ktére mogg wptywaé na klasyfikacje instrumentéw finansowych.

W jaki sposob fundusze powinny przygotowac sie na stosowanie zmienionego standardu?
1. Przeglad brzmienia statutow, zmian w statutach i oficjalnej dokumentacji opisujgcej produkty

Nasze doswiadczenie. Pomiedzy statutami i dokumentacja opisujaca produkty poszczegdlnych jednostek
moga wystepowac roznice utrudniajgce zastosowanie kryteridow okreslonych w zmienionym standardzie.
Przyktadowo, niektore jednostki ku swojemu zdumieniu stwierdzity, Zze z ich statutu wynika uznaniowos$c¢
wyptaty zyskéw, natomiast brzmienie dokumentacji dotyczgcej produktéw sugerowato, ze wyptata zyskéw
jest obowigzkowa.

Nasze refleksje. Korzystajgc z pomocy radcy prawnego i kierownictwa spoza zespotu finansowego nalezy
postarac sie lepiej zrozumiec¢ strukture, warunki i optaty funduszu/funduszy oraz wyeliminowac¢ ewentualne
niezgodnosci brzmienia.

2. Zrozumienie uzasadnienia dotychczasowej klasyfikacji instrumentéw finansowych

Nasze doswiadczenie. Zrozumienie, dlaczego instrumenty zostaty zaliczone do kapitatowych albo

dtuznych, pomoze jednostkom stosowac kryteria okreslone w zmienionym standardzie. Przyktadowo, jezeli
dotychczasowa klasyfikacja instrumentéw finansowych z opcjg odsprzedazy opiera sie, powiedzmy, na tym,

ze wyptata zyskéw z tytutu jednostek uczestnictwa funduszu jest obowigzkowa, zarzad moze sie skupi¢ na tym
pojedynczym kryterium w celu ustalenia, czy klasyfikacja dtuzna danych instrumentéw jest nadal wtasciwa.

Nasze refleksje. Jasne zrozumienie dotychczasowej klasyfikacji instrumentéw finansowych oraz znajomos¢
kryteriow okreslonych w zmienionym standardzie przyspieszy proces wdrozenia zmienionych zasad.

3. Swiadomosé tego, ze stosowanie zmienionego standardu w stosunku do struktur grupowych moze
by¢ ztozone

Nasze doswiadczenie. Niektore jednostki zatozyty, ze klasyfikacja instrumentéw finansowych

w sprawozdaniach jednostkowych moze by¢ bez zmian stosowana w sprawozdaniach skonsolidowanych.
Nie zawsze tak jest. Przyktadowo, jezeli fundusz posiada 60% udziatu w innym funduszu, jednostki
uczestnictwa w pozostatych 40%, ktérych fundusz nie posiada, powinny zosta¢ zaliczone w sprawozdaniu
finansowym grupy do zobowigzan finansowych (niezaleznie od tego, czy zostaty zaliczone do instrumentow
kapitatowych w jednostkowym sprawozdaniu finansowym).

Nasze refleksje. Niektore jednostki zatozyty, ze czes$¢ funduszu, ktdrej nie posiadaja (40% w powyzszym
przyktadzie) moze zostac zaliczona do udziatéw niedajgcych kontroli w ramach kapitatu wtasnego. Wytyczne
zamieszczone w zmienionym MSR 32 mowig jednak jasno, ze czes¢ funduszu niestanowigcg wlasnosci
nalezy zaliczy¢ przy konsolidacji do zobowigzan.

4. Nielekcewazenie zadania

Nasze doswiadczenie. Analiza zajmuje czesto wiecej czasu niz przewidywano z uwagi na koniecznos¢
zdobycia odpowiedniej literatury i zapoznanie sie z nig oraz zatrudnienie w razie potrzeby ekspertow, takich
jak radca prawny. Jednostki posiadajgce szereg funduszy moga zaktadac, ze statut kazdego z nich ma
identyczne brzmienie i jest zgodny z pozostatymi, warto to jednak sprawdzi¢. Nasze doswiadczenia wskazujg
na to, ze statuty sporzgdzane sg czesto w réznym czasie i przez roznych prawnikéw, przez co odnosne
postanowienia moga sie od siebie rézni¢. Oznacza to, ze moze by¢ potrzebna ocena spetniania kryteriow
przez kazdy fundusz z osobna.

Nasze refleksje. Brzmienie statutéw funduszy moze by¢ niejasne, poniewaz ogoélnie rzecz biorgc nie pisze
sie ich z myslg o szczegotowych kryteriach okreslonych w zmienionym standardzie. Niektdre fundusze mogg
potrzebowac porady prawnej w celu wyjasnienia postanowien statutow, ktore sg najbardziej istotne dla analizy
jednostek — przyktadowo, czy istnieje wymaog wyptaty zyskow, czy jest to uznaniowe.

Materiat ten zostat opracowany do powszechnego uzytku i nie uwzglednia celow, sytuacji

finansowej ani potrzeb zadnego konkretnego odbiorcy. Kazdy odbiorca, zanim podejmie dziatania ICEVM“TERHOUS (DPERS @
w oparciu o ten materiat, powinien rozwazy¢ jego przydatnos¢ biorgc pod uwage swoje cele,

sytuacje finansowa i potrzeby, a takze rozwazy¢ uzyskanie niezaleznej porady finansowej.




