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Listopad 2010r.

Publikowane przez PwC branzowe dodatki
do ,,Aktualnosci MSSF” w kolejnych trzech
numerach poswiecone sa zagadnieniom
dotyczacym sektora ustug finansowych (zob.

bankowos$¢ w numerze z pazdziernika 2010r.

i zarzadzanie aktywami w styczniu 2011r.).
W tym miesiacu Elizabeth Lynn z zespotu
centralnego dziatu globalnych ustug
doradztwa ksiegowego PwC analizuje
zmiany w rachunkowosci, ktére beda mieé
istotne konsekwencje dla sektora
ubezpieczeniowego.

RMSR pracuje pelna para i ma nadzieje, ze kilka
kluczowych projektéw zostanie ukonczone

do czerwca 2011 r. Jeden z nich dotyczy uméw
ubezpieczeniowych. Rada pracuje nad drugim
etapem projektu dotyczacego ubezpieczen

od momentu publikacji MSSF 4 w 2004 r. MSSF
4 zezwalal ubezpieczycielom na utrzymanie
stosowania zréznicowanych rozwigzan
ksiegowych, pod warunkiem spelnienia

pewnych minimalnych kryteriéw. Projekt
standardu (ED) opracowanego w ramach etapu
drugiego proponuje natomiast kompleksowy
model ujmowania, wyceny, prezentacji

i yjawniania informacji na temat uméw
ubezpieczeniowych. Nowy standard bedzie miat
istotny wptyw na wiekszos¢ ubezpieczycieli;
rodzaj i wartosci tego wptywu beda rézne

w zaleznosci od zakresu rozbieznosci miedzy
rozwiazaniami zaproponowanymi w standardzie
a obecnymi rozwiazaniami danego
ubezpieczyciela.

Projekt standardu dla ubezpieczycieli moze by¢
gléwnym ,,goracym tematem”, ale nie jest
jedynym nosnikiem zmian. Do czerwca 2011r.
oczekuje sie sfinalizowania kilku innych
propozycji, ktére réwniez moga mie¢ znaczacy
wplyw. W tabeli ponizej przedstawiono
spodziewany harmonogram réznych
projektéw, ktére omawiamy po kolei w dalszej
czesci artykutu.

Tabela 1

Docelowa data
Temat Projekt standardu (ED) publikacji MSSF Data wej$cia w zycie
Umowy ubezpieczeniowe Lipiec 2010r. Oczekiwany Nie wczesniej

w Il kw. 2011 . niz 1 stycznia 2013*
Klasyfikacja i wycena Lipiec 2009r. MSSF 9 opublikowany 1 stycznia 2013 r.
aktywow finansowych w listopadzie 2009r.
Klasyfikacja i wycena Maj 2010r. Opublikowany 1 stycznia 2013 r.

zobowigzan finansowych

Utrata wartosci
i zamortyzowany koszt

Rachunkowos$¢ zabezpieczern  Oczekiwany
w IV kw. 2010r.
Ujawnianie informaciji Czerwiec 2010r.

0 wycenie w wartosci godziwej

Ujmowanie przychodéw Czerwiec 2010r.

w pazdzierniku 2010r.

Oczekiwany
w IV kw. 2010r.

Oczekiwany
w Il kw. 2011 r.

Oczekiwany w I kw. 2011r.

Nie wczesniej
niz 1 stycznia 2013*

Nie wczesniej
niz 1 stycznia 2013*

Do potwierdzenia

* RMSR nie okreslita zadnych terminéw w tych projektach standardéw, ale wskazata, ze ich wejscie w zycie nie nastgpi

przed datg wejscia w zycie MSSF 9.
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Umowy ubezpieczeniowe

Projekt Publikacja Data wejscia
standardu MSSF jest w zycie nie
opublikowany | oczekiwana wczesniej niz
w lipcu w Il kw. 1 stycznia
2010r. 2011r. 2013r.

W lipcu 2010r. RMSR opublikowata projekt
do dyskusji kompleksowego standardu,
ktdry zasadniczo zmieni rachunkowos¢
ubezpieczycieli i innych jednostek, ktdre
zawierajg umowy obcigzone ryzykiem
ubezpieczeniowym. Amerykanska FASB
omawiata ten projekt z RMSR; we wrzesniu
2010r. opublikowata dokument do dyskusji,
ktdry jest zasadniczo zgodny z projektem
standardu RMSR, ale zawiera pewne
kluczowe rdznice.

Zakres i definicja

W projekcie standardu zachowano definicje
umowy ubezpieczeniowej z MSSF 4 jako
L2umowy, w mysl ktérej jedna ze stron
przyjmuje istotne ryzyko ubezpieczeniowe
od drugiej strony, wyrazajac zgode

na zrekompensowanie ubezpieczonemu
negatywnego wptywu okreslonego
niepewnego przyszlego zdarzenia”.

Zakres projektu standardu dla
ubezpieczycieli pozostat zasadniczo
niezmieniony. Jednakze umowy gwarancji
finansowej, ktére spetniaja definicje
umowy ubezpieczeniowej, wchodza

w zakres standardu, natomiast umowy

o ustugi ze stalg optata (np. ustugi
konserwaciji ze stala optata czy pomocy
drogowej) zostaty wyltaczone. Wiekszos¢
ubezpieczycieli juz dzi§ ujmuje gwarancje
finansowe jako kontrakty ubezpieczeniowe,
a zatem nie bytaby to dla nich znaczaca
zmiana. Pewne instrumenty finansowe
zawierajgce ceche uznaniowego udziatu
beda nadal wchodzi¢ w zakres standardu
ubezpieczeniowego. Zagadnienia

te oméwiono bardziej szczegétowo ponizej.

Wycena

Proponowany standard wymaga,

by wszystkie umowy ubezpieczeniowe byty
wyceniane przy uzyciu obecnego modelu
wyceny w wartosci biezacej oczekiwanych
przeptywoéw pienieznych niezbednych

do wypelnienia obowigzku $wiadczenia,

z aktualizacja wyceny szacunkéw na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego. Taki
model wyceny opiera sie na potaczeniu

elementéw zdyskontowanych, wazonych
ryzykiem przepltywdw pienieznych,
korekty z tytutu ryzyka oraz marzy
rezydualnej stuzacej wyeliminowaniu
ewentualnego poczatkowego zysku. Marza
rezydualna nie podlega p6zniejszej
aktualizacji wyceny, tylko jest uyyjmowana
w sposéb systematyczny przez okres objecia
ochrong ubezpieczeniowa. Wszelkie
poczatkowe straty z tytutu umowy ujmuje
sie natychmiast w rachunku zyskdéw i strat.
Zob. diagram ponize;.

Przeptywy pieniezne

Przeplywy pieniezne stanowig doktadne,
obiektywne i wazone
prawdopodobienstwem szacunki
przysztych wyptywéw srodkow
pienieznych pomniejszonych o przyszle
wplywy srodkdéw pienieznych z tytutu
wypelnienia umowy ubezpieczeniowej
przez ubezpieczyciela. Te oczekiwana
warto$¢ okresla sie biorac pod uwage caty
wachlarz scenariuszy mogacych wynikaé
zumowy. W przypadku skomplikowanych
czynnikéw bazowych konieczne moze by¢
jednak skorzystanie z modelowania
stochastycznego. Moze to wymagac zmiany
niektérych modeli wyceny.

Przeplywy pieniezne obejmuja wszelkie
kranicowe (przyrostowe) wpltywy
iwyplywy z tytutu portfela uméw
ubezpieczeniowych. Naleza do nich koszty
bezposrednie oraz narzut kosztow
dotyczacych bezposrednio danej umowy
(np. kosztéw administracji polisy i kosztéw
utrzymania), z wytaczeniem narzutu
kosztéw administracyjnych. Przeptywy
pieniezne sa aktualne i odzwierciedlaja
perspektywe ubezpieczyciela (na przyktad
szacunki wlasne jednostki co do kosztéw

Marza
rezydualna

Wartos$¢ pienigdza w czasie

roszczen z tytutu polis). Ewentualne
zmienne rynkowe powinny jednak by¢
w miare mozliwosci spéjne z mozliwymi
do zaobserwowania cenami rynkowymi.

Koszty akwizycji uwzglednia sie

w przeptywach pienieznych z umowy,

o ile na poziomie umowy sg kosztami
kraficowymi; w przeciwnym przypadku
sa one natychmiast spisywane w koszty.

Ubezpieczyciele, ktérzy ptaca niezaleznym
posrednikom, ponosza krancowe koszty
prowizji na poziomie umowy, ktére beda
uznane za cze$¢ przeplywéw pienieznych
z umowy, bez poczatkowego wptywu

na rachunek zyskéw i strat.

Umowy ubezpieczeniowe zawieraja czesto
wbudowane opcje i gwarancje, takie jak
opcja wykupu polisy. Oczekiwane
przeptywy pieniezne powinny
odzwierciedla¢ oczekiwane zachowanie
ubezpieczonego, o ile dziatania
ubezpieczonego powoduja zmiane kwoty,
terminu wyptaty lub charakteru
$wiadczenia, ktére ubezpieczony otrzyma.

Stopa dyskontowa

Stopa dyskontowa powinna odzwierciedlaé
charakterystyke zobowiazania,

co w przypadku wiekszosci uméw bedzie
oznaczac¢ wolng od ryzyka krzywa
rentownosci skorygowana odpowiednio

o ptynnos¢. Jesli przeptywy pieniezne

sa uzaleznione od wynikéw z okreslonych
aktywéw (na przyktad w przypadku uméw
ubezpieczeniowych potaczonych

z funduszem inwestycyjnym), stopa
dyskontowa powinna odzwierciedla¢ takie
uzaleznienie od aktywdéw. Niedawny
kryzys kredytowy uwypuklit trudnosci,

Ponowna wycena

X kwota poczatkowo ujeta jest amortyzowana,
ale nie podlega aktualizacji wyceny

v' aktualizacja o aktualne szacunki

v" aktualizacja o stopy rynkowe

v' aktualizacja o aktualne szacunki

* Narzedzie szacowania rozktadu prawdopodobienstwa mozliwych wynikéw poprzez dopuszczenie losowych zmian jednej lub kilku zmiennych w czasie.
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jakie wiaza sie z wycena ptynnosci, wiec
ten aspekt moze sie okaza¢ wyzwaniem dla
ubezpieczycieli.

Korekta o ryzyko

Jedna z najbardziej kontrowersyjnych
kwestii w projekcie dotyczacym uméw
ubezpieczeniowych jest ewentualne ujecie
korekty z tytutu bezposredniego ryzyka
w wycenie umownego zobowigzania.
RMSR postanowita, ze korekta z tytutu
bezposredniego ryzyka powinna by¢
czescia wyceny komponentowej; FASB
natomiast podjeta decyzje przeciwna.
RMSR uwzglednia obawy

co do poréwnywalnosci poprzez
ograniczenie zakresu dozwolonych
technik kalkulacji korekty z tytutu ryzyka
do metody ,,poziomu ufnosci” (warto$é
zagrozona, ang. value at risk), metody
,warunkowej wartosci oczekiwanej
straty” (warunkowa oczekiwana strata dla
wartos$ci zagrozonej, ang. tail value at
risk) lub metody ,,kosztu kapitatu” (ang.
cost of capital). Propozycje wymagaja,

by wycena korekty z tytutu ryzyka
odbywata sie na poziomie portfela.
Pozwoli to na dywersyfikacje ryzyka

w danym portfelu, ale nie pomiedzy
r6znymi portfelami.

Koncepcja marzy bezposredniego ryzyka
jest spdjna z wycenag instrumentow
finansowych i wystawionych opcji, jak
réwniez z propozycjami projektu

do dyskusji MSR 37. Obniza réwniez kwote
marzy rezydualnej pozostatej

do amortyzacji. Wyzwanie, jakim dla
ubezpieczycieli bedzie wiarygodna i sp6jna
wycena korekty z tytutu ryzyka, bedzie
zréznicowane w réznych krajach, zaleznie
od kwestii stosowania badz nie podobnych
technik korekty ryzyka dla celow
zarzadzania kapitatem lub wymogdéw

w zakresie wyptacalnosci.

Marza rezydualna

Marza rezydualna jest to kwota pochodna,
ktéra eliminuje wszelkie poczatkowe
zyski, wyznaczona w ramach danego
portfela przez date zawarcia umowy
idtugosc jej obowiazywania. Ujmuje sie

ja przez okres ochrony ubezpieczeniowej
w réwnomierny sposob, odzwierciedlajacy
ekspozycje na ryzyko wynikajace

z udzielenia ochrony ubezpieczeniowej
(np. proporcjonalnie do uptywu czasu lub
na podstawie oczekiwanych szkdd
ikorzysci). W odrdznieniu od pozostatych

sktadnikéw wyceny zobowigzania
ubezpieczeniowego, marza rezydualna nie
podlega aktualizacji wyceny.

Alternatywny model FASB zaklada jedna
kompozytowa marze w momencie
zawarcia umowy, ktéra réwniez stuzy

do eliminacji poczatkowego zysku.
Zobowiazanie ubezpieczeniowe na kazdy
dzien sprawozdawczy bytoby suma
wartosci biezacej przeptywoéw pienieznych
wazonych prawdopodobienstwem (bez
korekty z tytutu ryzyka) oraz pozostalej
marzy kompozytowej. Marza
kompozytowa podlegataby amortyzacji
przez okres zaréwno ochrony
ubezpieczeniowej, jak i likwidacji szkody,
zgodnie z ustalonym wzorem.

Umowy krotkoterminowe

Propozycje wymagaja, aby umowy
krotkoterminowe, o okresie
obowigzywania do 12 miesiecy, nie
zawierajgce wbudowanych instrumentéw
pochodnych ani opcji, byly wyceniane
poczatkowo w wysokosci sktadki
pomniejszonej o kraricowe koszty
akwizycji. Takie przedszkodowe
zobowigzanie jest nastepnie zmniejszane
réwnomiernie przez okres ochrony
ubezpieczeniowej; wszelkie szkody, ktdre
wystapia w tym okresie, sa wyceniane
metoda wyceny komponentowej opisana
powyzej. Ubezpieczyciele obstugujacy
ubezpieczenia majatkowe i od zdarzen
losowych moga zatem by¢ zmuszeni

do stosowania dwéch réznych modeli
wyceny do uméw, ktére roznig sie tylko
okresem obowiazywania.

Reasekuracja

Przyjete umowy reasekuracyjne wycenia
sie przy pomocy tej samej metody wyceny
komponentowej, co inne umowy
ubezpieczeniowe. Cedent moze wykazac
natychmiast zysk, jesli wysokos$¢ sktadki
reasekuracyjnej jest nizsza niz wysokosc
oczekiwanej wyplaty okreslona przy
pomocy metody wyceny komponentowe;j.
Ubezpieczyciel nie moze kompensowaé
aktywdw i zobowigzan reasekuracyjnych,
ani tez przychodéw i kosztéw z tytutu
reasekuracji, jak ma to miejsce obecnie.

Rozdzielenie umowy

Ubezpieczyciel wydziela z umowy te jej
komponenty, ktére nie sa $cisle zwiazane
z ochrong ubezpieczeniowa. W projekcie
standardu do dyskusji podano przyktady
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takich komponentéw (np. salda kont
spelniajace okreslone kryteria).
Ubezpieczyciel nie moze samowolnie
rozdzieli¢ Scisle ze sobg powigzanych
komponentéw w ramach umowy
ubezpieczeniowej. Rozdzielenie umowy jest
wazne, bo model ubezpieczeniowy rézni sie
od modeli wyceny majacych zastosowanie
do wydzielonych komponentéw.

Uznaniowy udziat

Projekt standardu do dyskusji obejmuje
umowy ubezpieczeniowe, ktére zawieraja
zaréwno gwarantowane §wiadczenia (np.
$wiadczenie na wypadek $mierci), jak
iuznaniowe prawo do udziatu w wynikach
pewnej klasy aktywoéw lub w wynikach
jednostki. Obejmuje on réwniez umowy
inwestycyjne (tj. instrumenty finansowe
pozbawione ryzyka ubezpieczeniowego),
ktdre zawierajg element uznaniowego
udziatu, o ile istnieja réwniez umowy
ubezpieczeniowe, ktére oferuja udziat

w wynikach tej samej puli aktywéw lub tej
samej jednostki. Rozwigzania
zaproponowane przez FASB wylaczaja
wszelkie umowy inwestycyjne z cecha
uznaniowego udziatu z zakresu standardu
ubezpieczeniowego, traktujac je jako
instrumenty finansowe.

Prezentacja i uyjawnianie informacji

O ksztalcie rachunku zysku i strat decyduje
model wyceny. Ubezpieczyciele nie beda
ujmowac sktadek jako przychodu - beda
natomiast osobno wykazywaé marze
ubezpieczeniowa (obejmujaca zmiany
korekty z tytutu ryzyka i marzy
rezydualnej) oraz zmiany szacunkéw

i odchylen wynikéw rzeczywistych

od przewidywanych. Ubezpieczyciele
zawierajacy umowy krétkoterminowe
moga jednak rozwina¢ pozycje marzy
ubezpieczeniowej w rachunku zyskéw

i strat wykazujac sktadki i odszkodowania.
Wprowadzono réwniez dodatkowe wymogi
w zakresie ujawniania informacji,
wykraczajace poza obecne wymogi

MSSF 4, dotyczace m.in. szczegbétowych
uzgodnien sktadnikéw modelu wyceny
komponentowe;j.

Przepisy przejsciowe

Projekt standardu zawiera przepisy
przejsciowe, ktére wymagaja, by umowy
ubezpieczeniowe obowigzujace na dzien
przejscia byty wyceniane w wartosci
biezacej oczekiwanych przepltywéw
pienieznych oraz korekty z tytutu ryzyka,
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jak opisano powyzej, bez zadnej marzy
rezydualnej (po odpisaniu ewentualnych
kosztéw akwizycji rozliczanych w czasie).
Jedyny zysk, ktdry zostanie rozpoznany
w przysztosci w rachunku zyskéw i strat
w odniesieniu do uméw obowiazujacych
na date przejscia, bedzie pochodzi¢

z rozwigzania korekty z tytutu ryzyka,
odchylen wynikéw rzeczywistych

od przewidywanych oraz pézniejszych
zmian szacunkéw. Bedzie

to prawdopodobnie znaczaca zmiana dla
wiekszosci ubezpieczycieli na zycie.

Propozycje spowoduja prawdopodobnie
zwiekszong zmienno$¢ wynikéw i znaczace
zmiany w prezentacji rachunku zyskéw
istrat. Ubezpieczyciele powinni zaczac
ocene wpltywu nowego modelu

na obowigzujace juz umowy. Powinni
réwniez rozwazy¢ mozliwos$é nadestania
uwag do projektu standardu, aby zapewnic,
ze ich stanowisko zostanie wziete pod
uwage. Bedzie to prawdopodobnie
znaczaca zmiana dla wiekszosci
ubezpieczycieli na zycie.

Projekt MSSF 9 Obowigzuje
standardu opublikowano | od 1 stycznia
(ED) w listopadzie | 2013r.
opublikowany | 2009r.

w lipcu 2009r.

do sprzedazy i aktywéw wycenianych
metoda zamortyzowanego kosztu.

MSSF 9 zastepuje liczne modele klasyfikacji
iwyceny aktywdéw finansowych
obowiazujace na podstawie MSR 39
modelem, w ktérym sa tylko dwie kategorie
klasyfikacji bilansowej: wedtug
zamortyzowanego kosztu i w wartosci
godziwej. Klasyfikacja wedtug MSSF 9 jest
uzalezniona od przyjetego przez jednostke
modelu biznesowego zarzadzania
aktywami finansowymi oraz
charakterystyki umownych przeptywow
pienieznych z tych aktywoéw.

Sktadnik aktywdéw finansowych wycenia
sie wedtug zamortyzowanego kosztu, jesli
spelnione sa dwa kryteria:

* celem model biznesowego jest
utrzymywanie sktadnika aktywéw
finansowych, aby zrealizowa¢ umowne
przeptywy pieniezne; oraz

Tabela 2

* umowne przeplywy pieniezne ze
sktadnika aktywoéw finansowych
stanowig wylacznie platnosci kapitatu
i odsetek.

MSSF 9 likwiduje dotychczasowe kategorie
klasyfikacji wedtug MSR 39, a konkretnie
kategorie aktywdw utrzymywanych

do terminu zapadalnosci i dostepnych

do sprzedazy. Znosi tez wymog
wyodrebnienia wbudowanych
instrumentéw pochodnych z finansowych
aktywdéw bazowych; umowy hybrydowe
klasyfikuje sie w caloci jako wyceniane
albo wedtug zamortyzowanego kosztu,
albo w wartosci godziwe;.

Jeden z warunkdéw zastosowania opcji
warto$ci godziwej w MSR 39 zostat
przeniesiony do nowego standardu,

a mianowicie mozliwo$¢ wyznaczenia
pozycji do wyceny w wartosci godziwej
przez rachunek zyskéw i strat w sytuacii,

Rodzaj instrumentu/
kategoria instrumentu

Rachunkowos$¢ wg MSR 39

Rachunkowos$¢ wg MSSF 9

Inwestycje w instrumenty
kapitatowe inne niz
przeznaczone do obrotu

Klasyfikowane czesto jako
,dostepne do sprzedazy”, przy
czym zyski/straty sg odraczane
w pozostatych catkowitych
dochodach (ale moga by¢ tez

Wyceniane w wartosci godziwej,
przy czym zyski/straty sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat,

z mozliwoscig wyboru ich ujecia

w innych catkowitych dochodach.

wyceniane w wartosci godziwe;j
przez finansowy rachunek zyskow

i strat, w zaleznos$ci od instrumentu)

RMSR przyspieszyla prace nad projektem
zastgpienia MSR 39 , Instrumenty
finansowe: Ujmowanie i wycena” oraz
podzielita ten projekt na trzy gtéwne etapy.
W listopadzie 2009t1. Rada zakonczyta
pierwszy etap prac nad projektem
Kklasyfikacji i wyceny aktywéw
finansowych, publikujac MSSF 9
»Instrumenty finansowe”. Aktywa
finansowe zazwyczaj stanowia wiekszosc¢
aktywdéw ubezpieczyciela. Zakres wpltywu
MSSF 9 bedzie uzalezniony od charakteru
aktywodw finansowych utrzymywanych
przez ubezpieczyciela oraz
dotychczasowego sposobu ich ujecia
ksiegowego. Niektérzy ubezpieczyciele
wyceniaja aktywa finansowe w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat.
MSSF 9 nie bedzie miat wptywu na takie
aktywa. Moze jednak mie¢ konsekwencje
dla ujecia ksiegowego inwestycji obecnie
klasyfikowanych jako dostepne
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Wbudowana opcja zamiany jest
wyodrebniana i ujmowana osobno
w wartosci godziwej. Komponent
dtuzny jest zazwyczaj wyceniany
wedtug zamortyzowanego kosztu.

Calty instrument wycenia sie
w wartosci godziwej, a zyski/straty
ujmuije sie w rachunku zyskéw i strat.

Ztozone zobowigzania
dtuzne (ang. CDOs)

Wbudowany instrument pochodny
wyodrebnia sie i wycenia

w wartosci godziwej przez
rachunek zyskoéw i strat; pozostata
czes¢ instrumentu jest wyceniania
wedtug zamortyzowanego kosztu
lub w wartos$ci godziwej przez
finansowy rachunek zyskoéw i strat.

Caty sktadnik aktywow wycenia
sie w wartosci godziwej przez
finansowy rachunek zyskéw i strat
(bez wyodrebniania wbudowanego
instrumentu pochodnego).

Dtuzne papiery
wartosciowe

(np. obligacje skarbowe
lub korporacyjne)

Wyceniane jako ,dostepne

do sprzedazy”, zyski i straty

sg odraczane w innych catkowitych
dochodach lub wycenianie

wedtug zamortyzowanego kosztu,
chyba ze wybrano opcje wyceny

w wartosci godziwej.

Wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu pod warunkiem spetnienia
okreslonych kryteriow. Gdy

kryteria te nie sg spetnione, wycena
w wartosci godziwej przez rachunek
zyskoéw i strat.

Inwestycje utrzymywane
do terminu zapadalnosci

Wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu

Wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu pod warunkiem spetnienia
pewnych kryteriéw. Gdy kryteria

te nie sa spetnione, wycena

w wartosci godziwej przez rachunek
zyskow i strat.
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gdy znaczaco zmniejsza to niedopasowanie
ksiegowe. Wyznaczenie do wyceny

w wartosci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat pozostaje nieodwotalne.

Zasady klasyfikacji MSSF 9 wymagaja,

by wszystkie inwestycje w instrumenty
kapitatowe byty wyceniane w wartosci
godziwej. Kierownictwo ma jednak
mozliwo$¢ nieodwotalnego wyboru
prezentacji w innych catkowitych
dochodach zyskéw i strat z tytutu zmian
wartosci godziwej inwestycji kapitatowych
innych niz przeznaczone do obrotu. Opcja
ta jest dostepna w momencie poczatkowego
ujecia i jest stosowana do kazdego
instrumentu osobno, bez mozliwosci
przeniesienia wynikéw do rachunku
zyskéw i strat. Dywidendy nadal ujmuje sie
w rachunku zyskéw i strat. Tabela 2
przedstawia podsumowanie typowych
aktywdw finansowych oraz wptywu MSSF
9 na ich rachunkowosc.

Projekt Publikacja Obowiazuje
standardu MSSF jest od 1 stycznia
(ED) oczekiwana 2013r.
opublikowany | w IV kw.

w maju 2010r. | 2010r.

W pazdzierniku 2010r. RMSR
opublikowata nowy standard zajmujacy
sie problematyka klasyfikacji i wyceny
zobowigzan finansowych wedtug MSSF.
Rachunkowo$¢é zobowigzan finansowych
pozostaje zasadniczo taka sama jak

w MSR 39, za wyjatkiem sytuacji
wyznaczenia zobowiazan finansowych

do wyceny w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat. Oprécz uméw
ubezpieczeniowych, wielu ubezpieczycieli
zawiera umowy inwestycyjne (tj.
instrumenty finansowe, ktére nie

sa obciazone znaczacym ryzykiem
ubezpieczeniowym). Ubezpieczyciele
czesto decyduja sie na wyznaczenie
niektdrych lub wszystkich uméw
inwestycyjnych do wyceny w wartosci
godziwej przez rachunek zyskdéw i strat.
Zagadnienie to zostalo szczeg6towo
omdéwione w gldwnym wydaniu biezacego
numeru ,,Aktualnosci MSSF”, na stronie 2.

Projekt Publikacja Data wejscia
standardu MSSF jest w zycie nie
(ED) oczekiwana wczesniegj niz
opublikowany | w IV kw. 1 stycznia
wpazdzierniku | 2010r. 2013r.

2009r.

W pazdzierniku 2009r. RMSR
zaproponowata fundamentalne zmiany

do wytycznych w zakresie utraty wartosci
aktywoéw finansowych ujmowanych
wedtug zamortyzowanego kosztu. Jest

to drugi etap prac nad zastgpieniem MSR
39. To, w jakim stopniu ubezpieczyciele
utrzymuja aktywa finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu, rézni sie
znaczaco w réznych systemach prawnych.
Aktywa utrzymywane przez
ubezpieczycieli wedtug zamortyzowanego
kosztu to zazwyczaj aktywa srednio- lub
dtugoterminowe, wysokiej jakosci obligacje
skarbowe lub korporacyjne stanowiace
zabezpieczenie zobowigzan
ubezpieczeniowych. Aktywa takie
charakteryzuje zwykle nizsze ryzyko
niewyptacalnosci niz portfele kredytowe

w posiadaniu bankéw. Zmiany wytycznych
w zakresie utraty wartosci, cho¢ znaczace,
beda prawdopodobnie mniej
fundamentalne dla ubezpieczycieli niz dla
bankdw i innych instytucji finansowych.

Proponowane podejscie opiera sie

na zalozeniu, ze odsetki naliczane

od instrumentéw finansowych zawieraja
premie na pokrycie oczekiwanych strat,
ktdra nie powinna by¢ uwzgledniana

w przychodach z tytutu odsetek i skutkuje
alokacja poczatkowych szacunkéw
oczekiwanych strat kredytowych

na oczekiwany okres zywotnosci sktadnika
aktywoéw finansowych. To oparte

na oczekiwanych przeptywach pienieznych
podejscie oraz wyzwania operacyjne
zwiazane z jego wdrozeniem

i stosowaniem zostaty oméwione
szczegotowo w poswieconym bankowosci
dodatku do ,,Aktualno$ci MSSF”

Rachunkowos¢ zabezpieczen jest
przedmiotem trzeciego etapu projektu
zastgpienia MSR 39. Celem tego etapu jest
poprawa przydatnosci sprawozdan
finansowych przy podejmowaniu decyzji
przez ich uzytkownikéw poprzez
zasadnicze przeanalizowanie na nowo
obecnych wymogdéw dotyczacych
rachunkowosci zabezpieczen w odniesieniu
do pozycji finansowych i niefinansowych.

RMSR podjeta juz pewne wstepne decyzje
dotyczace rachunkowosci zabezpieczen

i oczekuje publikacji projektu standardu

do dyskusji w czwartym kwartale 2010r.
Jednym z celéw nowelizacji jest
uproszczenie dokumentacji rachunkowosci
zabezpieczen i testéw skutecznosci.

Ubezpieczyciele moga utrzymywac
instrumenty pochodne (lub inne
instrumenty zabezpieczajace) w celu
zarzadzania ryzykiem, ale zakres
stosowania przez nich rachunkowosci
zabezpieczen jest bardzo rézny.
Ubezpieczyciele czesto utrzymuja aktywa
finansowe i umowy inwestycyjne jako
wyceniane w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat, co moze skutkowac
yhaturalng kompensata” w rachunku
zyskow i strat, bez potrzeby stosowania
rachunkowosci zabezpieczen. Zmiany
rachunkowosci zabezpieczen moga miec
jednak powazniejsze konsekwencje dla
ubezpieczycieli, ktdrzy utrzymuja aktywa
lub zobowiazania finansowe wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu lub dla
ubezpieczycieli, ktérzy chca zabezpieczy¢
przyszte przeptywy pieniezne.

Potencjalne zmiany w rachunkowosci
zabezpieczen moga dac inne lub/i nowe
mozliwosci jej wykorzystania, w potaczeniu
ze zmianami w rachunkowosci
wynikajacymi z przyjecia MSSF 9

i standardu ubezpieczeniowego po jego
publikacji.

Projekt Publikacja Data wejscia
standardu (ED) | MSSF jest w zycie:
oczekiwany oczekiwana do potwierdzenia
w IV kw. 2010r. | w Il kw. 2011 r.

z pazdziernika 2010r.
Projekt Publikacja Data wejscia
standardu (ED) | MSSF jest w zycie nie
oczekiwany oczekiwana wczesniej niz
w IV kw. 2010r. [ w Il kw. 2011r. | 1 stycznia
2013r.
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RMSR planuje wydanie projektu standardu
do dyskusji w IV kw. 2010r. w odpowiedzi
na obawy i watpliwosci interesariuszy.
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Oczekuje sie, ze projekt standardu
zaproponuje zmiany w celu uwzglednienia
roznic pomiedzy MSSF i US GAAP

w bilansowej kompensacie kontraktéw
pochodnych i innych instrumentéw
finansowych.

Zgodnie z MSSF i US GAAP jednostka
moze zasadniczo skompensowac ujety
sktadnik aktywdw finansowych z ujetym
zobowigzaniem finansowym wdwczas,
gdy posiada wykonalne (bezwarunkowe)
prawo do dokonania takiej kompensaty

i zamierza skompensowac dane pozycje.
Zasady US GAAP dopuszczaja jednak
wyjatek zezwalajacy na kompensate sald
instrumentéw pochodnych, o ile dotycza
one transakcji z tym samym kontrahentem
przeprowadzonej na mocy porozumienia
ramowego o kompensatach.
Ubezpieczyciele, ktérzy majg instrumenty
pochodne rozliczane na mocy takiego
ramowego porozumienia o kompensatach,
powinni nadal monitorowac ten projekt.
Jak dotad, nie podjeto zadnych decyzji

W tej sprawie.

Projekt ten nie bedzie miat wptywu

na aktywa i zobowigzania reasekuracyjne.
Wchodza one w zakres ubezpieczeniowego
projektu standardu, w ktérym nadal
zakazane jest kompensowanie aktywow
izobowigzan reasekuracyjnych czy
przychodéw i kosztéw reasekuracyjnych.

Projekt Publikacja Data wejscia
standardu (ED) | MSSF jest w zycie:
opublikowano | oczekiwana |do potwierdzenia
w maju 2009r. |[w | kw. 2011r.

i czerwcu

2010r.

RMSR wspétpracuje z FASB nad
opracowaniem ujednoliconego standardu
w zakresie wyceny w wartosci godziwe;j.
Wielu ubezpieczycieli wycenia aktywa
finansowe w wartosci godziwej; moga oni
réwniez wycenia¢ zobowigzania z tytutu
umow inwestycyjnych w wartosci
godziwej. Nie spodziewamy sie,

by ostateczna wersja standardu
dotyczacego wyceny w wartosci godziwej
miata wymagac znaczacych zmian sposobu
okres$lania przez ubezpieczycieli wartosci
godziwej ich instrumentéw finansowych,
z kilkoma wyjatkami.

W pewnych okolicznosciach
ubezpieczyciele nie beda juz musieli
okresla¢ wartosci godziwej swoich
aktywdw i zobowigzan przy pomocy cen
sprzedazy lub kupna. Przy okreslaniu ceny,
mieszczacej sie w przedziale pomiedzy cena
sprzedazy i ceng kupna, ktdra najlepiej
odzwierciedla warto$¢ godziwa sktadnika
aktywdw lub zobowiazania, mozna bedzie
kierowac¢ sie subiektywnym osadem. Przy
okreslaniu wartosci swoich aktywow
izobowigzan ubezpieczyciele moga chcie¢
zastosowac $rednia cene (czyli cene
znajdujaca sie w potowie przedziatu
pomiedzy cenami sprzedazy i kupna
kwotowanymi na rynku).

Ponadto RMSR ponownie poddata pod
dyskusje swoje propozycje w zakresie
ujawniania informacji o wycenie

w wartosci godziwej, ktore - o ile miatyby
zostac utrzymane - wymagatyby znacznych
dodatkowych naktadéw pracy

od sporzadzajacych sprawozdania
finansowe. Projekt standardu do dyskusji
naktada na jednostke dodatkowy wymég
uwzglednienia oczekiwanego wptywu
korelacji pomiedzy danymi wejsciowymi
przy przeprowadzaniu analizy
niepewnosci. Innymi stowy, nie bedzie juz
mozna ignorowaé wspdtzaleznosci
pomiedzy zmiennymi wejsciowymi dla
aktywdw i zobowigzan wycenianych

w wartosci godziwej i zaliczonych

do poziomu 3 hierarchii wartosci godziwe;.

Nie jest jeszcze jasne, kiedy te wymagania
wejda w zycie; ubezpieczyciele powinni
jednak nadal $ledzi¢ postepy prac nad tym
projektem.

Projekt Publikacja Data wejscia
standardu MSSF jest w zycie:

(ED) oczekiwana do potwierdzenia|
opublikowany | w IV kw. 2010r.

w grudniu

2008r.

Standard dotyczacy konsolidacji zastapi
MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” oraz SKI-12
,Konsolidacja - jednostki specjalnego
przeznaczenia”. RMSR opublikowata wersje
robocza dokumentu zawierajaca decyzje
wynikajace z uwzglednienia nadestanych
uwag oraz ponownego przemyslenia
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projektu standardu do dyskusji ED 10
,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe”, opublikowanego w grudniu
2008r. (zob. gléwne wydanie ,,Aktualnosci
MSSF” z pazdziernika 2010, str. 1).

Opracowana przez pracownikéw RMSR
wersja robocza proponowanego nowego
standardu dotyczacego konsolidacji
zmienia definicje kontroli w taki sposéb,
by wszystkie jednostki (zaréwno
operacyjne, jak i jednostki specjalnego
przeznaczenia) obowigzywaty te same
kryteria okre$lania kontroli. Definicji beda
towarzyszyly wytyczne w zakresie
stosowania, uwzgledniajace rézne sposoby
sprawowania kontroli przez jednostke
sprawozdawcza (inwestora) nad inna
jednostka (inwestycja). Zamiar
sprawowania kontroli tylko tymczasowo
nie znosi wymogu konsolidacji wszelkich
inwestycji, nad ktérymi inwestor sprawuje
kontrole. Wskazane definicje i wytyczne
beda miaty zastosowanie dla
ubezpieczycieli przy okreslaniu, czy
konsolidowac¢ inwestycje w podmiotach
takich jak fundusze powiernicze, fundusze
inwestycyjne i inne mechanizmy
zbiorowego inwestowania.

RMSR planuje publikacje ostatecznej wersji
standardu w czwartym kwartale 2010r. Po
zapoznaniu sie z ostatecznymi wymogami
ubezpieczyciele moga stanac przed
potrzeba ponownego rozwazenia
niektdrych decyzji konsolidacyjnych.

Dodatkowo RMSR planuje dodanie
wytycznych dotyczacych jednostek
inwestycyjnych do standardu
dotyczacegokonsolidacji. Prawdopodobnie
Rada zaproponuje, by jednostki
inwestycyjne nie konsolidowaty
podmiotéw kontrolowanych, tylko
wycenialy je jako pojedynczy sktadnik
aktywdéw w wartosci godziwej przez
rachunek zyskéw i strat. Ta propozycja
bedzie mie¢ prawdopodobnie ograniczony
wplyw na ubezpieczycieli posiadajacych
fundusze inwestycyjne, poniewaz
propozycje do zaliczenia do kategorii
jednostek inwestycyjnych wymagac beda
obecnosci szerokiego grona inwestoréw.
Publikacji projektu do dyskusji (ED) tego
standardu oczekuje sie w czwartym
kwartale 2010r.
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Projekt Publikacja Data wejscia
standardu MSSF jest w zycie:
opublikowano| oczekiwana | do potwierdzenia
W czerwcu w Il kw. 2011 r.

2010r.

Projekt standardu do dyskusji (ED)
dotyczacy ujmowania przychoddéw nie
dotyczy uméw ubezpieczeniowych, ale
bedzie obowiazywat w odniesieniu

do dziatalnosci innej niz
ubezpieczeniowa podejmowanej przez
ubezpieczycieli, na przyktad do ustug
zarzadzania aktywami. Szczegoty
proponowanego standardu dotyczacego
rozpoznawania przychodow
przedstawili$my w ,,Aktualno$ciach
MSSE” z lipca/sierpnia 2010, str. 2.
Kluczowa konsekwencja tego projektu
standardu do dyskusji dla ubezpieczycieli
jest potencjalna zmiana rachunkowosci
kosztow akwizycji uméw inwestycyjnych.
Obecnie ubezpieczyciele moga rozliczaé¢
w czasie okreslone koszty poniesione

w zwigzku z akwizycja uméw
inwestycyjnych - na przyktad
bezposrednie kranicowe prowizje
brokera. Natomiast projekt standardu

do dyskusji w sprawie przychoddéw bedzie
wymagal, aby wszystkie koszty
uzyskania umowy (np. koszty sprzedazy,
marketingu i reklamy) byty spisywane

w koszty w momencie poniesienia.
Spowoduje to konieczno$é réznego ujecia
przez ubezpieczycieli kosztow akwizycji
umoéw ubezpieczeniowych (traktowanych
jako umowne przeptywy pieniezne,

a zatem pomniejszajacych marze
rezydualng) i umoéw inwestycyjnych
(spisywanych natychmiast w ciezar
rachunku zyskéw i strat).

Daty wejscia w gycie i przepisy
przejsciowe

W pazdzierniku 2010r. RMSR wystosowata
prosbe o zglaszanie opinii w sprawie dat
wejscia w zycie i przepiséw przejsciowych.
Rada uznata w ten sposéb, ze wdrozenie
duzej liczby obszernych nowych
standardéw, ktdére maja by¢ sfinalizowane
izaczac¢ obowiazywac w najblizszych
latach, moze stanowi¢ wyzwanie dla
jednostek.

Rada zwrdcila sie o opinie w m.in.
nastepujacych sprawach: ile czasu potrzeba
na przygotowanie sie do nowych
standardéw, czy ich stosowanie powinno

by¢ retrospektywne i czy jednostki
wolatyby, zeby wszystkie nowe standardy
zostaty wprowadzone jednorazowo, czy tez
preferuja podejscie etapowe roztozone

na kilka lat. Prosba o zgtaszanie opinii
dotyczy nastepujacych standardéw:
wycena w warto$ci godziwej, instrumenty
finansowe (MSSF 9), przychody, umowy
ubezpieczeniowe, leasing, nowelizacja MSR
19, Swiadczenia po okresie zatrudnienia”
oraz MSR 1,,Prezentacja sprawozdan
finansowych” w zakresie prezentacji pozycji
pozostatych catkowitych dochodéw.

Listy z uwagami mozna nadsytac¢

do 31 stycznia 2011r. Wyrazone w nich
poglady beda miaty wptyw na decyzje Rady
co do daty wejscia w zycie standardéw
dotyczacych m.in. uméw
ubezpieczeniowych i instrumentéw
finansowych. Zachecamy zatem
ubezpieczycieli do nadsytania swoich opinii.

Gdyby nie dos¢ byto projektéw
wymienionych powyzej, RMSR

ma w planach kilka innych projektéw,
ktére maja by¢ ukonczone do czerwca
2011r., dotyczacych leasingu, emerytur
izobowiazan niefinansowych, ktére
réwniez moga mie¢ wptyw

na sprawozdawczosc¢ finansowa
ubezpieczycieli.
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