www.pwc.com/ifrs

i

pwc

Aktualnosci MSSF

W tym wydaniu:

2 Potrzeby dostarczycieli kapitalu

Raport EFRAG i ICAS

3 KIMSF 21

Po prostu ,podatki i oplaty” czy znacznie wiecej?
4 Model biznesowy

Jaki powinien mie¢ wplyw na rachunkowos$¢é?

5 Wiadomosci z Cannon Street
Tymczasowy standard dotyczacy regulacyjnych rozliczenn miedzyokresowych
Rozwazania na temat MSSF 9

Przeglad powdrozeniowy MSSF 3

Rozwazania na temat leasingu

Zmiany o waskim zakresie do MSR 1

8 Pytania i odpowiedzi

»F~ jak fundusze rynku pienieznego

11 Z przymruzeniem oka

Aby uzyska¢ wiecej informacji lub zglosi¢ che¢ subskrypcji, prosimy kontaktowac sie z nami na adres
corporatereporting@uk.pwc.com lub zarejestrowac sie online.

Aktualnos$ci MSSF — luty 2014




www.pwc.com/ifrs

-

pwc

Raport EFRAG i1 ICAS na temat
potrzeb dostarczycieli kapitatu

Czy kiedykolwiek zadawaliécie sobie pytanie ,jakie uzyteczne informacje z tego wynikaja?” lub
»czy wykazywanie tych informacji w ten sposob nie byloby bardziej uzyteczne?” Co mamy na
mys$li mowiace, ze co$ jest uzyteczne? Slownik Macmillan definiuje stowo ,uzyteczny” jako
spomocny w zrobieniu lub osiggnieciu czegos” - ale co to jest to ,,co§”?

Sa to niektore z zagadnien, jakie EFRAG i ICAS analizowaly w swoim dokumencie , Korzystanie
z informacji przez dostarczycieli kapitalu”. Autorzy tego dokumentu zastanawiaja sie, kim sa
dostarczyciele kapitalu i jakie sa ich potrzeby. Dochodza do oczywistego wniosku, ze
dostarczyciele kapitalu maja rézne cele i potrzeby, ale co to oznacza dla sprawozdawczo$ci
finansowej? W styczniu RMSR oméwila ustalenia, ale nie podjela zadnych decyzji.

Ustalenia

Raport EFRAG i ICAS zawiera wszechstronng analize dostarczycieli kapitalu i tego, w jaki
sposob korzystajg oni ze sprawozdan finansowych. Oto wybor najwazniejszych ustalen:

e Wiekszos¢ dostarczycieli kapitalu korzysta ze sprawozdan finansowych, chociaz robia to na
rozne sposoby. Na przyklad, zawodowi inwestorzy w duzym stopniu polegaja na kontaktach
z kierownictwem, podczas gdy inwestorzy detaliczni czeSciej polegaja na posrednikach,
ktorzy przetwarzaja dla nich informacje finansowe.

¢ Dostarczyciele kapitalu zazwyczaj zaczynaja od rachunku zyskow i strat. Informacje zawarte
w pozostalych calkowitych dochodach lub informacji dodatkowej moga z wiekszym
prawdopodobienstwem zostaé przeoczone.

e Dostarczyciele instrumentéow dluznych i kapitalowych maja inne potrzeby. Dostawcy
instrumentéw dluznych czesto koncentrujg sie na ryzyku poniesienia straty, poniewaz ich
zyski sg ograniczone.

e Decyzje dotyczace zarzadzania wymagaja czasem innych informacji niz decyzje dotyczace
wyceny.
Formalne badania byly dotychczas prowadzone glownie w krajach anglojezycznych, a sam

dokument dotyczy przede wszystkim Europy. Mimo tego zastrzezenia, wiele kluczowych
ustalen moze mieé szersze zastosowanie.

Jakie bedq nastepne dzialania RMSR?

Wiekszo$¢ ustalen wydaje sie byé zgodna ze zdrowym rozsadkiem i nie sa one ,nowe”.
Niezaleznie od tego, dokument stawia przed autorami standardow kilka pytan: na przyklad, czy
sprawozdania finansowe powinny by¢ przeznaczone przede wszystkim dla jednego typu
inwestorow, czy dla ro6znych inwestorow? Jakie powinny byé¢ relacje miedzy
sprawozdawczoS$cig finansowa a innymi, konkurencyjnymi ustugami informacyjnymi?
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Rowniez EFRAG i ICAS widza potrzebe dalszych badan.

RMSR prawdopodobnie wlaczy te dyskusje do swojego projektu dotyczacego zalozen
koncepcyjnych. Niedawno skonczyl sie okres zglaszania uwag do dokumentu do dyskusji na
temat tego projektu i RMSR przyjrzy sie opiniom respondentow na szereg tematow
powiazanych z ustaleniami EFRAG i ICAS, np. na temat celu sprawozdan finansowych i
zarzadzania.

KIMSEF 21 - po prostu ,,podatki i
oplaty” czy znacznie wiecej?

Tytul interpretacji KIMSF 21 ,Podatki i oplaty” sugeruje ograniczony zakres, ale rzeczywistos¢
jest calkiem inna. Interpretacja ta dotyczy szeregu roznych zobowigzan nakladanych przez
rzady, z ktérych cze$¢ nie jest nazywana ,podatki i oplaty”. Co jeszcze wazniejsze, KIMSF 21
jest interpretacja MSR 37, wiec podobne zasady dotycza innych zobowigzan objetych zakresem
MSR 37.

KIMSF 21 wchodzi w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 r. lub
pOzniej. Interpretacja ta nie zostala jeszcze zatwierdzona przez UE, ale jej zatwierdzenie jest
spodziewane w tym kwartale. Data wej$cia w zycie w UE nie zostala jeszcze podana.

Co méwi KIMSF 21?

KIMSF 21 wyja$nia, ze zdarzeniem powodujacym powstanie zobowiazania do zaplaty oplaty
jest czynno$¢ powodujaca obowiazek zaplaty oplaty wynikajaca z przepisow. Jesli ta ,,czynno$c¢”
ma miejsce w okre§lonym dniu w okresie obrachunkowym, to calo§¢ zobowigzania rocznego
(oraz ewentualnie powigzany z nim koszt lub obciazenie) wykazywana jest w tym dniu.

Chociaz wszystko to wydaje sie do$¢ oczywiste, jednostki zaczynaja dochodzi¢ do wniosku, ze
stosowanie tej zasady moze prowadzi¢ do zaskakujacych i sprzecznych z intuicja zapiséw
ksiegowych. W wielu krajach moze to doprowadzi¢ do zmiany obecnej praktyki wykazywania
wielu podatkéw innych niz dochodowe.

Jakich zobowiqgzan to dotyczy?

Podatki i oplaty wchodzace w zakres KIMSF 21 obejmuja wszystkie rodzaje oplat nakladanych
przez rzady poza oplatami za towary i ustugi, podatkami dochodowymi oraz karami i
grzywnami za naruszanie przepisow.

Oznacza to wiecej, niz mozna by sie spodziewaé. WeZmy na przyklad podatki od
nieruchomosci. Do tej pory wielu podatnikow rozkladalo je rownomiernie na caly rok. Jednak
zgodnie z KIMSF 21 ,zdarzenie wywolujace” moze mie¢ miejsce w dniu platnosci pierwszej lub
ostatniej raty podatku. Moze to mie¢ nietypowy skutek w postaci wykazania kosztu w
okreSlonym dniu zamiast w ciagu calego okresu. Zastosowanie KIMSF 21 generalnie wymaga
szczegOlowej analizy przepisoOw, aby ustali¢, kiedy zobowigzanie jest wykazywane, co w
przypadku duzych jednostek dzialajacych w réznych jurysdykcjach moze by¢ czasochlonne.
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KIMSF 21 jest interpretacja MSR 37, co oznacza, ze wytyczne zawarte w interpretacji s zgodne
z zasadami zawartymi w MSR 37. MSR 37 zawiera konkretne wytyczne dotyczace wykazywania
niektoérych rezerw (np. rezerw na restrukturyzacje), ale podstawowa zasada jest wykazywanie
rezerwy wtedy, gdy istnieje biezace zobowigzanie wynikajace z przeszlego zdarzenia i
prawdopodobny jest wyplyw Srodkdéw, ktéry mozna wiarygodnie wyceni¢. Interpretacja KIMSF
21 koncentruje sie na ustaleniu, czy wystepuje biezace zobowigzanie wynikajace z przeszlego
zdarzenia i czy moze pomoc w okre$leniu momentu wykazania rezerw, nawet jesli nie wchodza
one w zakres samej interpretacji.

Co nalezy zrobié¢?

Trzeba jeszcze raz przyjrzec sie oplatom nakladanym przez rzady, jakich dokonuje jednostka.
Zostaly one prawdopodobnie omdéwione w wytycznych zawartych w KIMSF 21. Nalezy takze
wzig¢ pod uwage konsekwencje innych zobowigzan wykazywanych na podstawie MSR 37.
Konsekwencje te powinny zosta¢ ujawnione w rocznym sprawozdaniu finansowym na dzien 31
grudnia 2013 r. zgodnie z MSR 8.

Model biznesowy — czy powinien miec
wplyw na rachunkowosé?

W ciagu ostatnich kilku miesiecy wiele uwagi po$§wiecano pojeciu ,modelu biznesowego”. Jest
ono czescia projektu RMSR dotyczacego zalozen koncepcyjnych, EFRAG wydala na jego temat
dwa dokumenty, a takze ma ono caly czas wplyw na ustanawianie standardéw, w tym ostatnich
projektdow dotyczacych ubezpieczen, podmiotéw inwestycyjnych i leasingu.

Pojecie modelu biznesowego nie jest jednak nowe. Wiele probleméw rachunkowych wymaga
rozwazenia, co jest istotne, a ,model biznesowy” jest czesto jedna ze wskazoéwek istotnoSci.
Ponadto juz od pewnego czasu ma on wplyw na ustanawianie standardow (MSSF 7, MSSF 8,
MSSF 9 i ostatnie zmiany do MSSF 10).

Dobrym przykladem jest podej$cie do aktywow finansowych majacych cechy instrumentéw
dluznych w MSSF o, ktore uwzglednia fakt, ze aktywa finansowe moga pehi¢ rézne role. W
niektorych przypadkach kierownictwo zwraca uwage przede wszystkim na terminy przeplywow
pienieznych i odzyskiwalno$¢. W zwigzku z tym wartoé¢ godziwa aktywdéw finansowych ma
drugorzedne znaczenie, a wycena wedlug ,wartoSci poczatkowej” dostarcza istotniejszych
informacji. W przypadku innych jednostek, ktorych rentowno$¢ zalezy od wynikoéw osiaganych
przez aktywa finansowe, wycena w wartosci godziwej jest istotniejsza.

Tak czy inaczej, sa rozne definicje modelu biznesowego i poglady na to, czy koncepcje te nalezy
stosowaé przy ustanawianiu standardow. RMSR zadaje to wlasnie pytanie w dokumencie do
dyskusji dotyczacym zalozen koncepcyjnych. Przyjrzyjmy sie kilku najwazniejszym pytaniom
tej debaty.

Czy ta koncepcja jest zbyt skomplikowana?

Jest wiele r6znych pomysléw na zdefiniowanie modelu biznesowego, ale wiekszo$¢ z nich
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koncentruje sie na trzech szerokich koncepcjach. Sa to: propozycja wartosci dla klientow,
wklad i sposob tworzenia warto$ci przez jednostke.

Koncepcje te zawieraja w sobie prawie cale ,DNA” jednostki. Pierwsza z nich dotyczy
produktéow lub uslug oferowanych przez jednostke, jej docelowego rynku i klientéw. Druga
dotyczy posiadanych przez jednostke zasobéw i procesow, ktore ja wyrdzniaja na rynku.
Ostatnia moéwi o tym, jak jednostka zarabia pieniagdze na jednych i drugich (formula
generowania zyskow).

Koncepcje te sa powszechnie stosowane przez interesariuszy i spoleczno$¢ biznesowa. Dlaczego
nie moglibySmy z nich skorzysta¢ w celu oceny istotnosci informacji dla uzytkownikéw
sprawozdan finansowych?

Czy niezbedna jest jedna definicja?

Trudno$é sformulowania jednej definicji modelu biznesowego nie powinna przestaniaé
potencjalnych korzysci dla tworzenia istotnych informacji. Sprawozdanie finansowe nie musi
zawiera¢ informacji o kazdej cze$ci modelu biznesowego. Na przyklad, przekazywanie pelnej
informacji o propozycji wartosci dla klientbw nie jest celem sprawozdania finansowego.
Sprawozdanie finansowe zawiera takze ograniczone informacje na temat wkladu, natomiast
bardzo duzo méwi o formule generowania zyskow. Czy wobec tego autorzy standardow
powinni skupi¢ sie przynajmniej na tym aspekcie modelu biznesowego?

Co dalej?

RMSR bedzie kontynuowala debate na temat tego, czy model biznesowy powinien odgrywa¢c
bardziej oczywista i decydujaca role w standardach rachunkowosci w zwiazku z
opracowywaniem zalozen koncepcyjnych. Nie ma jeszcze jasnych odpowiedzi, ale mozliwo$c¢
wprowadzenia modelu biznesowego jako przewodniej zasady oceny istotnoSci informacji
finansowych zasluguje na wiecej uwagi.

Wiadomosci z Cannon Street

Tymczasowy standard dotyczqcy dzialalnosci opartej na stawkach
regulowanych

RMSR opublikowala MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe” (MSSF 14),
tymczasowy standard dotyczacy wykazywania niektorych sald wynikajacych z dzialalnosSci
opartej na stawkach regulowanych (regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe).

MSSF 14 ma zastosowanie wylacznie do jednostek, ktoére stosuja MSSF 1 jako jednostki
stosujace MSSF po raz pierwszy. Standard ten pozwala, aby po przyjeciu MSSF jednostki te
nadal stosowaly poprzednio stosowane przez siebie zasady rachunkowo$ci do ujmowania,
wyceny, wykazywania utraty warto$ci i usuwania z bilansu sald regulacyjnych rozliczen
miedzyokresowych. MSSF 14 zawiera takze wskazowki dotyczace zmian zasad rachunkowosci,
prezentacji i ujawniania informacji w momencie przyjecia MSSF po raz pierwszy lub p6znie;j.

Obecnie nie ma standardu, ktory dotyczylby konkretnie dziatalnosci opartej na stawkach
regulowanych. Celem tego tymczasowego standardu jest umozliwienie jednostkom
przyjmujacym MSSF unikniecia powaznych zmian zasad rachunkowo$ci do czasu

zakonczenia przez RMSR szerszego projektu tworzenia standardu dotyczacego dzialalnosci
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opartej na stawkach regulowanych.
MSSF 14 wchodzi w zycie od 1 stycznia 2016 r. i nalezy go stosowacé retrospektywnie.

Dozwolone jest wezeéniejsze zastosowanie. Zastosowanie tego standardu nie jest obowigzkowe.
Szerszy projekt dotyczacy dzialalnos$ci opartej na stawkach regulowanych jest w trakcie
realizacji. Nalezy sie spodziewaé, ze w 2014 r. RMSR opublikuje dokument do dyskusji, aby
uzyska¢ wstepne opinie na temat rachunkowos$ci dzialalno$ci opartej na stawkach
regulowanych.

Rozwazania na temat MSSF 9
Utrata wartosci

RMSR kontynuowala swe rozwazania, koncentrujac sie na kwestiach ujawniania informacji.
Wstepne decyzje dotycza glownie:

e utrzymania wymogow dotyczacych pelmego rozliczenia rezerwy na straty i wartoSci
ksiegowej brutto aktywoéw finansowych (ze szczegélnym uwzglednieniem najwazniejszych
czynnikOw zmian stanu rezerwy na straty);

e wymagania ujawnienia stopnia, w jakim zabezpieczenie wplywa na oczekiwana rezerwe na
straty na kredytach i w pewnych przypadkach ujawnienia wiekszej ilo$ci informacji o
wyliczeniach; oraz

e wymagania ujawnienia wskaznika pogorszenia jako$ci zmodyfikowanych aktywow
finansowych, dla ktorych ryzyko kredytowe ostatnio znacznie wzrosto.

Klasyfikacja i wycena

RMSR oméwila objasnienia i ulepszenia do projektu do dyskusji (ED) dotyczacego klasyfikacji
i wyceny. Rada wstepnie postanowila:

e wyjaséni¢, ze zawarte w MSSF 7 i MSR 1 wymagania co do ujawniania informacji maja
zastosowanie do przenoszenia pozycji do i z kategorii wyceny w wartosci godziwej przez
pozostale caltkowite dochody (ang. FVOCI);

e wyjaséni¢ niektore zwolnienia dla jednostek przyjmujacych MSSF po raz pierwszy, w tym
zwolnienie z obowiazku przedstawiania informacji poréwnawczych w niektérych sytuacjach;
oraz

e wyjasni¢ przepisy przejSciowe.
Termin wej$cia w zycie ukonczonej wersji MSSF 9 Rada omoéwi w lutym.
Powdrozeniowa prosba o informacje dotyczqgce MSSF 3

RMSR opublikowala wniosek o udzielenie informacji (WUI) dotyczacych do$wiadczen
zwigzanych z zastosowaniem MSSF 3 i skutkéw jego wdrozenia. WUI jest pierwszym krokiem
w kierunku przeprowadzenia przegladu powdrozeniowego MSSF 3. RMSR pragnie ocenié, czy
standard ten dostarcza uzytecznych informacji, ktére obszary stanowia wyzwanie, jesli chodzi o
wdrozenie, oraz, czy powstaly jakieS niespodziewane koszty. Odpowiedzi na WUI mozna
udzielac¢ do 30 maja 2014 .

Rozwazania na temat leasingu
RMSR i RSRF (ang. FASB) (,,Rady”) spotkaly sie w styczniu w celu omoéwienia kolejnych

krokow dotyczacych projektu leasingu. Podejmowanie decyzji nie bylo celem tego spotkania.
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Kolejnym krokiem bedzie spotkanie w marcu 2014 r., na ktérym zostana podjete decyzje.
Rachunkowos¢ leasingodawcy

Pracownicy zaproponowali nastepujace trzy podejscia do klasyfikacji leasingu jako Typu A lub
Typu B:

¢ Podejscie 1: istniejace zasady rachunkowosci leasingodawcy wg US GAAP i MSSF;

e Podejécie 2: jesli leasing powoduje powstanie zysku (lub straty) ze sprzedazy, klasyfikuje sie
go jako leasing Typu A tylko wtedy, gdy przenoszona jest kontrola nad przedmiotem
leasingu (tj. gdy spelnia on warunki sprzedazy zawarte w majacym sie wkrétce ukazaé
standardzie na temat ujmowania przychod6w). Pozostale przypadki leasingu klasyfikowane
sq w sposob przedstawiony w PodejSciu 1;

e Podejscie 3: na podstawie modelu biznesowego leasingodawcy.

Rady nie poparly Podejécia 3, poniewaz okreSlenie modelu biznesowego jest skomplikowane i
wymaga znacznej dozy osadu. Podejscia 11 2 zostang poddane dalszym analizom.

Pracownicy zaproponowali takze nastepujace dwa podejscia do rachunkowosci leasingu Typu A
u leasingodawcy: utrzymanie podej$cia opartego o naleznoSci i warto$¢ rezydualna,
zaproponowanego w projekcie do dyskusji (ED) z 2013 r., lub zastosowanie zasad
rachunkowo$ci obowiazujacych obecnie dla leasingu finansowego wg MSSF.

Rachunkowos¢ leasingobiorcy
Rady omoéwily nastepujace trzy podejscia:

e Podejécie 1: podejécie pojedyncze - leasingobiorca wykazuje wszystkie transakcje leasingu
jako zakup prawa do uzytkowania skladnika aktywéw w oparciu o finansowanie zewnetrzne;

e Podejécie 2: podejécie podwdjne - klasyfikacja leasingu podobna do przedstawionej w
projekcie do dyskusji (ED) z 2013 r. z ukierunkowanymi uproszczeniami;

e Podejscie 3: podejScie podwojne - zasada klasyfikacji leasingu zgodna z obowigzujacymi
zasadami rachunkowo$ci wg US GAAP i MSSF;

Wiekszo$¢ wyrazila zainteresowanie Podej$ciem 1, ale nie zostaly podjete zadne decyzje.
Leasing aktywoéw o niskiej wartosci (ang. small ticket leases)

Pracownicy zaproponowali kilka alternatywnych sposobow zwolnienia leasingobiorcy ze
stosowania wytycznych dotyczacych leasingu do leasingu aktywow o niskiej wartoS$ci, w tym:

e wprowadzenie jednoznacznych wymogow dotyczacych poziomu istotnosci;
e rozszerzenie definicji leasingu krétkoterminowego;
e stosowanie wytycznych dotyczacych leasingu na poziomie portfela; lub

¢ jednoznaczne wylgczenie leasingu aktywow niezwigzanych z podstawowa dzialalno$cia z
zakresu standardu.

Rady przeprowadza dalsze analizy wszystkich opcji z wyjatkiem wylgczenia leasingu aktywow
niezwigzanych z podstawowa dzialalno$cia (ze wzgledu na trudno$¢ zdefiniowania pojecia
»hiezwigzane z podstawowa dzialalno$cia”).

Zmiany o waskim zakresie do MSR 1
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RMSR omowila przepisy przejSciowe dotyczace proponowanych zmian, ktére obejmujg
zastosowanie pojecia istotnosci, podzial pozycji, kolejnoS§¢ not oraz prezentacje pozycji
pozostalych calkowitych dochodéw wynikajacych z inwestycji wykazywanych metoda praw
wlasnoéci. Czlonkowie Rady zgodzili sie, ze proponowane zmiany nalezy stosowaé
retrospektywnie od dnia ich wej$cia w zycie oraz dopuscili ich weze$niejsze zastosowanie. Rada
jest zadowolona z wymogow dotyczacych wlasciwego procesu. Projekt do dyskusji (ED)
zostanie opublikowany w pierwszym kwartale 2014 r.

Abecadlo MSSF: ,,F” jak fundusze
rynku pienieznego

Mozna by zadac sobie pytanie, ,co jest takiego trudnego w zdefiniowaniu Srodkow pienieznych
i ich ekwiwalentow?” Rzeczywiécie, identyfikacja §rodkoéw pienieznych w kasie wydaje sie
latwa. Jednak jesli chodzi o ekwiwalenty S$rodkéw pienieznych, np. fundusze rynku
pienieznego, to odpowiedz na to pytanie nie zawsze jest prosta.

Wr6émy do podstaw i sprobujmy oceni¢ niektére wyzwania zwigzane z definiowaniem
ekwiwalentow Ssrodkow pienieznych, a nastepnie przyjrzyjmy sie konkretnie funduszom rynku
pienieznego.

Podstawowe zasady dotyczace ekwiwalentow srodkow pienieznych

Zgodnie z MSR 7 ekwiwalenty Srodkow pienieznych to ,krétkoterminowe, wysoce plynne
inwestycje, ktore moga by¢ latwo i szybko zamienione na wiadoma ilo§¢ gotoéwki i ktore sa

przedmiotem jedynie nieznacznego ryzyka zmiany warto$ci”. Definicja ta obejmuje trzy
powiazane ze soba elementy, ktére nalezy rozpatrywa¢ lacznie.

tatwo i szybko
wymienialne

Nieznaczne
ryzyko zmian
wartosci

Krétkoterminowe,
wysoce ptynne

Termin zapadalnosci
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Aby inwestycja spehila warunki definicji ekwiwalentow §rodkéw pienieznych, musi ona mieé
»krotki okres do terminu zapadalno$ci”. MSR 7 nie podaje dokladnych zasad, ale sugeruje, ze
chodzi o okres maksymalnie trzech miesiecy od dnia nabycia inwestycji. Dluzszy okres do
terminu zapadalno$ci naraza instrumenty na wahania warto$ci kapitalu. Okres do terminu
zapadalno$ci mierzony jest od dnia nabycia, a nie od dnia bilansowego. Celem takiego
podejs$cia jest maksymalne zblizenie takich inwestycji do $rodkéow pienieznych, tak aby
ewentualne zmiany wartoS$ci byly nieznaczne.

Latwos¢ wymiany na gotowke

Termin ,tatwo wymienialne” oznacza, ze dana inwestycja musi byl wymienialna na gotéwke
bez koniecznoéci zgloszenia zamiaru takiej wymiany z nadmiernym wyprzedzeniem i bez
konieczno$ci zaplaty znaczacej kary w momencie zbycia. W przypadku $rodkow
zdeponowanych na rachunku bankowym na czas nieokre§lony, ktéore mozna wyplacié¢
wylacznie po uprzednim zgloszeniu, ustalenie, czy spelniaja one definicje $rodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentéw, wymaga starannej oceny. Postanowienia dotyczace anulowania depozytu,
oplaty za rezygnacje czy ograniczenia korzystania moga mie¢ wplyw na warto$¢ wykupu i
powodowaé wyzsze niz nieznaczne ryzyko zmiany wartosci.

Utrzymywane w celu zaspokojenia krotkoterminowych zobowigzan pienieznych

Aby zabezpieczenie moglo zosta¢ uznane za ekwiwalent §rodkéw pienieznych, powinno ono nie
tylko spelnia¢ warunki definicji zawartej w MSR 7, ale takze by¢ wykorzystywane przez
posiadajaca je jednostke jako ekwiwalent §rodkéw pienieznych. To znaczy, ze powinno byé¢
sutrzymywane w celu zaspokojenia krotkoterminowych zobowigzan pienieznych”. Na przyklad,
spotka inwestujagca moze klasyfikowa¢ swoje inwestycje krotkoterminowe raczej jako
inwestycje, a nie jako ekwiwalenty Srodkow pienieznych.

Fundusze rynku pienieznego
Inwestycje, ktéore mozna zakwalifikowac¢ jako ekwiwalenty $rodkéw pienieznych, moga

obejmowac¢ inwestycje w instytucjach finansowych, a takze krotkoterminowe obligacje
panstwowe, certyfikaty depozytowe oraz krotkoterminowe obligacje korporacyjne.

Czasami zamiast inwestowania osobno w poszczegélne instrumenty, jednostka moze
zainwestowa¢ w fundusz rynku pienieznego (ang. money market fund). Powstaje wtedy
pytanie, czy taka inwestycja zalicza sie do ,,$rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow”.

Fundusz rynku pienieznego jest funduszem otwartym, ktéry inwestuje w rozne instrumenty.
Glownym celem takich funduszy jest zachowanie wartoSci kapitalu, wysokiej pltynnosci i
umiarkowanego zwrotu krancowego w stosunku do krétkoterminowych stép procentowych lub
stopy wzorcowe;j.

W przeszloSci wiekszo§¢é funduszy rynku pienieznego utrzymywala bardzo stabilng wartosé
aktywow, ale podczas ostatniego kryzysu finansowego coraz wiecej z nich do§wiadczato utraty
warto$ci aktywow netto. To tylko jeden z powoddédw, dla ktorych w obecnej sytuacji
gospodarczej fundusze rynku pienieznego nalezy uwaznie oceniac.

Jak wiec nalezy oceniaé¢ fundusze rynku pienieznego?
Instrument kapitatowy czy ekwiwalent srodkéw pienieznych?

Wiele funduszy rynku pienieznego jest instrumentami kapitalowymi zgodnie z definicja
podana w MSR 39, dlatego zasadniczo nie sa one ekwiwalentami §rodkow pienieznych.

Niektoére jednak, na podstawie ich tresci ekonomicznej, mozna nadal traktowaé jako nalezace
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do kategorii ,,srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow”.

Posiadanie latwej do okre$lenia wartos$ci rynkowej nie wystarcza do spelienia kryterium
wymienialno$ci na znana kwote pieniezna. Jesli jednak kwota pieniezna, ktora zostanie
otrzymana, jest z duza pewnoS$cia znana w momencie poczatkowej inwestycji, instrument
mozna uznaé za wymienialny na znana kwote pieniezna.

Mozliwe podejscia do oceny funduszy rynku pienieznego

Mozliwe podejécia do oceny, czy fundusze rynku pienieznego sa ,ekwiwalentami Srodkow

pienieznych”, obejmuja:

e Ocene, czy zasadniczo wszystkie inwestycje funduszu rynku pienieznego indywidualnie
spetniajq kryteria zaliczenia do srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw.

Kryteria te obejmuja w szczego6lnoéci okres do terminu zapadalnosci, ktéry indywidualnie nie
powinien przekraczaé trzech miesiecy. Analiza powinna obejmowac¢ nie tylko aktywa funduszu
na dzien oceny, ale wszystkie potencjalne inwestycje dopuszczalne na podstawie zasad
inwestowania obowigzujacych dany fundusz.

e Sciste zasady zarzqdzania funduszem, zgodnie z ktérymi takze akcje funduszu
kwalifikowane sq jako ekwiwalenty srodkow pienieznych.

Te zasady i limity musza spelniaé¢ kryteria zapisane w MSR 7. Przyklady takich zasad i limitow
moga obejmowac polaczenie:

—  mechanizméw kontrolnych zapewnlajqcych stala warto$¢ aktywéw netto lub liniowe
wyniki w celu ograniczenia zmiennos$ci wynikajacej z faktycznych wynikow;

— zwrotdbw powigzanych z krotkoterminowymi stopami procentowymi na rynku
pienieznym;

— najwyzszych ratingdéw kredytowych;

— inwestycji w wysokiej jako$ci instrumenty, zazwyczaj krotkoterminowe, o duzej
plynnoSci i maksymalnym $redniowazonym okresie do terminu zapadalno$ci
wynoszacym kilka tygodni (zazwyczaj 60-90 dni);

—  wysoce zréznicowanego portfela; oraz

— czlonkostwa w stowarzyszeniu rynku pienieznego zapewniajacym zachowanie wysokich
standardéw zapisanych w jego kodeksie postepowania.

Niektére fundusze rynku pienieznego proponuja wlasne klasyfikacje. W takich przypadkach
jednostka powinna krytycznie przeanalizowa¢ takie zapewnienie pod katem wymogow MSR 7 i
potwierdzac klasyfikacje na kazdy dzien sprawozdawczy.

Ujawnianie informacji

Poniewaz standard zawiera jedynie wytyczne co do mozliwej definicji ekwiwalentéw $rodkéw
pienieznych, konieczne jest ujawnienie zasady przyjetej przy okreslaniu skladu ekwiwalentow
Srodkow pienieznych, w tym wszelkich istotnych osadow.

Podchwytliwe pytanie...

Identyfikacja ekwiwalentow $rodkow pienieznych nie zawsze jest taka latwa, jak sie moze
wydawaé. Kierownictwo powinno starannie oceni¢ kazda swoja inwestycje uwzgledniajac
definicje podana w MSR 7 oraz cel utrzymywania danej inwestycji.
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Nowy podrecznik rachunkowos$ci MSSF

Nasz ,,Podrecznik rachunkowoéci - MSSF 2014” jest wszechstronnym, praktycznym przewodnikiem po
MSSF. Zawiera setki sprawdzonych przykladéw i wyciagow z raportow spoélek. Podrecznik zostal
przygotowany przez nasz globalny zespot ds. doradztwa ksiegowego i zawiera mnostwo obserwacji na
temat MSSF, ktore firma PwC poczynila na calym Swiecie. Aby zaméwié egzemplarz papierowy, wejdz na
www.ifrspublicationsonline.com. Wersja elektroniczna jest dostepna na inform.pwec.com (dostepna jest
darmowa wersja probna).
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Aby uzyskaé¢ dalsza pomoc w kwestiach technicznych zwigzanych z MSSF,
prosimy o kontakt z:

Polaczenia przedsiebiorstw i przyjecie MSSF
mary.dolson@uk.pwc.com: Tel: + 44 (0) 207 804 2930
caroline.woodward @uk.pwc.com: Tel: +44 (0) 207 804 7392

Instrumenty finansowe i uslugi finansowe
gail.L.tucker@uk.pwc.com: Tel: + 44 (0) 117 923 4230
jessica.taurae@uk.pwc.com: Tel: + 44 (0) 207 212 5700
tina.farington@uk.pwe.com: Tel: + 44 (0) 207 212 2826

Zobowiazania, uyymowanie przychodéw i inne obszary
tony.m.debell@uk.pwc.com: Tel: +44 (0) 207 213 5336
richard.davis@uk.pwc.com: Tel: +44 (0) 207 212 3238
a.allocco@uk.pwe.com: Tel: +44 (0) 207 212 3722

Wydawca Aktualno$ci MSSF
Andrea Allocco
a.allocco@uk.pwce.com: Tel: +44 (0) 207 212 3722

Ta publikacja zawiera ogdlne wskazowki dotyczace wylacznie poruszonych w niej kwestii, nie stanowi natomiast profesjonalnej porady. Nie
uwzgledniono w niej celow, sytuacji finansowej ani potrzeb konkretnych odbiorcoéw; zaden odbiorca nie powinien podejmowaé dzialan na podstawie
informacji zawartych w tej publikacji bez uzyskania niezaleznej profesjonalnej porady. Nie udzielamy zadnych o$wiadczen ani gwarancji (wyraznych
ani dorozumianych) co do dokladnosci i kompletnos$ci informacji zawartych w tej publikacji oraz, w zakresie dozwolonym prawem,
PricewaterhouseCoopers LLP, jej czlonkowie, pracownicy i agenci nie przyjmuja zadnej odpowiedzialno$ci ani obowiazku zachowania starannosci w
zwiazku z jakimikolwiek konsekwencjami czynnos$ci podjetych lub nie podjetych przez Panstwa lub inne osoby na podstawie informacji zawartych w
tej publikacji oraz wszelkich decyzji podjetych na ich podstawie.

© 2014 PricewaterhouseCoopers. Wszystkie prawa zastrzezone. Nazwa ,PricewaterhouseCoopers” odnosi si¢ do firm wchodzacych w sklad sieci
PricewaterhouseCoopers International Limited, z ktérych kazda stanowi odrebny i niezalezny podmiot prawny.
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