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Biuletyn PwC na temat MSSF

RMSR publikuje projekt standardu na temat
rachunkowosci zabezpieczen.

O co chodzi?

RMSR opublikowata projekt standardu (review
draft), w ktérym wyszczegolnione zostaly nowe
wymogi w zakresie rachunkowo$ci
zabezpieczen.

Wymogi MSR 39 w zakresie rachunkowosci
zabezpieczen irytowaty wielu sporzadzajacych
sprawozdania finansowe, poniewaz nie zostaty
one odpowiednio powigzane z powszechnie
stosowanymi praktykami w zakresie
zarzadzania ryzykiem. Szczegbétowe zasady

i wymogi uniemozliwiaty w niektérych
przypadkach stosowanie rachunkowosci
zabezpieczen lub czynity ja bardzo kosztowna,
nawet wowczas, gdy zabezpieczenie byto
cze$cia ekonomicznie uzasadnionej strategii
zarzadzania ryzykiem. Uzytkownicy
sprawozdan finansowych byli dodatkowo
zdania, zZe obecne rozréznienie pomiedzy
spelnieniem warunkéw stosowania
rachunkowosci zabezpieczen badz nie byto
niezrozumiale; czesto mieli trudnosci z pelnym
zrozumieniem dziatan spo6tki w zakresie
zarzadzania ryzykiem na podstawie stosowanej
przez nig rachunkowosci zabezpieczen.

RMSR zajeta sie czescia tych spraw w obecnej
trzeciej fazie zastepowania MSR 39 standardem
MSSF 9.

Kluczowe postanowienia

Testy efektywnosci zabezpieczen oraz prawo
do stosowania rachunkowosci zabezpieczen

Projekt standardu fagodzi wymogi w zakresie
oceny efektywnosci zabezpieczen, a co za tym
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idzie prawa do stosowania rachunkowo$ci
zabezpieczen. Zgodnie z MSR 39 w obecnym
brzmieniu zabezpieczenie musi by¢ zgodnie

z przewidywaniami wysoce efektywne

(test prospektywny), jak réwniez by¢ na biezaco
oceniane i okaza¢ sie wysoce efektywnym

we wszystkich okresach sprawozdawczych
(test retrospektywny), gdzie ,wysoka
efektywnos¢” jest zdefiniowana jako test
ilosciowy w przedziale 80-125%. Projekt
standardu zastepuje to wymogiem
wystepowania relacji ekonomicznej pomiedzy
pozycja zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym oraz wymogiem,

aby wskaznik zabezpieczenia w relacji
zabezpieczajacej byt taki sam, jak relacja
warto$ci pozycji zabezpieczanej i instrumentu
zabezpieczajacego, ktdre jednostka faktycznie
stosuje dla potrzeb zarzadzania ryzykiem.
Jednostka bedzie miata nadal obowigzek
prowadzenia réwnoczesnej dokumentacji

na poparcie rachunkowosci zabezpieczen.
Dodatkowo, nieefektywnos$¢ zabezpieczenia
musi wcigz by¢ mierzona i wykazywana

w wyniku finansowym.

Pozycje zabezpieczane

Wprowadzono szereg zmian do zasad ustalania,
ktére pozycje mozna uznaé za pozycje
zabezpieczane. Zmiany przede wszystkim
usuwaja ograniczenia, ktore obecnie nie
pozwalaty na zastosowania rachunkowosci
zabezpieczen w stosunku do niektérych
ekonomicznie uzasadnionych strategii
zabezpieczen. Na przyktad projekt standardu
okresla, ze sktadniki ryzyka mozna wyznaczy¢



jako niefinansowe pozycje zabezpieczane, pod warunkiem,
ze dany sktadnik ryzyka mozna wyodrebni¢ i wiarygodnie
zmierzy¢. Jest to dobra wiadomos¢ dla jednostek, ktére
zabezpieczaja pozycje niefinansowe przed ryzykiem cen
towaré6w, ktére jest jedynie sktadnikiem calosciowego ryzyka
cenowego danej pozycji, i dzieki temu prawdopodobnie
wiecej zabezpieczen takich pozycji bedzie sie kwalifikowaé
do stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen. Dodatkowo,
projekt standardu uelastycznia zabezpieczanie grup pozyciji,
chociaz nie obejmuje makro zabezpieczen (bedg one
tematem oddzielnego dokumentu w przysztosci). Osoby
odpowiedzialne za zarzadzanie ryzykiem zazwyczaj grupuja
podobne ekspozycje i zabezpieczajg jedynie pozycje netto

(na przyktad, warto$¢ netto prognozowanych zakupéw

i sprzedazy w walucie obcej). Zgodnie z MSR 39 w obecnym
brzmieniu, takiej pozycji netto nie mozna ustanowi¢ jako
pozycji zabezpieczanej. Projekt standardu pozwala na to,

o ile jest to spdjne ze strategia zarzadzania ryzykiem
jednostki. Jezeli jednak zabezpieczane pozycje netto sktadajg
sie z prognozowanych transakeji, rachunkowos¢ zabezpieczen
na bazie netto jest obecnie (w poréwnaniu do poprzedniego
projektu standardu) dostepna jedynie dla zabezpieczen walut
obcych. Po ponownych dyskusjach nad zagadnieniem pozycji
zabezpieczanej, Rada zdecydowala tez zezwoli¢

na rachunkowo$¢ zabezpieczenn w odniesieniu

do instrumentéw kapitalowych wykazywanych w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody, mimo Ze inwestycje
te zgodnie z MSSF 9 nie beda miaty wptywu

na wynik finansowy.

Instrumenty zabezpieczajqce

Projekt standardu tagodzi zasady stosowania nabytych opcji
i niepochodnych instrumentéw finansowych jako
instrumentéw zabezpieczajacych. Na przyktad zgodnie

z obecnymi zasadami rachunkowodci zabezpieczen, zmiany
warto$ci nabytych opcji w czasie sa ujmowane w wyniku
finansowym na bazie wartosci godziwej, co moze skutkowaé
znaczacg zmiennoscig wartosci. Natomiast projekt standardu
przyjmuje, ze nabyta opcja jest podobna do umowy
ubezpieczeniowej w tym sensie, ze poczatkowa warto$¢

w czasie (tj. zazwyczaj placona premia) bedzie ujmowana

w wyniku finansowym albo przez okres zabezpieczenia,
jezeli zabezpieczenie jest zwigzane z czasem,

albo w momencie, gdy zabezpieczana transakcja wywiera
wplyw na wynik finansowy, jezeli zabezpieczenie jest
zwigzane z transakcja. Ewentualne zmiany wartosci godziwej
opcji w czasie beda uyjmowane w innych catkowitych
dochodach. Ten sam wymog ksiegowy moze by¢ réwniez
zastosowany do elementu odsetkowego kontraktu
terminowego. Powinno to skutkowaé¢ mniejszymi wahaniami
wyniku finansowego z tytulu tego rodzaju zabezpieczen.

Prezentacja i ujawnianie informacji

Mechanizmy ksiegowe i wymogi w zakresie prezentacji
zawarte w MSR 39 pozostaja w wiekszosci niezmienione
w projekcie standardu. Jednakze projekt wymaga, aby
wszystkie informacje dotyczace skutkdéw rachunkowosci
zabezpieczen byly ujawniane w jednej cato$ciowej nocie
w sprawozdaniu finansowym.

Kogo to dotyczy?

Powyzsze zmiany moga potencjalnie mie¢ wptyw

na wszystkie jednostki prowadzace dzialania w zakresie
zarzadzania ryzykiem, bez wzgledu na to, czy obecnie stosuja
rachunkowo$¢ zabezpieczen, czy nie. Z uwagi na to, ze wiele
wprowadzonych zmian usuwa ograniczenia, jednostki moga
odnies$¢ korzy$¢ z ponownego przyjrzenia sie swoim
strategiom zarzadzania ryzykiem, ktoére obecnie nie spetniaja
warunkéw stosowania rachunkowosci zabezpieczen, aby
sprawdzi¢, czy beda je spetnialy zgodnie z nowymi zasadami.
Nowe wymogi beda obowigzywaty dla okreséw
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 r. lub pdzniej,

przy czym weczesniejsze zastosowanie jest dozwolone tylko
wowczas, gdy jednoczesnie zostang przyjete wezesniej
ukorniczone fazy MSSF 9.

Co nalezy zrobié?

Rada nie prosi bezposrednio o uwagi do projektu standardu,
ale opublikowata go, aby zapewni¢ diuzszy okres na jego
»przeglad pod katem fatalnych w skutkach btedéw”, gtéwnie
w celu zapewnienia jego wykonalnosci w praktyce.
Publikacja ostatecznej wersji standardu jest przewidywana
pod koniec roku 2012. Ze wzgledu na jego potencjalny
wpltyw na rachunkowos$¢ i dziatalno$¢ operacyjna,
kierownictwa spotek powinny oceni¢ skutki nowych
wymog6w dla obecnych strategii i zastanowic¢ sie nad
zgloszeniem uwag do projektu, jezeli majg obawy

co do sposobu ich stosowania w praktyce.

Jezeli majg Panstwo pytania na temat stosowania wymogow
zawartych w projekcie standardu lub potrzebuja Panstwo
wiecej informacji, prosimy skontaktowac sie z osobg z PwC
odpowiedzialng za kontakt z Panistwa firma.

W przypadku pytan prosimy o kontakt z zespotem PwC ds. sprawozdawczosci finansowej w Polsce:
Tomasz Konieczny: tomasz.konieczny@pl.pwc.com tel, +48 22 523 42 85

Robert Waliczek: robert.waliczek@pl.pwc.com tel: +48 22 523 43 32

Marta Madejska: marta.madejska@pl.pwc.com tel. +48 22 523 41 39

Katarzyna Gospodarczyk-Chlastawa: katarzyna.gospodarczyk@pl.pwc.com tel. +48 22 523 46 65

Niniejszy artykut zostat opracowany w celach informacyjnych i stanowi jedynie og6lne wytyczne. Nie byto celem tego artykutu udzielenie specjalistycznej
porady. Nie uwzglednia on celéw, sytuacji finansowej lub potrzeb konkretnego czytelnika i nikt nie powinien dziata¢ na podstawie informacji zawartych
w artykule przed uzyskaniem niezaleznej porady profesjonalisty. Nie udziela si¢ zadnego o$wiadczenia ani gwarancji (wyraznej lub dorozumianej)

co do doktadno$ci lub kompletnosci informacji zawartych w artykule i — w zakresie dozwolonym prawem — PricewaterhouseCoopers LLP, jego cztonkowie,
pracownicy i przedstawiciele nie biora na siebie zadnych zobowigzan prawnych lub finansowych ani obowigzku staranno$ci w odniesieniu do dziatan

lub zaniechan Panstwa lub dowolnej innej osoby na podstawie informacji zawartych w niniejszym artykule oraz wszelkich decyzji podejmowanych

na jego podstawie.

© 2012 PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Wszystkie prawa zastrzezone. W tym dokumencie nazwa ,,PwC” odnosi sie do PricewaterhouseCoopers
Sp. z o.0., firmy wchodzacej w sktad sieci PricewaterhouseCoopers International Limited, z ktérych kazda stanowi odrebny i niezalezny podmiot prawny.
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Zespot
Corporate Treasury

Kiedy mozemy pomoc?

* Transakcje w walucie obcej

* Finansowanie dziatalnosci kredytami bankowymi

» Transakcje zabezpieczajace

* Zarzadzanie finansami i ryzykiem w ramach grupy kapitatowej
* Ekspozycja na ryzyko kredytowe i ryzyko cen surowcéw

* Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Zespol Corporate Treasury to grupa ekspertow specjalizujqcych sie
w rozwiqzaniach dla przedsiebiorstw. Oferujemy miedzy innymi:

* Kompleksowe rozwigzania w obszarze * Narzedzia do zarzadzania ryzykiem

zarzadzania ryzykiem e Ustugi z obszaru wycen i przegladu

* Przeglady i optymalizacje rozwigzan instrumentéw pochodnych
dotyczacych pomiaru ryzyka, proceséw
transakcyjnych, formut cenowych, systemu
limitéw, strategii zabezpieczajacych

* Wdrozenia zaawansowanych modeli
rachunkowo$ci zabezpieczen

Nasze doswiadczenie - zarzqdzanie ryzykiem

* Kurs walutowy * Polityki i procedury
Ryzyko + Stopa procentowa Value at Risk » Narzedzia
finansowe * Plynnos¢ . Markto Market « Pomiar
« Zadtuzenie ark-to-IVarke + Limity
.............................................................................................. * Analizy scenariuszowe f
. A ¢ Hedging naturalny
Ryzy! * Paliwa * Analizy wrazliwosci * Hedging przy uzyciu
ko * Metale niezelazne * Stress testy instrumentéw finansowych
cenowe « Energia * Raportowanie
* Rating * Ocena i akceptacja ryzyka
Ryzyko * Default * Scoring ¢ Ograniczanie ryzyka
kredytowe ¢ Impairment ¢ Monitoring
i Rachunkowos¢ zabezpieczeri: H
i+ Polityki Pozwala na zmiane klasycznego ujecia
* Procedury ) : ksiegowego instrumentéw finansowych
: + Dokumentacja b limi 3 rere] 5 ik
i * Przeglad i wsparcie w doborze instrumentow : L, BB AT A T T
: » Narzedzia: wyceny, pomiar efektywnosci finansowego

Schematy ksiegowe, wzory ujawnien
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Zespot Corporate Treasury

Nasz zespol posiada doswiadczenie w nastepujqcych obszarach:

Identyfikowanie ryzyka » ,Skanowanie operacji przedsiebiorstwa"
i zabezpieczanie e Analiza sto;owgr)ych formut i konwencji cenowych
pod katem istniejacego ryzyka
* Ocena mozliwosci hedgingu naturalnego
* Analiza zasadnos$ci zabezpieczania

Analiza kosztu transakcji zabezpieczajacych
(punkty terminowe)

* Analiza dopasowania zawartych transakcji

do rzeczywistych potrzeb (termin, wolumen, rodzaj)

 Informacja zarzadcza na temat ryzyka

* Mapa ryzyk ze wskazaniem ich istotnosci

* Identyfikacja i pomiar ryzyka

* Mniejsze koszty zabezpieczania ryzyka dzieki
zastosowaniu hedgingu naturalnego

* Obnizenie kosztéw transakcyjnych zabezpieczenia

* Poprawa pozycji negocjacyjnej z bankami

* Dobdér najwtasciwszego sposobu ,,ochrony” przed
ponoszonym ryzykiem

* Przeglad struktury finansowania wewnetrznego
i zewnetrznego

* Analiza warunkéw transakcji (marze, prowizje)

* Projektowanie rozwigzan z zakresu optymalizaciji
finansowania dziatalnosci (np. cash pooling)

Przygotowanie i wdrozenie narzedzi wspierajacych:

* Raportowanie ryzyka w Spéfce i Grupie

* Proces pomiaru, monitorowania i kontroli poziomu
ryzyka

* Proces zawierania, ewidencji i wyceny transakcji
zabezpieczajacych

* Projektowanie i wdrozenie proceséw zarzadzania

ryzykiem (w tym procedury oraz polityki)

Zarzadzanie ryzykiem .

Przeglad stosowanych przez Spétke rozwiazan
ksiegowych w zakresie zgodnosci z przepisami (Ustawa
o Rachunkowosci, MSR, US GAAP)

* Projektowanie i wdrozenie rozwigzan z zakresu
rachunkowosci zabezpieczen, pozwalajacych

na zarzadzanie strukturg bilansu i rachunku zyskow

i strat (narzedzia, procedury)

Ujecie ksiegowe .

Analiza i optymalizacja struktury organizacyjnej,
zakresOw odpowiedzialnosci pracownikow,
 kontroli wewnetrznych

* Przeglad i optymalizacja proceséw identyfikacji,
pomiaru, monitorowania ryzyka, zawierania transakcji
zabezpieczajacych

Szkolenia z planowanych zmian
Przeglad danych finansowych i dziatalnos$ci Spétki pod
katem analizy wptywu nowych regulaciji

Przygotowanie .
do wdrozenia MSSF9 )

* Poprawa alokacji srodkéw w ramach Grupy

* Poprawa pozycji negocjacyjnej z bankami

* Wzrost zdolnosci kredytowej i mozliwo$é uzyskania
korzystniejszych warunkéw finansowania: ceny
i kowenantow

¢ Uniezaleznienie wynikéw finansowych dziatalnosci
od czynnikéw ryzyka (np. kurséw walut, stép
procentowych, cen walut)

¢ Przejrzyste zasady zabezpieczania — ochrona przed
naduzyciami i zawieraniem bezzasadnych transakcji

« Efektywny proces podejmowania decyzji

* Ograniczenie fluktuacji wynikéw finansowych

« Zapewnienie adekwatnosci ujecia ksiegowego
wzgledem ekonomicznego sensu transakciji (np.
EBITDA vs. cze$¢ finansowa RZiS)

» Odzwierciedlenie strategii zarzadzania ryzykiem
w sprawozdaniu finansowym

* Mozliwos¢ polepszenia wizerunku firmy

Ograniczenie kosztéw operacyjnych

Skrécenie i usprawnienie procesu
Ograniczenie ryzyka wystgpienia naduzyé
Przejrzysty system rozliczania marzy handlowej
i kalkulacji wyniku ekonomicznego

* Okreslenie danych i mechanizméw niezbednych
do wdrozenia MSSF9

* Sprawne przejscie na MSSF9

* Mozliwosci stosowania rachunkowosci zabezpieczen
w szerszym zakresie
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Mariusz Spiewak

Partner

+ 48 502 184 260
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Partner
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Menedzer
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| Starszy Menedzer
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Ryszard Petru
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