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Komitet ds. Interpretacji MSSF rozstrzyga kwestie stop
dyskonta w MSR 19

W czym tkwi problem?

Komitet ds. Interpretacji (,,KI”) kilkakrotnie w ostatnim roku omawiat kwesti¢ stopy dyskonta
stosowanej do wyceny zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych. KI zostal poproszony o
udzielenie wytycznych w kwestii sposobu ustalania stopy dyskonta i znaczenia okre$lenia ,,wysokiej
jakosci”.

KI doszedt do wniosku, ze projekt opracowania nowych wytycznych dotyczacych stopy dyskonta
byltby zbyt szeroko zakrojony, by efektywnie rozstrzygnac¢ t¢ kwesti¢. Zagadnienie to powinno by¢
uwzglednione w ramach projektu badawczego RMSR (ang. IASB) dotyczacego ogolnie stop dyskonta.
Jednakze decyzja KI w sprawie planu prac uwzgledniata kilka cennych obserwac;ji.

KI zauwazyt, ze stopa dyskonta:
a) odzwierciedla warto$¢ pienigdza w czasie, ale nie — ryzyko aktuarialne czy inwestycyjne;
b) nie odzwierciedla ryzyka kredytowego specyficznego dla danej jednostki;

C) nie odzwierciedla ryzyka, ze przyszte doswiadczenia moga r6zni¢ si¢ od zalozen
aktuarialnych; oraz

d) odzwierciedla walutg i szacowany harmonogram wyplaty $wiadczen.

KI zauwazyl rowniez, ze koncepcja ,,wysokiej jakosci” jest terminem bezwzglednym. Nie jest to
pojecie wzgledne, a zatem stopa dyskonta powinna zosta¢ okreslona w odniesieniu do rentownos$ci
obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci, a nie obligacji o najwyzszej jakos$ci. Interpretacja pojgcia
,wysokiej jakosci” powinna zatem by¢ konsekwentnie stosowana w czasie, i nie ma na nig wptywu
zmniejszenie liczby obligacji o danym ratingu.

Oznacza to, ze koncepcja ,,wysokiej jakosci” powinna by¢ spdjna pomiedzy poszczegdlnymi
walutami. Okreslenie, czy wystepuje gleboki rynek, powinno opiera¢ si¢ na migdzynarodowych lub
swiatowych ratingach kredytowych, nie za$ na ratingach lokalnych czy krajowych.

KI odnotowat rowniez, ze okreslenie stopy dyskonta moze wymagaé znaczacej dozy subiektywnego
osadu. Tak wigc paragraf 122 MSR 1 wymaga ujawnienia nie tylko zastosowane;j stopy i analizy
wrazliwo$ci (obu wymagaja paragrafy 144-145 MSR 19), ale takze osadow dokonanych przy
okreslaniu stopy dyskonta. W decyzji KI w sprawie planu pracy zauwazono, ze osady takie obejmuja



podanie informacji o sposobie wyboru populacji obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci. Moze to
stanowi¢ zmian¢ dotychczasowej praktyki dla niektérych jednostek.

Dyskusje KI dotyczyty rowniez tego, czy stopy dyskonta stanowig odzwierciedlenie rentownosci
obligacji w danym kraju, czy w danej walucie. Kiedy MSR 19 byl nowelizowany w 1998 r., terminy
,kraj” 1 ,,waluta” byly uwazane za zamienne — nie spodziewano si¢ wowczas utworzenia strefy euro i
innych sytuacji, gdy kilka krajow ma wspolng walute.

W 2005 r. KIMSF (ang. IFRIC) stwierdzit, ze MSR 19 mozna interpretowac jako odnoszacy si¢ do
regionalnego rynku wspdlnej waluty, takiego jak strefa euro. Obecnie KI i RMSR postanowity i§¢ o
krok dalej i zmieni¢ MSR 19, wyjasniajac, ze to walutg, a nie kraj uwzglednia si¢ przy okreslaniu, czy
istnieje gieboki rynek na obligacje korporacyjne wysokiej jakosci. Publikacja projektu standardu (ang.
exposure draft) jest spodziewana w 2014 r.

Nowelizacja potwierdzi, ze o ile istnieje gleboki rynek na wysokiej jakosci obligacje korporacyjne
denominowane w euro, jednostki wyptacajace $wiadczenia w euro powinny stosowac rentownosci
takich obligacji. Jest to zgodne z aktualng powszechng praktyka i nie nalezy oczekiwa¢ zmian w tym
zakresie.

Oczekuje si¢, ze nowelizacja nie bedzie obejmowac kwestii, jakich stop procentowych obligacji
skarbowych nalezy uzy¢ w przypadku, gdy zabraknie glt¢bokiego rynku na obligacje korporacyjne
wysokiej jakos$ci.

Czy mnie to dotyczy?

Whioski KI maja znaczenie dla wigkszosci jednostek, ktore prowadza programy okreslonych
$wiadczen.

Niskie stopy procentowe i wydtuzajaca si¢ dlugos¢ zycia prowadza do dalszego wzrostu zobowigzan
emerytalnych. Proces okreslania zalozen dla wielu jednostek o znaczacych §wiadczeniach po okresie
zatrudnienia staje si¢ przedmiotem coraz wigkszej uwagi ze strony organéw nadzoru i uzytkownikow
sprawozdan finansowych.

Jednostki sporzadzajace sprawozdania finansowe w UE powinny pamig¢tac, ze Europejski Urzad

Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych (ang. European Securities and Markets Authority —

ESMA) za swoje priorytety w odniesieniu do zakonczenia roku 2013 uznat nastepujace kwestie:
* wycena i ujawnianie zobowigzan z tytulu §wiadczen po okresie zatrudnienia, oraz

* yjawnianie informacji o znaczacych zasadach rachunkowosci, osadach i szacunkach;

W przypadku jakichkolwiek pytan co do sposobu stosowania propozycji lub innych kwestii prosimy o
kontakt z osobg, z ktéra zwykle kontaktujg si¢ Panstwo w PwC.



