inform.pwc.com

17 kwietnia 2014 r.

RMSR opublikowala materialy do dyskusji (DP) na temat rachunkowosci dynamicznego
zarzadzania ryzykiem: metody portfelowej aktualizacji wyceny w odniesieniu do
makrozabezpieczen (,makrozabezpieczenia”).

Materialy do dyskusji dotycza rachunkowosci strategii dynamicznego zarzadzania ryzykiem
portfeli otwartych (tj. portfeli, ktére zmieniajg sie z uplywem czasu). Dynamiczne zarzadzanie
ryzykiem jest procesem cigglym, ktory obejmuje identyfikacje, analize oraz ustalenie, czy i w
jaki sposob ogranicza¢ ryzyko.

Materialy do dyskusji przedstawiaja jako ilustracje strategie dynamicznego zarzadzania
ryzykiem powszechnie stosowang przez instytucje finansowe. Jednak celem RMSR jest
zbadanie, czy makrozabezpieczenia moglyby by¢ stosowane na szersza skale — na przyklad
przez jednostki niefinansowe, ktdre zabezpieczalyby sie w ten sposob przed ryzykiem zmian
cen towardéw.

Materialy do dyskusji analizuja stosowanie ,,metody aktualizacji wyceny portfelowej” (ang.
portfolio revaluation approach). Metoda ta nie jest metoda pelnej wyceny wedlug wartosci
godziwej; polega ona na okresleniu ryzyka, ktorym zarzadza sie w otwartym portfelu oraz
aktualizacji oceny narazenia na to ryzyko na podstawie metody warto$ci biezacej (,korekta z
aktualizacji wyceny”). Metoda aktualizacji wyceny portfelowej nie wymaga pojedynczego
przyporzadkowania kazdej pozycji zabezpieczanej i instrumentu zabezpieczajacego. Dzieki
temu zmniejsza ona trudno$ci operacyjne w poréwnaniu z obecnymi wymogami w zakresie
rachunkowosci zabezpieczen zawartymi w MSR 39 i MSSF 9.
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Problemem koncepcyjnym, jaki wprowadza metoda aktualizacji wyceny portfelowej, jest
uwzglednienie obok cech umownych réwniez aspektéw behawioralnych. Przykladowo
depozyty a’vista (oceniane indywidualnie) sg platne na zadanie; natomiast kiedy oceniamy je
na poziomie portfela, osad depozytoéw na zadanie jest traktowany przez instytucje finansowe
dla potrzeb dynamicznego zarzadzania ryzykiem jako terminowe zobowigzanie o stalej stopie
procentowe;.

Korekte z aktualizacji wyceny ekspozycji objetych zarzadzaniem oraz zmiany warto$ci
godziwych powigzanych instrumentéw zabezpieczajacych odnosi sie na wynik finansowy.
Materialy do dyskusji proponuja alternatywne rozwigzania dotyczace prezentacji korekty z
aktualizacji wyceny w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w sprawozdaniu z caltkowitych
dochodow.

Materialy do dyskusji stawiajg szereg pytan, gléwnie o to, czy metoda jest wykonalna, jak
proponowana metoda moglaby by¢ zastosowana do innych ryzyk (np. ryzyka kursowego lub
zmiany cen towaréw) oraz czy zwiekszy uzyteczno$c¢ informacji przedstawianych w
sprawozdaniu finansowym.

Materialy do dyskusji dotycza wszystkich jednostek, ktore stosujg strategie dynamicznego
zarzadzania ryzykiem otwartych portfeli. Ostateczny rezultat tego projektu zastgpi aktualne
zasady rachunkowo$ci zabezpieczen wartosci godziwej dla ryzyka stop procentowych
okre$lone w MSR 39. Temat jest zapewne szczegoélnie interesujacy dla instytucji finansowych,
ale by¢ moze réwniez dla jednostek w sektorach takich jak gérnictwo, ustugi uzytecznosci
publicznej czy sektor wytwdrcezy.

Termin zglaszania uwag uptywa 17 pazdziernika 2014 r. Wydtuzony czas na zglaszanie uwag
ma umozliwi¢ wszystkim respondentom przeslanie w pelni przeanalizowanych odpowiedzi na
propozycje.

Otrzymane opinie zwrotne pomogg RMSR w ustaleniu, jakie kroki nalezy podja¢ w sprawie
dynamicznego zarzadzania ryzykiem w nastepnej kolejnosci.

Jesli maja Panstwo pytania lub potrzebuja dalszych informacji, prosze zglaszac¢ sie do oséb z
PwC bedacych z Panstwem w stalym kontakcie.
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