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Kluczowe postaci sSrodowisk nadzoru i stanowienia standardéw spotkaty sie

w zesztym miesigcu na Swiatowym Sympozjum Polityki Publicznej (Global
Public Policy Symposium), by obradowaé¢ na temat korzysci ptynacych ze
standardow rachunkowosci opartych na zasadach ogdéinych. Moderatorem
sympozjum byt Dick Kilgust, Swiatowy partner PwC ds. nadzoru. Niniejszy
artykut przedstawia tlo wydarzenia oraz prezentuje aktualne opinie panelistéow -
Sir Davida Tweedie, Boba Herza i Conrada Hewitta.

W ostatnich latach rozwija sie dialog na temat przysztosci sprawozdawczos$ci finansowej,
a zwlaszcza - adekwatnoséci i zZtozonosci dzisiejszego modelu sprawozdawczosci. PwC

i inne duze firmy zajmujgce sie rachunkowoscig uczestniczyty w dyskusjach

z zainteresowanymi stronami na catym swiecie, dotyczgcych szeregu kwestii

o decydujacym znaczeniu dla diugoterminowej sity i stabilnosci rynkow kapitatowych,

w tym probleméw sprawozdawczosci finansowe;.

Dyskusje te przyniosly zdecydowane poparcie dla MSSF jako ujednoliconego zestawu
wysokiej jakosci standardow rachunkowosci, ktérych mozna uzywac na catym $wiecie.
Podmioty zainteresowane standardami podkreslajg, ze jednym z powoddéw popierania
MSSF jest fakt, ze sg one postrzegane jako oparte w wiekszym stopniu na zasadach
ogolnych niz standardy US GAAP. Brak jest jednak zgody co do tego, jakie kluczowe
cechy powinny charakteryzowac standardy oparte na zasadach ogolnych.

Jako swoj wkiad w debate, duze firmy opublikowaly biatg ksiege pt. ,Standardy
rachunkowosci oparte na zasadach ogoélnych” (Principles-Based Accounting Standards),
ktérej wydanie zbiegto sie ze Swiatowym Sympozjum Polityki Publicznej w Nowym Jorku,
ktorego byty gospodarzami. Biata ksiega postuluje stosowanie zatozen koncepcyjnych
przy tworzeniu standardoéw opartych na zasadach ogolnych, a takze sugeruje, jakie
zmiany sg konieczne ze strony uczestnikow procesu sprawozdawczosci finansowej, aby
system taki mogt funkcjonowac.

W dokumencie przyznaje sig, ze nigdy nie istniaf i nigdy nie bedzie istnie¢ zaden system
standardow, ktory bytby oparty wytgcznie na zasadach ogolnych albo wytgcznie na
szczegotowych wytycznych. Kazdy standard rachunkowosci sytuuje sie gdzie$ pomiedzy
szczegotowymi wytycznymi i zasadami ogolnymi. Celem musi by¢ znalezienie na tej skali
ztotego $rodka. Wielu komentatoréw twierdzi, ze obecnie zbytnio faworyzowane jest
przesunigcie w strone szczegotowych wytycznych, i nalezy skupi¢ sig¢ na tworzeniu
warunkow, w ktorych norma statoby sie stosowanie standardéw opartych na zasadach
ogolnych i wzrost znaczenia subiektywnego osgdu.
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Biata ksiega wymienia szes¢ cech
charakterystycznych, ktére zdaniem firm sg
kluczowymi elementami wysokiej jakosci
standardu opartego na zasadach ogoinych:

1. Wierna prezentacja rzeczywisto$ci
ekonomicznej

2. Odpowiadajacy na potrzeby odbiorcéw
w zakresie jasnosci i przejrzystosci

3. Spojnosé z jasnymi zatozeniami
koncepcyjnymi

4. Oparte na odpowiednio zdefiniowanym
zakresie, obejmujacym szeroki obszar
rachunkowosci

5. Napisany precyzyjnym, zwieztym
i zrozumiatym jezykiem

6. Umozliwiajgcy zastosowanie
uzasadnionego osadu.

Wszystkich sze$¢ powyzszych cech uwaza sie
za kluczowe dla powodzenia systemu
standardow opartych na zasadach ogolnych,
jednak za najwazniejsze uznaje sie pierwsze
dwie. Potrzeba ich stosowania powinna by¢
oczywista dla kazdego. W istocie bowiem
celem naktadania na przedsiebiorstwa
wymogu publikacji zbadanych sprawozdan
finansowych jest dostarczenie inwestorom
narzedzia do oceny ich wynikéw finansowych
i operacyjnych oraz perspektyw rozwoju.

W rzeczywistosci jednak dzisiejsza
rachunkowos$¢ nie zawsze pozwala
zrealizowac ten cel. Zdarza sie, ze spotki
Sciéle stosujg sig do litery obowigzujgcych
wymogow, a jednak przekazywane przez nie
informacje nie przedstawiajg jasnego obrazu
sytuacji gospodarczej przedsigbiorstwa.

Dokument sporzadzony przez firmy byt
przedmiotem dyskusji panelowej na
sympozjum, w ktérej udziat wzieli Sir David
Tweedie - przewodniczgcy RMSR, i Bob
Herz - przewodniczacy FASB
(amerykanskiej Federalnej Rady
Standardéw Rachunkowo$ci), a takze
Conrad Hewitt, gtéwny ksiegowy

amerykanskiej Komisji Papierow
Wartosciowych i Gietd (SEC).

Dyskutanci z zadowoleniem przyjeli
powstanie biatej ksiegi, zauwazyli jednak,
ze juz wczesniej inne organizacje
opracowywaty podobne dokumenty. Za
kluczowe uznali zagadnienia
poréwnywalnosci i stosowania osgdu. Bob
Herz stwierdzit: ,Musimy przesta¢
demonizowac problem poréwnywalno$ci.
Prawodawcy majg sktonnos¢ do
podkreslania potrzeby porownywalnosci

i moze wtasnie to doprowadzito do
wyksztatcenia si¢ modelu, ktory dzi$
obowigzuje”. Zgodzit si¢ z nim sir David
Tweedie: ,Z chwila, gdy odbiorcy

i prawodawcy domagajg sie
poréwnywalnosci, standardy stajg sie coraz
diuzsze. Standard dotyczacy instrumentéw
finansowych mogtby mie¢ zaledwie dwa
akapity, ale obecne standardy zawierajg
szereg wyjatkow.”

Obaj przedstawiciele podmiotéw publikujgcych
standardy zgodzili sie réwniez, ze istnieje
potrzeba, by wszystkie strony zaangazowane
w sprawozdawczos¢ finansowg stosowaty
uzasadniony osad. Sir David zauwazyt, ze
'Standardy oparte na zasadach ogélnych
zawioda, jesli nie bedg stosowane w duchu
uczciwosci. Jednoczesnie jednak
sporzadzajgcy sprawozdania finansowe i ich
audytorzy nie powinni domagac sie zbyt
obszernych interpretacii, a regulatorzy powinni
unika¢ odgadywania cudzych zamiardw'.
Conrad Hewitt dodaf wtasng porade: 'RMSR
musi sig broni¢ przed kolejnymi postulatami

o wytyczne.”

Biata ksiega wymienia zmiany, jakie rozne
grupy bedg musiaty rozwazy¢, aby
zapewni¢ wdrozenie systemu standardow
opartych na zasadach ogolnych.
Sporzadzajgcy sprawozdania finansowe
beda musieli potozy¢ wigkszy nacisk na
stosowanie profesjonalnego osgdu w celu
wiernego przedstawienia tresci
ekonomicznej dziatalnosci przedsiebiorstw.

Proces sprawozdawczosci finansowej

w mniejszym stopniu kierowac sie bedzie
dazeniem do zidentyfikowania
szczegotowych wytycznych ujmowania
danej transakcji lub ujawniania jej

w sprawozdaniu finansowym, a w wigkszym
stopniu - stosowaniem osgdu. Prawodawcy
powinni natomiast skupi¢ si¢ na zasadnosci
przyjetych osgdéw, stanowigcych sedno
dobrej sprawozdawczosci ekonomicznej

i audytu zewnetrznego.

Z kolei srodowisko biegtych rewidentow
musi nadal dziata¢ w interesie inwestoréw,
dostarczajgc racjonalnego zapewnienia,

ze sprawozdania finansowe rzetelnie i jasno
przedstawiajg sytuacje majgtkowg

i finansowg jednostki, zgodnie ze
standardami. Stwierdzenie to jest prawdg
w obecnej sytuacji. Stanie sie to jeszcze
wazniejsze, gdy przejdziemy na system

w wigkszym stopniu oparty na zasadach
ogolnych i profesjonalnym osadzie,

w ktérym nie mozna bedzie nieustannie
domagac sie dokonywania objasnien przez
podmioty stanowigce standardy.

Patrzac wstecz na biatg ksiege i dyskusje
na sympozjum, uwazam, ze obecnie
najwazniejszg rzeczg jest wyciggniecie z tej
debaty wnioskow na przysztosé. Nie chodzi
o to, jakie standardy zostang wydane jutro,
ale w jakim kierunku bedzie ewoluowat sam
proces ich stanowienia, i jakie standardy
powstang za piec czy dziesiec lat.
Powinnismy zatem dbac¢ o to, by
stanowigcy standardy trzymali sig¢ tych
zasad, gdy bedziemy ocenia¢ ich
propozycje w hadchodzacych latach.
Jednoczes$nie, my sami jako audytorzy
powinnismy unika¢ pokusy nieustannego
dopytywania sie o kolejne wytyczne

i interpretacije.

Biatg ksiege 'Standardy rachunkowosci
oparte na zasadach ogdlnych' (Principles-
Based Accounting Standards') mozna
pobra¢ z witryny internetowej Sympozjum
www.globalpublicpolicysymposium.com.
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skutki.

Po dfugim okresie przygotowan
opublikowano zmiany do MSSF

2 ,Pfatnosci regulowane akcjami”
dotyczace warunkow nabywania uprawnien
i anulowania przyznanych praw do

instrumentow kapitatowych. Projekt ED
pojawit sie wiosng 2006 r. Zmiana polega
na ograniczeniu warunkéw nabycia
uprawnien do warunkow zwigzanych ze
Swiadczeniem ustug i warunkow
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| Zmiany do MSSF 2 dotyczace warunkéw nabycia
| anulowania uprawnien do instrumentow kapitatowych

W dniu 17 stycznia 2008 r. Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata
zmiany do MSSF 2 "Ptatnosci regulowane akcjami". Richard Davis analizuje wprowadzone zmiany i ich

zwigzanych z osiagnieciem okreslonych
wynikow. Inne cechy pfatnosci
regulowanych akcjami, uwzglednione

w wartosci godziwej na dzien przyznania
uprawnien, nie stanowig warunkéw nabycia



Projekt standardow
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uprawnien. Oznacza to, ze cechy te nie
wplywajg na oczekiwang liczbe
przyznanych instrumentow ani na ich
wyceng po dacie przyznania, a jedynie na
warto$¢ godziwg na dzien przyznania
uprawnien.

Zmiana zakfada rowniez, ze anulowanie
przyznanego instrumentu - czy to przez
jednostke, czy inng strong - powinno
podlegac takiemu samemu ujeciu
ksiggowemu, tj. przy$pieszeniu ujecia

w kosztach na podstawie wartosci godziwej
na dzieh przyznania.

Zmiany te bedg mialy wptyw na sposoéb
ujecia ptatnosci regulowanych akcjami
zawierajgcych warunki niezwigzane ze
Swiadczeniem ustug, zwtaszcza takie, co
do ktérych pracownik ma mozliwosci
wyboru, czy spetni je, czy nie. Popularnym
przyktadem moze by¢ tu przyznanie
instrumentow pod warunkiem powigzania
czesci akcji lub przyznanych instrumentow
z programem oszczedzania.

Rozwazmy na przykfad sytuacje, gdy
pracownik zgadza sig inwestowacé

w instrument oszczednosciowy co miesigc
kwote 100 przez okres 5 lat. Instrument
gwarantuje odsetki w kwocie 180, ptatne po
uptywie 5 lat. W kazdej chwili pracownik
moze wyptaci¢ zakumulowane
oszczednosci, ale odsetki otrzyma tylko

wtedy, jesli bedzie oszczedzac przez petne
5 lat. Pracownik, ktéry pozostanie
zatrudniony w spoétce i bedzie kontynuowat
inwestowanie, moze przeznaczy¢
zakumulowang kwotg 6.180 [ (100 x 12 x 5)
+ 180] na zakup akcji po cenie realizacji
wynoszacej 80% ceny akcji na dzieh
rozpoczecia okresu oszczedzania.

Przy zastosowaniu zmienionego MSSF 2,
wymaog kontynuaciji zatrudnienia w spotce
stanowi¢ bedzie warunek nabycia
uprawnien (zwigzany ze $wiadczeniem
ustug), natomiast wymdg inwestowania
bedzie cechg nie stanowigcg warunku
nabycia uprawnien. Oznacza to, ze warto$¢
godziwa na dzien przyznania praw dla
kosztu okreslonego wedtug MSSF 2 musi
uwzglednia¢ skutki skorzystania przez
pracownika z mozliwosci rezygnacji

z oszczedzania. Ten element jej wyceny
bedzie odrebny od oceny zwigzanej

z ewentualnymi zatozeniami dotyczgcymi
rotacji kadr. Rezygnacja z oszczedzania
przez pracownika spowoduje
przyspieszenie ujecia kosztu, ale bez
korygowania ewentualnych odchyleh
pomiedzy stanem faktycznym i zatozeniami
zastosowanymi przy obliczaniu wartosci
godziwej na dzieh przyznania uprawnien.

Na pierwszy rzut oka wydaje sie, ze sprawa
jest prosta, mimo iz moze prowadzi¢ do
duzych wahan kosztéw. Jesli

z dotychczasowych do$wiadczen wynika,
ze 25% pracownikéw zaprzestaje
oszczedzania, cho¢ nadal pracujg

w spotce, czy nie oznacza to, ze po prostu
obnizamy warto$¢ opcji o0 25%7?

Niestety, nie jest to takie proste. Niektérzy
pracownicy mogg zaprzesta¢ oszczedzania
z przyczyn niezwigzanych z ceng akcji, ale
ze wzgledu na inne zobowigzania lub plany
inwestycyjne. Wprowadza to element
zachowania ekonomicznie irracjonalnego,
ktory nalezy uwzgledni¢ w wartosci
godziwej na dzieh przyznania uprawnien.
Inni pracownicy mogg zrezygnowac

z oszczedzania ze wzgledu na to, ze cena
realizacji opcji jest wyzsza niz cena
rynkowa akcji, i nie widzg sensu w dalszym
oszczedzaniu. Jesli pracownicy
rezygnowaliby z oszczedzania tylko wtedy,
gdy opcja jest bez warto$ci, nie wptywatoby
to na okreslenie wartosci godziwej opcji.

Stosowanie tych postanowien w praktyce
wymagac bedzie odwotania sie do
profesjonalnego osgdu. Istotne jest, aby
sporzadzajgcy sprawozdanie finansowe jak
najwczesniej zaczgli gromadzi¢ dane
uzasadniajgce taki osad.

Zmiana bedzie obowigzywac dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2009 r. lub pdzniej, z mozliwoscig
wczesniejszego zastosowania.

W pazdzierniku 2007 r. RMSR opublikowata
swoj pierwszy projekt ED w ramach
corocznego doskonalenia standardow.
Celem projektu jest stworzenie procesu
sprawnego wprowadzania do istniejgcych
standardow zmian, ktére sg wazne, lecz na
tyle drobne, ze nie uzasadniajg
publikowania osobnych projektéw ED do
kazdego standardu.

W projekcie ED zaproponowano 41
poprawek dotyczacych 25 standardéw, co
pokazuje, jak duzy jest zasieg tego
projektu. Zaproponowane poprawki majg
rézng wage, od merytorycznej zmiany
definicji instrumentu pochodnego po
drobne korekty w celu zapewnienia
spéjnosci terminologii stosowane;j

w standardach. 41 korekt to duzo jak na
udoskonalenia, ktére majg by¢
wprowadzane co roku. Obserwatorzy majag
jednak nadzieje, ze ta liczba obejmuje
szereg zalegtych drobnych zmian, ktore
zakumulowaly sie w tym pierwszym
projekcie. Abstrahujgc od tej kwestii, czy
projekt ED miesci sie w zapowiedzianym
zakresie?

W liscie PwC z komentarzami wyrazono
ogolne poparcie dla celow tej inicjatywy,
zauwazajgc jednak jednoczesnie, ze szes¢
z proponowanych zmian wykracza poza
zakres projektu, poniewaz ich waga
uzasadnia przeprowadzenie odrgbnych
debat.

Jednym z najbardziej dobitnych
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Projekt corocznego doskonalenia standardow
- drobna naprawa czy powazny remont?

Avni Mashru, starszy menedzer swiatowej grupy ustug doradztwa ksiggowego PwC, objasnia zakres zmian
proponowanych w ramach prowadzonego przez RMSR projektu corocznego doskonalenia standardéw oraz
przedstawia stanowisko PwC ich dotyczace.

przyktadow sg zmiany do MSR 1:
~Prezentacja sprawozdania
finansowego”. Proponowana poprawka
do tego standardu zaktada
wprowadzenie wymogu ujawnienia
dodatkowych informacji, jesli jednostka
nie jest w stanie jednoznacznie i bez
zastrzezen stwierdzi¢, ze przestrzega
MSSF. Taka sytuacja miataby miejsce na
przyktad wtedy, gdy jednostka
zastosowata MSSF zatwierdzone przez
UE, co prowadzitoby do roznic

w stosunku do petnego zestawu MSSF.
Taka dodatkowa informacja powinna
zawiera¢ jakosciowy opis réznic
pomiedzy zastosowang podstawg

a MSSF, oraz wskaza¢ roéznice pomiedzy
wykazang sytuacjg finansowg i wynikiem



Zmiany do MSSF 1 i MSR 27

Aktualnosci MSSF - numer 60
luty 2008 r.

w stosunku do wielko$ci, jakie wykazano
by przy petnym zastosowaniu MSSF.

Takie ujawnienie mogtoby dostarczy¢
cennych informacji uzytkownikom
sprawozdania finansowego. Jednak jego
wprowadzenie mogtoby sie okazac
niemozliwe bez wspotpracy ze strony
Swiatowej spotecznosci regulacyjnej

i sSrodowisk audytorskich. Dla przyktadu,
mozliwa byfaby sytuacja, gdy okreslony
prawodawca po prostu ,wycina” fragment
tekstu z wersji standardu juz zatwierdzonej
lub przyjetej, tworzgc tym samym btedne
koto. Ta zmiana wydaje si¢ wigc wykracza¢
poza granice corocznego doskonalenia.

Kolejng zmiang, ktéra chyba nie miesci
sie w zakresie corocznego doskonalenia
jest proponowana zmiana definicji
instrumentu pochodnego w MSR 39.
Definicja instrumentu pochodnego nie
obejmuje obecnie umow, ktérych
warto$¢ zmienia sie wraz ze zmiang

zmiennej niefinansowej, ktéra to zmienna
jest charakterystyczna dla strony umowy.
Proponowana zmiana zaktada usuniecie
wytaczenia zmiennych niefinansowych,
w zwigzku z czym umowy takie bytyby
klasyfikowane jako instrumenty
pochodne i wyceniane w wartosci
godziwej. Miatoby to wptyw na szeroki
zakres umow, takich jak umowy
pozyczki, w ktérych oprocentowanie
zmienia sie w zaleznosci od wynikow
pozyczkobiorcy czy tez umowy
leasingowe, w ktorych ptatnosc jest
powigzana z miernikami wynikow
charakterystycznymi dla leasingobiorcy.

Ta propozycja mogtaby mie¢ znaczacy
wplyw na jednostke, ktéra musiataby
wyceni¢ w wartosci godziwej swoje ryzyko
gospodarcze czy przyszfe strumienie
zyskow. Stanowitoby to zasadniczg zmianeg
koncepcyjng w rachunkowosci
instrumentéw pochodnych. Zasady
rachunkowosci takich uméw wedtug

obecnej wersji MSR 39 stanowig lepszg
miarg zmian warto$ci umowy niz wycena
w wartosci godziwej.

Cztery kolejne proponowane zmiany moga
mie¢ podobnie znaczgcy wptyw, jesli
zostang wprowadzone w zaproponowanej
wersji. Sg to: zmiana MSSF 5 dotyczaca
klasyfikacji aktywow i pasywow jednostki
zaleznej w sytuaciji istnienia planu
sprzedazy zwigzanego z utratg kontroli;
zmiana do MSR 16 (i w efekcie MSR 7)
dotyczaca aktywow przeznaczonych do
dzierzawy; zmiana do MSR 19 dotyczaca
uprawnienia do $wiadczen oraz zmiana do
MSR 38 dotyczgca kosztow reklamy

i naktadow na promocje. Wyzwaniem dla
Rady przy kolejnych tego typu projektach
bedzie wyznaczenie jasnej granicy
pomiedzy zmianami drobnymi

i znaczacymi, ktére zastugujg na
wyczerpujacg debate.

doradztwa ksiegowego.

Zastosowanie MSR 27 w jego obecnej
formie rodzi dwa szczegdlne wyzwania dla
jednostek dominujgcych przyjmujacych
MSSF, w zakresie ich sprawozdan
jednostkowych:

* Jesli kierownictwo stosuje zasade
ujmowania jednostek zaleznych wedtug
kosztu (a nie wartosci godziwej), koszt
ten jest okreslany zgodnie z MSSF. Jego
wysokos¢ okreslona wedtug wczesniej
stosowanych zasad moze nie by¢ zgodna
z MSSF, a odtworzenie takiej wartosci
poczgtkowej - niemozliwe ze wzgledow
praktycznych.

Dywidendy otrzymywane przez spétke
dominujgca dzieli sie na czes¢
pochodzacg z zyskéw przed nabyciem

i po nabyciu. Pierwszg czescig uznaje sie
inwestycje, druga jest ujmowana

w przychodach. Spoétka dominujgca

w celu obliczenia przeksztatconego
kosztu inwestycji wedtug MSR 27
musiataby oceni¢, czy kiedykolwiek
otrzymywata wyptaty z zyskow jednostki
zaleznej wygenerowanych przed dniem
nabycia.

Zmiany do MSSF 1 i MSR 27. Konsekwencje
projektu ED

W zesztym miesigcu RMSR opublikowata drugi projekt ED z propozycjami zmian do MSSF 1 ,,Zastosowanie
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy” oraz MSR 27 ,,Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdania finansowe”. Proponowane zmiany znoszg pewne wymogi dotyczgce jednostkowego
sprawozdania finansowego jednostki dominujgcej. Objasnia je Michelle Orozco z zespotu centralnego ds.

Rada opublikowata projekt ED w styczniu
2007 r., ograniczajgcy nieco te wymogi,

i otrzymata 47 listbw z komentarzami. Rada
postanowita uzupetni¢ swojg pierwotng
propozycje, a takze zaproponowata dwie
kolejne zmiany na podstawie uwag
respondentow. Ze wzgledu na wage tych
nowych zmian, Rada postanowita umiescic¢
swoje propozycje w nowym projekcie ED.

Zmiany MSSF 1 (zmienione
propozycije):

* W momencie przejscia na MSSF,
jednostka moze zastosowa¢ do wyceny
inwestycji w jednostke zalezng albo
warto$¢ godziwg zgodnie z MSR 39, albo
wartos$¢ bilansowg wedtug wczesniej
stosowanych standardéw jako koszt
domniemany. Wczesniej Rada
proponowata, by byfa to warto$¢ godziwa
lub wartos¢ aktywow netto. Respondenci
wskazali, ze warto$¢ aktywow netto moze
by¢ trudna do stosowania, a jest przy tym
réwnie arbitralna jak kwota okreslona
wedtug wczesniej stosowanych
standardow. Rada zmienita wigec swojg
propozycje, usuwajac opcje
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zastosowania wartosci aktywéw netto

i dopuszczajgc stosowanie wartosci
bilansowej wediug wczesniej
stosowanych standardow. Podobne
wytgczenie dla skonsolidowanych
sprawozdan finansowych zostato juz
wczesniej przyznane w odniesieniu do
potaczen jednostek gospodarczych, ktore
mialy miejsce przed przejsciem na MSSF.

Wytaczenie zostato rozszerzone na
inwestycje w jednostki stowarzyszone
i wspolne przedsiewziecia

w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych sporzgdzanych na dzieh
przejscia na MSSF.

Zmiany MSR 27 (nowe propozycje):

* Definicja metody ceny nabycia, ktéra
wymaga podziatu dywidendy na czesc¢
poprzedzajgcg nabycie i po nabyciu,
zostaje usunieta z MSR 27.

* W jednostkowych sprawozdaniach
finansowych inwestorzy powinni ujmowac
jako przychod wszelkie dywidendy
otrzymane od jednostek zaleznych,
wspotkontrolowanych lub
stowarzyszonych.
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e Otrzymanie dywidendy bedzie wymagaé
od inwestorow przetestowania odnosnej
inwestycji pod katem utraty wartosci,
zgodnie z MSR 36.

Zmiany do metody ceny nabycia stanowig
dos¢ radykalng zmiane podejscia do
rachunkowosci jednostek zaleznych

w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym. Stanowig one uproszczenie,
ale wymagac bedg odpowiedniego
zastosowania MSR 36 w celu zapewnienia,

Co to jest porcja?

MSR 39 zezwala jednostkom na podziat
instrumentu finansowego dla celéw
zabezpieczen na porcje, i wyznaczenie
czesci (porcji) przeptywow pienieznych lub
wartosci godziwej instrumentu jako pozycji
zabezpieczanej. Przyktadem moze by¢
wyznaczenie jako pozycji zabezpieczanej
tylko oprocentowania LIBOR w przypadku
instrumentu dtuznego o zmiennym
oprocentowaniu, na ktére sktadajg sie
LIBOR plus marza. Zabezpieczanie porciji
instrumentu finansowego moze by¢
przydatne, bo jednostka moze wowczas
wyznaczy¢ jako pozycje zabezpieczang te
porcje, ktéra odpowiada profilowi ryzyka,
ktore jest zabezpieczane instrumentem
pochodnym. Pomaga to podnies¢
efektywnos$c¢ zabezpieczenia.

Powody wydania projektu ED

Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)
otrzymat szereg wnioskéw o wytyczne

w kwestii tego, co mozna zakwalifikowac
jako porcje wedtug MSR 39. Zamiast
odpowiada¢ na poszczegodlne pytania,
KIMSF postanowit opracowac wytyczne, jak
nalezy rozumie¢ pojgcie porcji w MSR 39.
Nie mogac dojs¢ do porozumienia w swoim
gronie, Komitet przekazat sprawe do
RMSR.

Rada postanowita opracowac szczegoétowe
wytyczne, w celu:

i. wyszczegolnienia ryzyk, ktore kwalifikujg
sie do okreslenia jako ryzyka
zabezpieczane, oraz

ze nie dojdzie do zawyzenia przychodow.

Projekt ED rozwaza rowniez sytuacje, gdy
w wyniku reorganizacji grupy na jej
najwyzszym szczeblu zostaje utworzona
nowa jednostka, ktéra staje sie
wiascicielem dotychczasowej jednostki
dominujacej. Projekt ED zaktada, ze nowa
jednostka dominujgca dokonuje wyceny
takiej inwestycji przy zastosowaniu wartosci
bilansowych kapitatu, aktywow

i zobowigzan w jednostkowym

ii. dostarczenia dodatkowych wytycznych
odnosnie do kwestii, co moze zostaé
okreslone jako porcja zabezpieczana
w stosunku zabezpieczenia.

RMSR stwierdzita, ze jej celem jest
doprecyzowanie pierwotnych intencji
dotyczgcych wyznaczania, co moze, a co
nie moze by¢ pozycjg zabezpieczang, nie
za$ zmiana dotychczasowej praktyki.

Stanowisko PwC

Wydaje nam sig, ze taki sposob
okreslenia, jakie porcje mozna
zabezpieczag, jest przyktadem podejscia
opartego na szczegdtowych wytycznych.
Opowiadamy sie natomiast za
podejsciem opartym na zasadach
ogolnych, poniewaz:
* MSSF stanowig zestaw standardéw
opartych na zasadach ogolnych;

Zasady ogolne sg bardziej spojne ze
stawianym sobie przez RMSR celem
uproszczenia rachunkowosci
zabezpieczen;

Zasady ogolne sg trwalsze niz
szczegotowe wytyczne i mogg by¢
stosowane wobec nowych produktow
i strategii zabezpieczania; oraz

Szczegotowe wytyczne sg podatne na
mozliwosci strukturyzacji, poprzez
zawegzenie mozliwosci stosowania
subiektywnego osadu

Propozycja alternatywna

W naszej odpowiedzi zaproponowalismy
zestaw zasad ogolnych, ktore pozwolityby
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sprawozdaniu finansowym poprzedniej
jednostki dominujgcej na dzien utworzenia
nowej jednostki dominujgcej.

Zakres tej zmiany jest waski, ale dotyka
ona innych kwestii dotyczgcych
jednostkowego sprawozdania finansowego,
reorganizacji grupy kapitatowej i innych
transakcji pod wspdlng kontrolg,.

Komentarze do projektu ED mozna
nadsyta¢ do 26 lutego 2008 r.

Ekspozycje kwalifikujgce sie do rachunkowosci
zabezpieczen (projekt ED dotyczacy tzw. porcji)

RMSR opublikowata projekt ED ,,Ekspozycje kwalifikujgce si¢ do rachunkowosci zabezpieczen” we wrzesniu
2007 r. Scott Bandura z zespotlu centralnego ds. doradztwa w zakresie rachunkowosci przedstawia implikacje tej
propozyciji i stanowisko PwC w sprawie projektu ED dotyczacego tzw. porciji.

na elastycznosc¢ przy okreslaniu, do jakich
porcji mozna stosowac rachunkowos$c¢
zabezpieczen. Zasady te sg nastepujace:

Zasady dotyczgce zabezpieczanej porcji

* Porcjg przeptywdw pienigznych z pozyciji
zabezpieczanej jest mozliwy do
zidentyfikowania podzbiér catkowitych
przeptywow pienigznych z pozycji
zabezpieczanej

* Porcjg wartosci godziwej pozycji
zabezpieczanej jest mozliwy do
zidentyfikowania element wartosci
godziwej pozycji zabezpieczanej, jaki
uczestnicy rynku mogliby uwzglednié
przy okre$laniu warto$ci godziwej
instrumentu.

Zasady dotyczgce zabezpieczanego ryzyka

* Do rachunkowos$ci zabezpieczen
kwalifikuje sie ryzyko, ktérego wptyw na
przeptywy pienigzne lub warto$¢ godziwg
wyznaczonej pozycji zabezpieczanej jest
przewidywalny i mozliwy do
wiarygodnego zmierzenia.

Powyzsze zasady pozwalajg spetni¢

kluczowy dla Rady warunek - mozliwos¢

wiarygodnej oceny efektywnosci
zabezpieczenia.

Zabezpieczanie przysztych
przeptywdw pienieznych przy pomocy
zakupionych opciji

Spotki zwykle zabezpieczajg ryzyka
jednostronne. Jednostka, ktora posiada
zadtuzenie o zmiennej stopie LIBOR, moze
na przyktad naby¢ opcje typu cap na stope
procentows, by ograniczy¢ ryzyko wzrostu
LIBOR powyzej pewnego poziomu. Jest to
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ryzyko jednostronne, poniewaz jednostka
nie ucierpi, jesli stopy procentowe spadna.
Jednostka, ktdra prognozuje przysztg
sprzedaz w walucie obcej, moze naby¢
opcje walutowsg, by ograniczy¢ ryzyko
niekorzystnej dla niej zmiany kursu danej
waluty.

KIMSF otrzymat pytanie, czy (w
przypadku zabezpieczen ryzyka
jednostronnego) mozliwe jest
wyznaczenie jako pozycji zabezpieczanej
hipotetycznej opcji wystawionej (przy
zastosowaniu tzw. metody
shipotetycznych instrumentéw
pochodnych” do wyznaczenia
zabezpieczanego ryzyka

i przetestowania efektywnosci). KIMSF
doszedt do wstepnego wniosku, ze MSR
39 nie pozwala na takie podejscie,

i opublikowat wstepng decyzje o takiej
wymowie. Zostata ona nastepnie
wycofana do czasu opublikowania przez
Rade projektu ED w sprawie porcji,

KIMSF 12 odnosi sie do rachunkowosci
porozumien o $swiadczeniu ustug
publicznych przez operatoréw z sektora
prywatnego. Interpretacja wchodzi w zycie
dla okresow rozpoczynajgcych sie

1 stycznia 2008 r. lub pdznie;.

KIMSF 12 wprowadza istotne zmiany do
obecnie stosowanych przez wielu
operatoréw sposobow ujecia porozumien
o $wiadczeniu ustug publicznych.
Interpretacja wymaga, by infrastruktura
zbudowana lub wyremontowana w ramach
porozumienia o $wiadczeniu ustug
publicznych byta ujmowana jako sktadnik
aktywow finansowych lub sktadnik warto$ci
niematerialnych. Operator ujmuje skfadnik
aktywow finansowych, o ile ma
bezwarunkowe prawo umowne do
otrzymania srodkow pienieznych lub
innych aktywoéw finansowych od
udzielajgcego koncesji (lub z jego strony).
Operator ujmuje sktadnik wartosci
niematerialnych, o ile otrzymuje prawo
(licencje) do obcigzania uzytkownikéw
ustugi publiczne;j.

KIMSF 12 to nic nowego, dlaczego

Stanowisko PwC

Opowiadamy sie za stosowaniem metody
hipotetycznych instrumentow
pochodnych przy ocenie efektywnosci
strategii zabezpieczania opartych na
opcjach, zaréwno w finansowych, jak

i niefinansowych powigzaniach
zabezpieczajgcych.

Podstawa zawartych w projekcie ED
whnioskow wskazuje, ze wytyczne te bedg
dotyczy¢ tylko pozyciji finansowych. Strategie
zabezpieczania oparte na opcjach sg jednak
powszechnie stosowane w niefinansowych
powigzaniach zabezpieczajgcych, takich jak
zabezpieczenia prognozowanej sprzedazy
walut obcych opcjami walutowymi. Rada by¢
moze zamierzata zakaza¢ stosowania
metody hipotetycznych instrumentdw
pochodnych w niefinansowych relacjach
zabezpieczenia. Jednak modyfikacje
standardu w ich obecnym ksztatcie nie
realizujg tego celu.

w ktérym podjeto prébe potwierdzenia
wczesniejszej decyzji KIMSF.

Okres przejsciowy

Projekt ED zaktada, ze zmiany standardu
bedg stosowane z mocg wstecz.

Stanowisko PwC

Wymaogi okresu przejsciowego powinny by¢
spojne z dotychczasowymi zmianami
wytycznych w zakresie zabezpieczania
zawartych w MSR 39. Oznacza to, ze
standard powinien naktada¢ wymaog
ponownego wyznaczenia pozycji
zabezpieczajgcych i zabezpieczanych na
dzieh zastosowania zmiany i dopuszcza¢
dalsze odroczenie kwot ujetych w kapitatach
przed zmiang standardu.

teraz budzi kontrowersje?

Europejskie notowane na gietdach grupy
kapitalowe majg obowigzek sporzgdzania
skonsolidowanych sprawozdan
finansowych wedtug ,MSSF
zatwierdzonych przez Unig Europejskg”, co
oznacza, ze standardy wydane przez
RMSR muszg zostac ,zatwierdzone”, by
mogty by¢ stosowane w Unii Europejskie;.
Interpretacja KIMSF 12 nie zostafa jeszcze
zatwierdzona, i wiele wskazuje na to, ze nie
nalezy takiego zatwierdzenia zaktadac.

Na listopadowym posiedzeniu Komitetu
Regulacyjnego ds. Rachunkowosci Komisji
Europejskiej wyrazano na ten temat
skrajnie odmienne opinie. Jeden

z cztonkéw argumentowalt, ze KIMSF 12
powinna by¢ traktowana jako tymczasowe
rozwigzanie problemu rachunkowosci
porozumien o $wiadczenie ustug
publicznych, a Komisja powinna
kontynuowa¢, wraz z RMSR, prace nad
wypracowaniem rozwigzania, ktére bytoby
tatwiejsze do zaakceptowania. Inny

z cztonkéw komitetu opowiadat sie za
szybkim przyjeciem interpretacji.
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KIMSF 12 - Konsekwencje dla UE

KIMSF opublikowat KIMSF 12 ,,Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych” w listopadzie 2006 r. Peter
Hogarth, partner w globalnym zespole ds. doradztwa ksiegowego wyjasnia konsekwencje tej interpretacji dla
jednostek dziatajgcych w UE.

W ramach procesu zatwierdzania KIMSF 12
Komisja Europejska zainicjowata analize
skutkow tej interpretacji. Przyjeta ona forme
krotkiego kwestionariusza, podobnego do
zastosowanego przed zatwierdzeniem
MSSF 8 w listopadzie 2007 r. Komisja
chciataby poznac opinie uzytkownikéw
sprawozdan finansowych, a takze samych
operatorow. Termin nadsytania uwag
uptywa 25 stycznia 2008 r. Ciekawie bedzie
przekonac sig, czy dla respondentéw
istotniejsza okaze sie specyfika KIMSF 12,
czy tez korzysci z dostosowania MSSF
zatwierdzonych przez UE do MSSF
publikowanych przez RMSR.

Jakie skutki miatoby zastosowanie
KIMSF 12 przed jej zatwierdzeniem
przez UE dla jednostki europejskiej?

Rolg KIMSF jest interpretowanie
standardow i wydawanie interpretaciji, ktore
wypetniajg luki pomigdzy standardami.
Sam Komitet nie moze ani wydawag, ani
poprawia¢ standardéw. Oznacza to, ze

o ile interpretacji KIMSF nie towarzyszy
wynikajgca z niej zmiana standardu,
interpretacje takg mozna stosowaé¢
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niezaleznie od procesu zatwierdzania
standardow przez UE. KIMSF 12 zawierata
jednak wynikajgca z niej zmiane
standardow (zakresu KIMSF 4 ,Ustalenie,
czy umowa zawiera w sobie elementy
leasingu” oraz zakresu ujawnien informaciji
wymaganych przez SKI 29 - ,Ujawnianie

informacji - Porozumienia o $wiadczeniu

ustug publicznych”). Wprawdzie ujawnienie
dodatkowych informacji pozwala jednostce
na spetnienie wymogow SKI 29 zaréwno
przed, jak i po zmianie tej interpretaciji, brak
zatwierdzenia zmian do KIMSF 4 stanowi
problem. Wiele porozumien w sprawie

Swiadczenia ustug publicznych wchodzi
obecnie w zakres KIMSF 4, a ich ujecie
ksiegowe - do czasu wytgczenia takich
porozumien z zakresu KIMSF 4 - moze by¢
radykalnie odmienne.

lan Wright: ian.d.wright@uk.pwc.com

Szef zespotu ds. sprawozdawczosci

Waldemar Lachowski: waldemar.lachowski@pl.pwc.com tel:

Robert Waliczek: robert.waliczek@pl.pwc.com tel:
Krzysztof Gmur: krzysztof.gmur@pl.pwc.com tel:
Roger Romanski: roger.romanski@pl.pwc.com tel.

W celu uzyskania dalszych informacji prosimy o kontakt:

Szef zespotu ds. globalnej sprawozdawczosci finansowej
tel: +44 207 804 3300

Zespot ds. sprawozdawczosci finansowej w Polsce

+48 22 523 43 49

+48 22 523 43 32
+48 22 523 42 41
+48 22 523 45 78
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