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Wzmozona aktywnos¢ RMSR
pod koniec roku

RMSR wydata dwa zestawy proponowanych zmian do obowigzujgcych
standarddw oraz projekt standardu poswieconego konsolidacji, stanowigce dalszy
ciag jej reakcji na aktualng sytuacje gospodarczg. Przy obu zestawach zmian
obowigzujg bardzo krétkie terminy zgtaszania uwag. W grudniu wydany zostat
réwniez, zaréwno przez RMSR, jak i przez FASB, dokument do dyskusji dotyczacy
ujmowania przychodow - w ramach projektu ujednolicania standardoéw. Ponizej
przedstawiamy zaproponowane zmiany.

Proponowane zmiany w MSSF 7 - inwestycje w instrumenty dtuzne

Uczestnicy spotkan okrggtego stotu poswieconych swiatowemu kryzysowi finansowemu
zorganizowanych wspolnie przez RMSR i FASB w listopadzie i grudniu 2008 roku
zasugerowali, ze przydatne bytyby zdezagregowane informacje o odpisach aktualizujgcych
z tytutu utraty wartosci przez instrumenty dtuzne dostepne do sprzedazy. RMSR uwaza,

ze poszerzenie zakresu ujawnianych informacji pozwalac¢ bedzie uzytkownikom sprawozdan
finansowych na tatwiejsze porownywanie inwestycji w instrumenty dtuzne.

23 grudnia 2008 roku RMSR opublikowata rowniez projekt standardu, zgodnie z ktdrym

w sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone w grudniu 2008 roku wymagane bedzie
ujawnienie dodatkowych informacji o inwestycjach w instrumenty dtuzne.

W przypadku sfinalizowania proponowanych zmian w przedstawionym ksztatcie, jednostki
beda obowigzane ujawni¢ nastepujgce informacje w ukfadzie tabelarycznym (bez danych
porownawczych).

W odniesieniu do wszelkich instrumentéw dtuznych (np. pozyczek i naleznosci, inwestycji
dtuznych dostepnych do sprzedazy oraz aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci), z wyjgtkiem instrumentow finansowych zaliczanych do kategorii wycenianych
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy:

31 grudnia 2008 roku

Wartosé Wartosé Skorygowana cena nabycia
bilansowa godziwa (zamortyzowany koszt)

Pozyczki i naleznosci X X X

Inwestycje utrzymywane

do terminu wymagalnosci X X X

Inwestycje dfuzne

dostepne do sprzedazy X X X

razem X X X

31 grudnia 2008 roku
Wynik finansowy brutto przy
kazdym z ponizszych scenariuszy

Gdyby wszystkie inwestycje w instrumenty dtuzne
zostaty zaliczone do kategorii instrumentow finansowych
wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy X

Gdyby wszystkie inwestycje w instrumenty dfuzne zostaty
wykazane w skorygowanej cenie nabycia (wedtug
zamortyzowanego kosztu) X

Termin zgtaszania uwag uptywa 15 stycznia 2009 roku. Zacheca sie wszystkie
zainteresowane strony do ich zgtaszania.
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Proponowane zmiany w KIMSF 9 i MSR 39 - wbudowane
instrumenty pochodne

22 grudnia 2008 roku RMSR opublikowata projekt standardu
wprowadzajgcy do KIMSF 9 i MSR 39 zmiany dotyczace
wbudowanych instrumentow pochodnych. Projekt proponuje
obowigzkowg ocene wbudowanych instrumentéw pochodnych
po reklasyfikacji sktadnika aktywow finansowych z kategorii
instrumentow finansowych wycenianych wedfug wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Oceny takiej nie dokonano przy
poczgtkowym ujeciu, poniewaz caty sktadnik aktywow zostat
wowczas wykazany w wartosci godziwe.

Rada wyjasnita, ze zmiana jest konieczna, aby zapewnic¢, ze po
reklasyfikacji z kategorii instrumentow finansowych wycenianych
wedtug wartosci godziwej, jednostki stosujg wymogi dotyczgce
odtgczania wbudowanego instrumentu pochodnego, ktéry nie jest
Scisle powigzany z umowg zasadniczg. Oceny nalezy dokonac¢ na
podstawie okolicznosci, ktore wystgpowaty, gdy jednostka stata
sie strong umowy. Ponadto, jezeli wartosci godziwej instrumentu
pochodnego, kiory nalezatoby odtgczyc¢, nie mozna wiarygodnie
wyceni¢, Rada zaproponowata, aby w takim przypadku hybrydowy
(faczony) sktadnik aktywow finansowych pozostawat w catosci

w kategorii instrumentow finansowych wycenianych wedtug
wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Proponuije sie, aby projekt standardu obowigzywat po raz pierwszy
w latach obrotowych konczacych sie 15 grudnia 2008 roku lub po
tej dacie, z petnym zastosowaniem retrospektywnym.

W razie zaakceptowania proponowanych zmian w przedstawionym
ksztafcie jednostki, ktére zastosowaty zmiane MSR 39 z
pazdziernika 2008 roku, beda musiaty zastosowa¢ omawiang
wyzej zmiane w swoich sprawozdaniach finansowych za lata
obrotowe konczace sie w grudniu 2008 roku.

Termin zgtaszania uwag uptywa 21 stycznia 2009 roku. Zacheca
sie wszystkie zainteresowane strony do ich zgtaszania.

Projekt ED 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

RMSR opublikowata projekt ED 10 ,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe”. Oczekuje sie, ze projekt zastgpi dotychczasowe

MSR 27 i SKI 12. Opublikowany projekt proponuje jednolity model
wykorzystujgcy kryterium kontroli jako podstawe konsolidaciji

i poszerza wymogi dotyczgce ujawnianych informaciji. Oczekuje
sie, ze opublikowane propozycije spowodujg tylko niewielkie
zmiany zakresu konsolidacji w przypadku spotek operacyjnych,
wprowadzg natomiast nowy termin ,jednostka strukturalna” i moga
wywieraC wiekszy wptyw na decyzje konsolidacyjne dotyczace tego
rodzaju jednostek.

Propozycije stanowig czes¢ prowadzonego przez Rade
kompleksowego przeglgdu dziatalnosci pozabilansowej i jej
odpowiedz na rekomendacje Forum Stabilnosci Finansowej,
miedzynarodowego Ciata zajmujgcego sie koordynacjg reakcji
organow nadzoru na catym swiecie na kryzys kredytowy. Dalsze
propozycje obejmujgce wytgczanie aktywdw i zobowigzan z ksigg
rachunkowych majg zosta¢ opublikowane w pierwszym kwartale
2009 roku.

Termin zgtaszania uwag uptywa 20 marca 2009 roku.
Dokument do dyskusji dotyczacy przychodow

RMSR wydata dokument do dyskus;ji proponujacy zmiany

w wytycznych dotyczgcych ujmowania przychoddw. Dokument
do dyskusiji (wydany réwniez przez FASB) doprowadzi do wydania
nowego, ujednoliconego i kompleksowego MSSF, ktory zastgpi
obecnie obowigzujgce standardy MSR 18 ,Przychody” i MSR 11
,Umowy o ustuge budowlang”. Celem wspdlnie realizowanego
projektu jest wypracowanie jednolitego modelu ujmowania
przychododw, ktéry mozna bedzie stosowac w taki sam sposob,
niezaleznie od branzy.

Stosowanie nadrzednej zasady zaproponowanej przez RBMSR

i FASB powodowatoby ujmowanie przychoddw przez jednostke

W momencie wywigzania sie przez nig z obowigzku swiadczenia
poprzez przekazanie towardow i ustug do Klienta zgodnie z umowa.
Zasada ta jest zblizona do wielu obecnie istniejgcych wymogow

i Rady oczekujg, ze ich propozycje wptyng na podejscie do
niewielu transakcji. Oczekujg jednak, ze wyjasnienie tej zasady oraz
jej konsekwentne stosowanie wobec wszelkich umow z klientami
poprawi porownywalnosc¢ i przejrzystos¢ przychoddw z punktu
widzenia uzytkownikdw sprawozdan finansowych.

Termin zgtaszania uwag uptywa 19 czerwca 2009 roku.
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Transakcje z wtascicielami zawsze stanowity zagadnienie nie do
konca uregulowane na gruncie MSSF i budzity wiele watpliwosci
przy stosowaniu standardow. Jedynymi wytycznymi dotyczacymi
tej kwestii zawartymi w MSSF byt akapit w MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych”, ktory wymagat ujmowania w kapitale
wtasnym transakciji z wtascicielami dziatajgcymi jako wtasciciele.
W zwigzku z tym pojawita sig roznorodnos¢ w stosowanej praktyce.
KIMSF zareagowata na prosby o wytyczne dotyczace podziatu
jednostek i innych wyptat ,w naturze” na rzecz wtascicieli, wydajac
w listopadzie 2008 roku interpretacje KIMSF 17 Wyptaty na rzecz
wtascicieli w formie aktywow niepienieznych”.

Zakres
Zakres KIMSF 17 jest waski i starannie okreslony:

= Transakcje z wtascicielami zdefiniowano jako nalezgce do dwoch
szerokich kategorii: transakcji wymiany oraz jednokierunkowych/
niewzajemnych transferow. Te ostatnig kategorie okresla sie
powszechnie jako doptaty | wyptaty. Transakcje wymiany pomigdzy
jednostka a jej wtascicielami nie wchodzg
w zakres interpretacii. Ich uwzglgdnienie wymagatoby wyceny
wielu transakgji przeprowadzanych pomiedzy jednostkami
powigzanymi, co uznano za zbyt szerokie zagadnienie, aby mozna
je byfo objasni¢ za pomocy interpretacji. Interpretacja opisuje
rowniez roznorodnos¢ w stosowanej praktyce jako dotyczacg
gtownie wyptat w formie aktywow niepienieznych oraz wyptat,
przy ktorych istnieje mozliwos¢ wyboru formy niepienieznej albo jej
pienieznej alternatywy. Zakres KIMSF 17 ogranicza sie zatem do
tych rodzajéow wyptat. Jednokierunkowy transfer niepienieznego
skfadnika aktywow do wtascicieli zostanie zatem uchwycony przez
interpretacje, podczas gdy ,sprzedaz” tego samego sktadnika
aktywow wtascicielom po cenie nierynkowej - juz nie.

= |nterpretacja KIMSF 17 jest ograniczona do wyptat, w przypadku
ktdrych wszyscy witasciciele sg traktowani rowno. Jest tak,
poniewaz zdaniem KIMSF wyptaty, w ramach ktorych nie
wszyscy wtasciciele tej samej klasy instrumentow kapitatowych
sg traktowani rowno, wskazujg na to, ze niektorzy wiasciciele
otrzymujgcy wyptate w istocie zrzekajg sie czegos na rzecz
jednostki i/albo pozostatych wiascicieli. Oznacza to, ze takie
wypfaty stanowig w istocie transakcje wymiany.

= KIMSF 17 ma zastosowanie wytgcznie do wyptat, ktdre powoduijg
zmiane kontroli nad aktywami, bedgcymi przedmiotem wyptaty.
Ten wymaog faktycznie wytgcza z zakresu interpretacii wyptate
dokonywang przez jednostke, ktora w ostatecznym rozrachunku
jest kontrolowana przez ten sam podmiotte same podmioty.
Jest tak, poniewaz zdaniem KIMSF, wyptaty, w ramach ktérych
wyptacany sktadnik aktywéw jest w ostatecznym rozrachunku
kontrolowany przez ten sam podmiotte same podmioty zarowno
przed wypfatg, jak i po nigj, sg czesto dokonywane w celu
restrukturyzaciji grupy, a nie jako rzeczywista wyptata dywidend.

Wytyczne KIMSF dotyczgce wyptat na rzecz
wtascicieli w formie aktywow niepienieznych

Ago Vilu, partner w zespole ustug doradztwa ksiegowego PwC w Europie Srodkowej i Wschodniej,
wyjasnia konsekwencje KIMSF 17 ,Wyptaty na rzecz wtascicieli w formie aktywow niepienigznych”.

Poza tym RMSR dodata do swojego planu prac projekt dotyczacy
jednostek znajdujgcych sie pod wspodling kontrolg, KIMSF uznat
zatem za wtasciwe nie zajmowac sie wyptatami pomiedzy
jednostkami pozostajgcymi pod wspolng kontrolg w omawiane;
interpretacji.

= Wymodg zmiany kontroli wytgcza z zakresu interpretacji czesciowe
wyptaty w formie akgji/udziatéw jednostek zaleznych, w przypadku
ktorych jednostka dokonujgca wyptaty zachowuje kontrole nad
dang jednostkg zalezng. KIMSF 17 precyzuje, ze takie wyptaty
kwalifikujg sig jako transakcje z akcjonariuszami/udziatowcami
nieuprawnionymi do sprawowania kontroli, ktére rozlicza sie
stosownie do MSR 27.

Ponizej zilustrowano konsekwencje wprowadzenia wymogu zmiany
kontroli:

Przykfad 1

Jednostka A jest spotkg publiczng. Zaden pojedynczy akcjonariusz
(ani grupa akcjonariuszy zwigzana umowa) nie kontroluje jednostki
A. Jednostka A wyptaca 100% akcji/udziatow jednostki zaleznej B,
ktorej jest jedynym wtascicielem, swoim akcjonariuszom. Transakcja
wchodzi w zakres KIMSF 17.

Przykiad 2

Jednostka C jest spotka publiczng. Zaden pojedynczy akcjonariusz
(ani grupa akcjonariuszy zwigzana umowag) nie kontroluje jednostki
C. Jednostka C wyptaca czes¢ akcji/udziatdéw jednostki zalezne;

D, ktorej jest jedynym wtascicielem, swoim akcjonariuszom,
zachowujgc jednak uprawniajgcy do kontroli pakiet akcji/udziatow tej
jednostki. Transakcja nie wchodzi w zakres KIMSF 17.

Przykfad 3

Jednostka E jest spotkg publiczng. Grupa akcjonariuszy zwigzana
umowag kontroluje jednostke E. Oprécz tego wystepujg inni
akcjonariusze, nieuprawnieni do sprawowania kontroli. Jednostka E
wyptaca 100% akcji/udziatow jednostki zaleznej F, ktérej jest jedynym
wiascicielem, swoim akcjonariuszom. Zadna cze$é transakciji - tzn.
zarowno wyptata na rzecz akcjonariuszy sprawujgcych kontrole, jak i
wyptata na rzecz pozostatych akcjonariuszy - nie wchodzi w zakres
KIMSF 17.

Ujmowanie i wycena

KIMSF 17 wyjasnia, ze zobowigzanie z tytutu dywidend ujimuje

sie, gdy dywidendy zostaty odpowiednio zatwierdzone i nie zalezg
juz od uznania jednostki. W roznych jurysdykcjach ten moment
nastgpuje w roznym czasie. Przyktadowo, jezeli w danej jurysdykcii
jest wymagane zatwierdzenie dywidend przez akcjonariuszy/
udziatowcow, zobowigzania z ich tytutu nie uimuije sie, dopoki
akcjonariusze/udziatowcy ich nie zatwierdzili. Gdy zatwierdzenie
przez akcjonariuszy/udziatowcow nie jest wymagane, zobowigzanie
z tytutu dywidend ujmuje sie zazwyczaj w momencie ogtoszenia.
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Zobowigzanie z tytutu dywidend wykazuje sie w wartosci godziwej
aktywow netto, jakie majg zosta¢ wyptacone. Jezeli wystepuje
swoboda wyboru sposobu rozliczenia, kierownictwo uwzglednia
wartos¢ godziwg obu alternatyw oraz prawdopodobienstwo
wystgpienia kazdej z nich. Gdy aktywa netto bedgce przedmiotem
wypftaty stanowig przedsigbiorstwo, zobowigzanie wycenia sig
wedtug wartosci godziwej przedsigbiorstwa, a nie sumy wartosci
godziwej poszczegodlnych aktywodw netto sktadajgcych sie na
przedsiebiorstwo (izn. wartosci firmy, mozliwych do wyréznienia
wartosci niematerialnych oraz zobowigzan warunkowych).
Zobowigzanie z tytutu wyptaty wycenia sie wedfug wartosci godziwej
na kazdy kolejny dzien sprawozdawczy, a réznice z wyceny ujmuje
sie w kapitale wtasnym.

KIMSF przyznata, ze wartos¢ godziwa niektorych wyptat (na
przyktad, udziatéw w nienotowanej jednostce) moze nie byc

tatwa do okreslenia, jednak nie wprowadzita zadnych zwolnien

z obowigzku stosowania tej podstawowej zasady wyceny. Od
kierownictwa oczekuje sie, ze bedzie w stanie wyceni¢ wartos¢
kazdej wyptaty. Ponadto, zgodnie z MSR 18, przychody z tytutu
dywidend wycenia sie wedtug wartosci godziwej, zatem omawiana
interpretacja nie naktada bardziej ucigzliwego obowigzku na
jednostke dokonujacg wyptaty, niz na jej odbiorce.

KIMSF 17 wymaga od jednostki dokonujacej wyptaty ujecia

w rachunku zyskow i strat réznicy pomigdzy wartoscig bilansowg
zobowigzania z tytutu dywidend a wartoscig bilansowg wyptaconych
aktywow netto. Roznice te prezentuje sie w osobnej pozycji. Roznica
zawsze bedzie dodatnia, poniewaz wszelki spadek wartosci
wyptacanych aktywéw zostat juz uchwycony dzigki zastosowaniu
przepisow odpowiednich MSSF dotyczgcych utraty wartosci. Zatem
KIMSF 17 faktycznie wymaga ujecia wczesniej niezrealizowanych
zyskow na aktywach niepienigznych wyptacanych wtascicielom.

KIMSF zwrécit sie do zainteresowanych stron z wyrazng prosbg

0 zgfaszanie uwag dotyczgcych tego, czy omawiane transakcje
nalezy ujmowac w rachunku zyskow i strat, czy w kapitale wtasnym
i starannie przeanalizowat dwa alternatywne podejscia. KIMSF
przyjmuje, ze zgodnie z MSR 1 wyptaty na rzecz wtascicieli uimuje

sie w kapitale wtasnym. Jednoczesnie doszedt jednak do whniosku,
ze omawiana réznica nie powstaje z tytutu wyptaty jako takiej,

lecz stanowi zmiane wartosci sktadnika aktywow podlegajgcego
wyptacie. Zgodnie z MSSF (na przyktad MSR 16, MSR 38, MSR 39
i MSSF 5), zmiany takie odzwierciedla sie w rachunku zyskow i strat
przy wytaczeniu danego sktadnika aktywow z ksigg rachunkowych.
Oproécz tego KIMSF zwrécit uwage na to, ze podejscie polegajace
na ujmowaniu roznicy w rachunku zyskow i strat bedzie miato

taki sam skutek, jaki wystgpitby w przypadku sprzedazy danego
sktadnika aktywow i wyptaty srodkdw pienigznych akcjonariuszom.
Cztonkowie KIMSF zgodzili sie zatem, ze ujecie roznicy w rachunku
zyskow i strat bedzie najlepiej odzwierciedlac tres¢ ekonomiczng
transakgji.

Wynikajace z KIMSF 17 zmiany w MSSF 5

Z chwilg zobowigzania sig jednostki do wyptaty aktywow na rzecz
swoich wtascicieli wartos¢ bilansowa aktywdw nie zostanie juz
odzyskana w wyniku dalszego uzytkowania. Zatem w MSSF 5
wprowadzone zostang zmiany niezbedne do wykazywania aktywow
przeznaczonych do wyptaty. Zmieniony MSSF 5 bedzie wymagat
wyceny aktywow trwatych przeznaczonych do wyptaty wedtug
nizszej z dwoch wartosci: ich wartosci bilansowej i wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do wyptaty. MSSF 5 bedzie
miat zastosowanie w ,dniu zobowigzania sie” - tzn.

w momencie, gdy aktywa stang sie dostepne do natychmiastowej
wyptaty w swoim aktualnym stanie, a ich wyptata stanie sie wysoce
prawdopodobna.

Data wejscia w zycie i postanowienia przejsciowe

Interpretacja KIMSF 17 i wynikajgce z niej zmiany

w MSSF 5 beda obowigzywac po raz pierwszy w latach obrotowych
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie (tzn. od
2010 roku w przypadku jednostek, ktorych rokiem obrotowym jest
rok kalendarzowy). Dozwolone jest wczesniejsze zastosowanie.
KIMSF uznat, ze mogg wystgpic trudnosci z wyceng zobowigzan
wedtug wartosci godziwej, dlatego wprowadzita wymaog
prospektywnego stosowania omawianej interpretacii.
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przygotowywac na przyjecie MSSF.

Wraz z opublikowaniem w listopadzie 2008 roku proponowanej
mapy drogowej zezwalania amerykanskim spotkom krajowym
notowanym na gietdzie na stosowanie MSSF, amerykanska Komisja
Papierow Wartosciowych i Gietd (SEC) w istocie zagwarantowata,
ze amerykanska droga do MSSF bedzie na pierwszych

stronach gazet przez caty rok 2009. Termin zgtaszania uwag do
zaproponowanej mapy drogowej uptywa w potowie lutego. Oczekuje
sie, ze zgtaszajgcych uwagi bedzie wigcej anizeli w przypadku
niemal wszystkich pozostatych propozycji zgtoszonych przez SEC.
Nadestane uwagi prawdopodobnie podsycg debate na temat tego,
czy i jak nalezy wdraza¢ ostateczng mape drogows, ktéra bedzie
trwac az do jej opublikowania, co raczej nie nastgpi wczesniej niz
pod koniec 2009 roku.

SEC nie okreslita definitywnej daty przejscia USA na stosowanie
MSSF w zaproponowanej przez siebie mapie drogowej. Zamiast
tego ustalita szereg kamieni milowych przechodzenia na MSSF

i zobowigzata sie do ponownego zajgcia sig kwestig obowigzkowego
przyjecia MSSF przez USA w 2011 roku. W 2011 roku SEC oceni,
czy osiggnieto wystarczajgcy postep na drodze osiggania kamieni
milowych.

Oto niektoére z wazniejszych kamieni milowych:
= \Wystarczajgce ulepszenie MSSF.

= \Wzmocnienie niezaleznosci i odpowiedzialnosci RMSR i jej
powiernikdw oraz ich lepsze finansowanie.

= Wystarczajgcy postep prac nad taksonomig dla potrzeb
kompatybilnosci XBRL.

= \Wystarczajgca poprawa edukacji i szkolen w zakresie MSSF
w USA.

SEC planuje rowniez sprawdzi¢ spdjnos¢ stosowania MSSF na
catym Swiecie, poniewaz uwaza, ze spojne stosowanie MSSF
wydawanych przez RMSR jest niezbedne przed przejsciem USA na
stosowanie MSSF.

Proponowana mapa drogowa sugeruje, ze realistyczny termin
przejscia najwigkszych amerykanskich spotek publicznych na
MSSF to rok 2014, a $rednich i mniejszych spotek publicznych,
odpowiednio, 2015 i 2016. Jednostki stosujgce MSSF po raz
pierwszy bytyby obowigzane ztozy¢ sprawozdania finansowe
sporzgdzone stosownie do MSSF za trzy ostatnie lata (dwa lata
poréwnawcze), co jest zgodne z aktualnymi wymogami SEC.

Proponowana mapa drogowa zawiera propozycje przepisu
zezwalajgcego spotkom spetniajgcym okreslone kryteria na przyjecie
MSSF juz w 2009 roku. Aby kwalifikowa¢ sie do przyjecia MSSF,
spotki muszg prowadzi¢ dziatalnos¢ w sektorach gospodarki,

w ktérych, w skali catego $wiata, MSSF stosuje sie powszechniej, niz
inne standardy rachunkowosci. Spotki takie muszg réwniez naleze¢
do pierwszej dwudziestki w swojej branzy pod wzgledem kapitalizacji
rynkowej. Ponadto kazda kwalifikujgca sie spotka, pragngca

Amerykanska droga do MSSF
— patrzgc w przysziosc

Dave Kaplan, szef amerykanskiej grupy PwC ds. ustug z zakresu migdzynarodowej rachunkowosci
i wymogow SEC, komentuje proponowang przez SEC mape drogowg (ang. roadmap), jej
prawdopodobne krétkoterminowe konsekwencje oraz to, w jaki sposéb amerykanskie spotki mogtyby sie

wczesniej przyja¢ MSSF, musiataby w tym celu uzyska¢ od SEC
pismo o braku zastrzezen.

Ponadto SEC prosi respondentdw o wyrazenie opinii na temat
dwaoch alternatywnych rozwigzan dotyczgcych okresu przejsciowego
w odniesieniu do jednostek skfadajgcych raporty w SEC, ktdre
postanowig wczesniej przyja¢ MSSF. Zgodnie z pierwszym

z tych rozwigzan sktadajgcy raporty przedktadaliby jednorazowe
uzgodnienie pomiedzy US GAAP a MSSF zgodnie z normalnymi
wymogami przejsciowymi MSSF 1. Zgodnie z rozwigzaniem
alternatywnym, skfadajgcy raporty musieliby przedkfadac roczne,
niebadane uzupetniajgce uzgodnienia pomiedzy MSSF a US GAAR,
obejmujgce trzyletni okres skfadania raportow.

Konsekwencje proponowanej mapy drogowej

Z powodu braku wigzacej decyzji 0 przejsciu na MSSF co najmnigj
do roku 2011, restrykcyjne wymogi kwalifikacyjne oraz potencjalnie
ucigzliwe wymogi co do uzgodnien, obowigzujgce spotki, ktore
postanowig wczesniej przejs¢ na MSSF, prawdopodobnie zniechecg
niemal wszystkie amerykanskie spotki do wczesniejszego przyjecia
MSSF. Niektore amerykanskie spétki mogg nawet odfozy¢ kwestie
MSSF do pdzniejszego rozstrzygniecia. Oczekuje sie jednak,

ze strategicznie, przysztosciowo myslace spodtki nadal beda
planowac przyjecie MSSF.

Jakkolwiek droga do MSSF w USA nie jest jeszcze jasno okreslona,
zakonczenie jest niemal pewne — wszystko wskazuje na to,

ze ostatecznie amerykanskie spoétki bedg stosowac MSSF. Aby
wypracowac przemyslane i strategiczne podejscie do tej kwesti,
spotki powinny zaczgg¢ lepiej poznawaé MSSF oraz ich potencijalny
wptyw na ich dziatalnos¢. W szczegolnosci spotki skorzystatyby na
przeprowadzeniu teraz wstgpnej analizy, kidra pozwolitaby im okresli¢
problemy operacyjne, ksiegowe, inwestorskie, systemowe, kontrolne
i pracownicze, jakie mogtyby sie pojawi¢ podczas przechodzenia

na MSSF. Spdtki powinny rowniez zidentyfikowac¢ kluczowe

aspekty przechodzenia na MSSF i uwzgledni¢ je w swoich planach
biznesowych, aby zyskac¢ pewnos¢, ze bgdg brane pod uwage

w trakcie zmian, jakie bedg zachodzi¢ w najblizszych kilku latach.

Kierownictwo musi okreslac priorytety dotyczgce inwestowania
zasobow i kapitatu, zwtaszcza w tych trudnych z finansowego punktu
widzenia czasach. Mimo ze potrzeba realizacji kompleksowego
programu przejscia na MSSF by¢ moze oddalita sie w czasie,

w niektorych obszarach mozna uzyskac korzysci juz obecnie.

Spotki powinny rozwazac najwazniejsze dziatania zwigzane z
przechodzeniem na MSSF, okreslone w ramach wstepnej analizy,
oraz dokonywac inwestyciji tylko wtedy, gdy ich sytuacja lub sytuacja
ich branzy daje do tego podstawy.

Duze miedzynarodowe korporacje rowniez powinny analizowac
wptyw MSSF na swoje zagraniczne jednostki zalezne i wiedziec,
gdzie stosuije sie juz MSSF lub gdzie mozna by je zacza¢ stosowac
w niedalekiej przysztosci oraz mieC pewnosc, ze amerykanska
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jednostka dominujgca utrzymuije kontrole nad decyzjami
dotyczgecymi MSSF w skali cafej korporacii.

Droga w przysztosé

Zwazywszy na baczne przygladanie sig rachunkowosci i jej roli

w Swiatowym kryzysie kredytowym, nie dziwi, ze SEC wybrata
ostrozne, rozwazne podejscie do planowania przechodzenia USA
na MSSF. Z drugiej strony, kryzys kredytowy pokazuje réwniez jasno
wzajemne powigzanie swiatowych rynkow finansowych,

a takze potrzebe stosowania jednolitego zestawu wysokie] jakosci
standardéw rachunkowosci.

Kierunek dziatan podejmowanych przez SEC w zwigzku z MSSF

W Ciggu najblizszych 12 miesiecy bedzie wypadkowg szeregu
czynnikow - tworzenia nowych standardow przez FASB i RMSR,
politycznych konsekwencji objecia rzgddw przez nowg amerykarnskag
administracje, uwag na temat mapy drogowej otrzymywanych od
zainteresowanych stron, a nawet poziomu zaangazowania, z jakim
UE bedzie wspiera¢ RMSR - zeby wymieni¢ tylko kilka z nich. Spotki
bedg musiaty sledzi¢ rozwoj wydarzen i monitorowac ich roztozenie
w czasie i wymowe, aby moc wiasciwie planowac swoje dziatania.

MSSF 3Z a rachunkowos¢ zabezpieczen

Zmieniony standard dotyczacy potaczen jednostek gospodarczych (wspolny projekt FASB i RMSR) bedzie obowigzywaé po raz
pierwszy w odniesieniu do potgczen jednostek gospodarczych, w ktorych przypadku data przejecia przypada w roku obrotowym
rozpoczynajacym sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie. Scott Bandura z centralnego zespotu PwC ds. ustug doradztwa ksiegowego
prezentuje wptyw nowego standardu na rachunkowos¢ zabezpieczen juz teraz, poniewaz moze on mie¢ znaczacy wptyw na

rachunkowos¢ zabezpieczen przejmowanych jednostek.

Zmieniony MSSF 3 wprowadza wyrazny wymaog ponownej oceny
wszystkich umoéw jednostki przejmowanej. Oczekuije sie, ze jedng
z konsekwencji tego faktu bedzie to, ze w praktyce rachunkowose
zabezpieczen jednostki przejmowanej rzadko bedzie mogta by¢
stosowana réwniez po pofgczeniu. Ponizej przedstawiam prosty
przyktad ilustrujgcy réznice pomiedzy dotychczasowym

a zmienionym MSSF 3.

Jednostka przejmujgca przejmuje jednostke przejmowang

1 stycznia 2010 roku. Jednostka przejmowana posiada szereg
swapow na stopy procentowe, kidre wykorzystuje po to, by
oprocentowanie jej zobowigzan dtugoterminowych byto state.
Jednostka poprawnie udokumentowata te swapy na stopy
procentowe jako instrumenty zabezpieczajgce przeptywy pieniezne.
Swapy na stopy procentowe wygasng za trzy lata, liczgc od

1 stycznia 2010 roku. Na dzien przejecia swapy wykazywane sg

w zobowigzaniach w kwocie 1.500 W.

MSSF 3 nie regulowat tej kwestii i w praktyce jednostka
przejmujgca mogta stosowac polityke rachunkowosci polegajgca
na kontynuowaniu udokumentowanych relacji zabezpieczajgcych
jednostek przejmowanych.

Zgodnie z MSSF 3Z jednostka przejmujgca nie moze zatozy¢
kontynuaciji relacji zabezpieczajgcych w sprawozdaniach
finansowych grupy jednostki przejmujgcej. MSSF 3Z wymaga od
jednostki przejmujgcej wyznaczenia relacji zabezpieczajgcych ,na
podstawie odnosnych warunkow wystepujgcych na dzien przejecia”.
Jednostka przejmujgca bedzie zatem musiata ponownie wyznaczy¢
wszystkie relacje zabezpieczajgce jednostki przejmowanej, jezeli
zechce je ujg¢ w sprawozdaniu finansowym grupy.

Ponowne wyznaczanie relacji zabezpieczajgcych przy potgczeniu
jednostek gospodarczych prowadzi do szeregu omowionych ponizej
problemow.

Problemy praktyczne

Na dzien przejecia swap jest wykazywany w zobowigzaniach

w kwocie 1.500 W. Wyznaczanie instrumentow pochodnych

0 hiezerowej wartosci godziwej prowadzi do nieefektywnosci.
Nieefektywnos¢ moze by¢ w niektorych przypadkach tak duza,

ze dana relacja w ogole przestanie sig kwalifikowac do stosowania

rachunkowosci zabezpieczen.

Opciji wystawionych netto generalnie nie mozna uznac¢ za instrument
zabezpieczajgcy. Zatozmy, ze jednostka przejmowana nie stosowata
swapu na stopy procentowe, lecz collar na stopy procentowe,
wykazywany na dzien przejecia w zobowigzaniach w kwocie 1.500 W.
Jednostce przejmujgcej nie wolno by byto wyznaczy¢ collaru jako
wchodzgcego w sktad relacji zabezpieczajgcej, poniewaz collary
stanowigce zobowigzania uznaje sie za opcje wystawione netto.

Relacje zabezpieczajgce muszg by¢ od razu dokumentowane,
zatem jednostka przejmujgca bedzie musiata sporzadzi¢
dokumentacije relacji uymowanych w sprawozdaniach finansowych
garupy.

Praktyczne konsekwencje dla potgczen jednostek
gospodarczych

Jednostka przejmujgca musi rozumie¢ charakter dziatan
zabezpieczajgcych jednostki przejmowanej na dtugo przed
faktycznym dniem przejecia, aby wiedziec, jakie instrumenty
pochodne bedzie by¢ moze musiata nabyc i jakg aktualng
dokumentacje bedzie musiata sporzgdzi¢ na dzien przejecia.

Jednostka przejmowana moze zamkng¢ pozycje dotyczace swoich
instrumentow pochodnych bezposrednio przed dniem przejecia, co
pozwoli jej unikng¢ niektorych putapek zwigzanych

z instrumentami pochodnymi o niezerowej wartosci godziwej oraz
testem dotyczgcym opcji wystawionych netto. Dzieki temu jednostka
przejmujgca mogtaby ustanowi¢ nowe instrumenty pochodne

0 zerowej wartosci godziwej na dzien przejecia dla potrzeb
pozgdanych relacji zabezpieczajgcych.

Jednostka przejmujgca ma swobode dokonania reklasyfikacji
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki
przejmowanej na dzien przejecia. Rozwigzaniem alternatywnym
w stosunku do zamkniecia pozycji dotyczgcych instrumentéw
pochodnych jednostki przejmowanej moze by¢ zastosowanie
opcji wyceny wedtug wartosci godziwej wobec niektorych pozycii
zabezpieczanych. Ograniczytoby to niedopasowania dochodow
Z powodu ponownej wyceny danego instrumentu pochodnego
wedtug wartosci godziwej w kazdym kolejnym okresie.
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Czy chodzi wyfgcznie o banki?

Wycena instrumentow finansowych wedtug wartosci godziwe;j
wptywa na wiele spotek, nie tylko tych z sektora ustug finansowych
- dotyczy na przyktad aktywow w programach okreslonych
Swiadczen emerytalnych. W obecnej sytuaciji wiele osob moze
wyrazac¢ obawy dotyczgce wyceny wedtug wartosci godziwej na
rynku, ktéry nie jest aktywny.

Co sie dzieje z wartoscig godziwg?

Kryzys kredytowy silnie pobudzit debatg na temat wyceny instrumentow finansowych
wedtug wartosci godziwej. Peter Hogarth i Muriel Maisborn z centralnego zespotu
PwC ds. ustug doradztwa ksiegowego w Wielkiej Brytanii zastanawiajg sie¢ nad
najwazniejszymi pytaniami oraz ich konsekwencjami.

Co PwC sadzi o wycenie wedtug wartosci godziwej?

Wiele sie mowi o tym, czy w obecnej sytuacji rynkowej wycena
wedtug wartosci godziwej jest dobra, czy zta. Jestesmy za wyceng
instrumentow finansowych wedtug wartosci godziwej tam, gdzie

to jest wymagane. Zdajemy sobie jednak sprawe z tego, ze kryzys
kredytowy rodzi istotne pytania, z ktérych nie najmniej wazne
dotyczg przejrzystosci i metodologii (np. tego, w jaki sposdb
mierzy¢ i prezentowac¢ wartos¢ godziwg na rynkach, ktére nie sg
ptynne) i ktdre powinny stac sie przedmiotem szerszej debaty.

Czy stosowanie rachunkowosci opartej na wartosci godziwe;j
zostato zawieszone?

Nie, wymogi co do wyceny wedtug wartosci godziwej nie

ulegty zmianie. Celem nadal jest ustalenie takiej ceny, po ktérej
dany skfadnik aktywow mogtby zosta¢ wymieniony pomiedzy
zainteresowanymi stronami w ramach niewymuszonej transakgcji.
W zaleznosci od okolicznosci, do wyceny wedtug wartosci
godziwej wykorzystuje sie notowane ceny i/albo techniki

wyceny. Wartos¢ godziwg nadal stosuje sie do wyceny aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy oraz instrumentow
finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Wprowadzona przez Rade w pazdzierniku 2008 roku zmiana
pozwalajgca w pewnych sytuacjach na reklasyfikacje aktywow
finansowych bierze jednak pod uwage to, ze intencje kierownictwa
mogg ulec zmianie, gdy rynki tracg ptynnosc¢, co prowadzi do
koniecznosci ponownej oceny odnosnej klasyfikacji i wyceny.

Z chwilg zmiany intenciji, polegajgcej na rezygnaciji z przeznaczenia
do obrotu, wartos¢ godziwa moze juz nie stanowic najbardziej
odpowiedniej miary. Jezeli instrumenty finansowe nie zostaty
poddane reklasyfikacji, wycena wedfug wartosci godziwej nadal
pozostaje konieczna.

Ktore instrumenty finansowe mozna przeklasyfikowac?

Zmiana dotyczgca reklasyfikacji ma ograniczony zakres.
Instrumentow pochodnych, zobowigzan finansowych i aktywow
finansowych wyznaczonych do wyceny wedtug wartosci godziwe;j
W momencie rozpoznania zgodnie z opcjg wyceny wedfug
wartosci godziwej nie mozna przeklasyfikowywac. Jedyne pozycie,

ktorych dotyczy omawiana zmiana, to aktywa finansowe dostepne
do sprzedazy lub przeznaczone do obrotu. Skfadnik aktywdw
dostepny do sprzedazy moze zostac przeklasyfikowany do
kategorii pozyczek i naleznosci i wyceniony wedtug skorygowanej
ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), jezeli na dzien
reklasyfikacji spetnia definicje pozyczek i naleznosci a spotka
zamierza go utrzymywac w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci lub
do terminu jego wymagalnosci. Skfadnik aktywow przeznaczony
do obrotu moze zostac przeklasyfikowany w podobnej sytuacji

a takze w innych ,rzadkich” sytuacjach. Aktywa przeklasyfikowane
zgodnie ze zmiang MSR 39 z pazdziernika 2008 roku nie moga
zosta¢ w terminie pdzniejszym przeklasyfikowane z powrotem do
kategorii instrumentow finansowych wycenianych wedtug wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

Czy w obecnej sytuacji wszystkie transakcje stanowig ,,sprzedaz
wymuszong”?

Nie. RMSR utworzyta panel ekspertow-doradcéw, ktory w
pazdzierniku 2008 roku opublikowat raport zawierajgcy wytyczne
dotyczace wyceny wedtug wartosci godziwej na rynkach, kitére nie
sg aktywne. Raport wskazuje na nastepujgce oznaki wymuszonego
charakteru transakcji:

= Prawny wymog dokonania transakcji (np. polecenie organdw
nadzoru).

= Koniecznosc¢ zbycia danego sktadnika aktywow natychmiast,
bez wystarczajgcej ilosci czasu na dziatania marketingowe
pozwalajgce uzyskac¢ zadowalajgca cene.

= Tylko jeden kupujgcy z powodu ograniczen prawnych lub
czasowych.

Oczekuije sie, ze transakcje spetniajgce te kryteria nie bedag
wystepowac czesto, nawet w obecnych warunkach rynkowych.

Jezeli transakcja nie stanowi sprzedazy wymuszonej, zastosowanie
majg normalne zasady wyceny wedftug wartosci godziwej. Nawet
na rynku, kitory nie jest aktywny, nie ignoruje sig cen transakcji. Do
wykorzystania w modelu wyceny nalezy rozwazy¢ najnowszg ceng
transakcji.

Kiedy kierownictwo moze zastosowaé¢ model wyceny?

Metoda wyceny zwykle nie ulega zmianie z roku na rok. Jezeli
jednak rynek stat sig nieaktywny i nie ma aktualnej notowanej ceny,
moze zaistnie¢ potrzeba zastosowania modelu wyceny. Dane
wykorzystywane w modelach wyceny powinny odzwierciedlac
aktualne warunki rynkowe, w tym faktyczne spready ptynnosci

i kredytowe. Zob. raport panelu ekspertow-doradcow, o ktorym
mowa powyzej, oraz listopadowe ,Aktualnosci KIMSF” wydane
przez Rade.
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Jakie informacje nalezy ujawniac¢ na temat wyceny wedfug
wartosci godziwej?

Gtowne informacije do ujawnienia to:

= Wartos¢ godziwa oraz niektore zmiany wartosci godziwej dla
kazdej kategorii instrumentow finansowych. [MSSF 7.25-30]

= (Czy wykorzystano notowane ceny na aktywnym rynku, czy
technike wyceny. [MSSF 7.27]

= Zatozenia przyjete w przypadku stosowania technik wyceny
a takze, w niektorych przypadkach, wrazliwos¢ wartosci godziwej
na przyjecie zatozen alternatywnych. [MSR 1.116 i 120 oraz
MSSF 7.27]

= Nadzwyczaj duze zmiany cen aktywow lub kursow walut po
dniu bilansowym jako czes¢ zdarzen po dniu bilansowym. [MSR
10.22(9)]

Obowigzujg rowniez dodatkowe szczegdlne wymogi informacyjne
dotyczgce przeklasyfikowania instrumentu finansowego z kategorii
wycenianych wedtug wartosci godziwej do kategorii wycenianych

wedfug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu)
[MSSF 7.12A].

Czy oczekuje sie innych zmian MSSF dotyczacych lat
obrotowych konczacych sie w grudniu/marcu?

Kilka ostatnich miesiecy pokazato, ze bardzo trudno jest cokolwiek
przewidywac¢. Mimo to, o dwoch sprawach nalezy pamietac:

= Projekt zmian do MSSF 7, ktory proponuje wiekszg przejrzystose
w zakresie ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych. Obecnie proponuije sie jednak, aby te zmiany
obowigzywaty po raz pierwszy dopiero w odniesieniu do okreséw
rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2009 roku lub po tej dacie.

= Na ostatnim szczycie G20 zaproponowano, aby globalne
organy ustalajgce standardy rachunkowosci pracowaty nad
doskonaleniem wytycznych dotyczgcych wyceny ztozonych,
nieptynnych produktéw, zwtaszcza w warunkach kryzysowych.
W odpowiedzi na te propozycje Rada zobowigzata sie wydacé
projekt dotyczgcy wyceny wedtug wartosci godziwej do drugiego
kwartatu 2009 roku.

Jedng z wielu spraw analizowanych w kontekscie kryzysu
kredytowego jest zasadnos¢ stosowania rachunkowosci oparte;
na wartosci godziwej oraz jej rola - w szczegolnosci dotyczy to
wykazywania réznych instrumentéw finansowych w wartosci
godziwej (jakkolwiek oczywiscie nie wszystkie instrumenty
finansowe wykazuje sig w wartosci godziwej).

Pojawito sig ostatnio tak wiele pytan i watpliwosci, ze fatwo jest
zapomnie¢, ze wymogi MSSF co do wyceny wedfug wartosci
godziwej nadal obowigzujg. Z jednym tylko matym wyjatkiem -
chodzi 0 zmiane do MSR 39 wprowadzong w pazdzierniku 2008
roku, ktdra pozwala spétkom na przeklasyfikowanie niektorych
aktywow z kategorii ,wycenianych wedfug wartosci godziwej przez
wynik finansowy” do innych kategorii. To drobny aspekt MSR 39,
ktory w praktyce dotyczy bardzo niewielu spotek (gtownie bankow)
i to tylko w Scisle okreslonych sytuacjach.

W innym sensie jest to jednak bardzo znaczgca zmiana,
zwazywszy na konkretne argumenty i zdarzenia, ktére do jej
wprowadzenia doprowadzity. Niektérzy zgtaszajgcy uwagi
twierdzili, ze przynajmniej w niektérych kontekstach powinno

sie umozliwi¢ niestosowanie rachunkowosci opartej na wartosci
godziwej. Zgtaszane opinie zostaty przedstawione uczestnikom
szczytu gtéw panstw unijnych cztonkow grupy G8, ktory odbywat
sie w Paryzu 4 pazdziernika 2008 roku. Doprowadzito to do
wprowadzenia przez RMSR natychmiastowej zmiany w swoich
zasadach, polegajgcej na umozliwieniu przeklasyfikowania
aktywow z kategorii wycenianych wedtug wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

(\ Warto$é godziwa - prywatna opinia

; | Szefzespotu PwC ds. ustug doradztwa ksiegowego w Wielkiej Brytanii Peter Holgate przedstawia swojg
,_,__ .| opinie na temat ostatnich debat dotyczgcych rachunkowosci opartej na wartosci godziwe;.

Dobrze jest wiedzie¢, ze rachunkowosc jest tak wazna,

ze zastuguje na uwage prezydentow. Co wiecej, po miesigcu
przykuta uwage jeszcze wiekszej liczby prezydentow i innych gtow
panstw. Podczas szczytu dotyczgcego rynkow finansowych

i gospodarki swiatowej, ktéry odbyt sie w Waszyngtonie

15 listopada 2008 roku, grupa G20 wezwata RMSR i FASB

do ,pracy nad udoskonaleniem wytycznych dotyczgcych

wyceny papierow wartosciowych, przy uwzglednieniu rowniez
wyceny ztozonych, nieptynnych produktéw. ... [do] znaczgcego
przyspieszenia prac nad wyeliminowaniem niedociggnie¢
standardow rachunkowosci i standardow dotyczgcych ujawniania
informaciji na temat jednostek pozabilansowych ... [oraz do]
poszerzenia wymogow informacyjnych dotyczgcych ztozonych
instrumentoéw finansowych...” - i to wszystko do 31 marca 2009
roku. To wezwanie jest bardziej satysfakcjonujgce z dwadch
powodow:

,Czy wartos¢ godziwa powinna sig opierac¢ na ,wartosci wyjscia”
(ang. exit value)? W jaki sposdb nalezy mierzy¢ wartos¢ godziwg
na rynkach, ktére nie sg aktywne? Czy nalezatoby poszerzy¢
zakres niedawno wydanej zgody na reklasyfikacje aktywow
finansowych? Do jakiego stopnia nalezy dalej harmonizowac
MSSF i US GAAP? Czy nalezy poszerzy¢ wymogi dotyczace
ujawniania informac;ji? Jakie informacje na temat instrumentéw
finansowych jednostki ujawniajg w swoich sprawozdaniach
srodrocznych?”

- wyszto od swiatowych liderdw a nie tylko od UE, a jego
przedmiot - wytyczne dotyczgce wyceny, jednostki pozabilansowe
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i ujawnianie informacji - sg bardziej zgodne z tym, co generalnie
wybraliby sami ksiegowi. Sg to aspekty rachunkowosci, ktorymi
RMSR i tak sie juz zajmuje, jakkolwiek w swoim zwyktym tempie.
Panel ekspertéw-doradcéw RMSR opracowat wytyczne dotyczace
Loomiaru i ujawniania wartosci godziwej instrumentow finansowych
na rynkach, ktére nie sg juz aktywne” a sama RMSR pracuje

w tej chwili nad projektami dotyczgcymi konsolidacii i wytgczania

z ksigg rachunkowych, a takze nad zreformowaniem wymogow
informacyjnych MSSF 7.

Organy ustalajgce standardy i organy nadzoru publicznie konsultujg
sie obecnie, aby sformutowa¢ odpowiedz. SEC zorganizowata
rozmowy okrggtego stofu poswiecone rachunkowosci opartej na
wykorzystywaniu danych rynkowych, ktore odbyty sie 21 listopada
2008 roku. Panowata ogdlna zgoda co do tego, ze rachunkowosc
oparta na wartosci godziwej nie jest podstawowsg przyczyng
obecnych zawirowan rynkowych. BMSR i FASB odbyty spotkania
okragtego stotu poswigcone swiatowemu kryzysowi finansowemu
w Londynie, Nowym Jorku i Tokio. RMSR opublikowata dwie
nowe propozycje pod koniec grudnia 2008 roku, z terminem
zgtaszania uwag uptywajgcym 21 stycznia 2009 roku. Jeden
projekt to doprecyzowanie interpretacji KIMSF 9, stwierdzajgce,
ze wbudowane instrumenty pochodne powinny by¢ ponownie
oceniane przy kazdej reklasyfikacji aktywow (zob. str. 2). Druga
sprawa to dodatkowy wymaog co do ujawniania informacii
dotyczacy inwestycji dfuznych dostepnych do sprzedazy. Jest
prawdopodobne, ze kolejny projekt dotyczgcy wyceny wedfug
wartosci godziwej zostanie wydany w drugim kwartale 2009 roku.

Ogodlnie rzecz biorge, istnieje generalnie poparcie dla dalszego
stosowania rachunkowosci opartej na wartosci godziwej,

lecz rowniez obawy co do szczegdtow. Jak doktadnie nalezy
definiowac¢ wartos¢ godziwg? Czy powinna sie ona opierac

na ,wartosci wyjscia”, jak w US GAAP? W jaki sposob nalezy
mierzy¢ wartos¢ godziwg na rynkach, ktore nie sg aktywne?
Wytyczne opracowane przez panel ekspertow-doradcow RMSR
sg przydatne, lecz nie rozwigzujg ani nie sg w stanie rozwigzac
problemu. Czy nalezy poszerzy¢ zakres niedawno wydanej zgody
na reklasyfikacje aktywow finansowych? Do jakiego stopnia nalezy
dalej harmonizowa¢ MSSF i US GAAP? Czy nalezy poszerzy¢
wymogi dotyczgce ujawniania informacji, jak w pazdziernikowych
propozycjach dotyczgcych zmian w MSSF 77 Jakie informacje na
temat instrumentow finansowych powinny ujawnia¢ jednostki

w swoich sprawozdaniach srédrocznych?

Wsrdd sporzgdzajgeych sprawozdania finansowe, uzytkownikow,
rewidentow, politykdw i organdw nadzoru, w wigkszosci krajow,
istnieje powszechna zgoda co do tego, ze RMSR i FASB powinny
nadal intensywnie pracowac¢ nad rachunkowoscig instrumentéw
finansowych oraz ujawnianiem informacji na ich temat. Radom
powinno sie pozwoli¢ wykonywac swojg prace niezaleznie.

MSR 39 i wycena wedtug wartosci godziwej nie sg idealne, ale
lepsze, niz ich alternatywa. Nalezy je zatem zachowac

i udoskonalac, a nie wyzbywac sig ich. Mysle, Ze to jest wtasciwa
odpowiedz. Zajmowanie sig ztozonymi sprawami w czasach
niemal bezprecedensowych zawirowan nie moze by¢ fatwe.
Pospieszny odwrot ku pozornemu komfortowi psychicznemu
zapewnianemu przez stosowanie kosztu historycznego

Z pewnoscig bytby krokiem wstecz.

Poglady przedstawione w ninigjszym artykule to prywatne opinie
Petera Holgate a.

Czytelnicy majg rok kreatywnosci w ramach konkursu na
haiku dotyczgace sprawozdawczosci finansowe]

Ogtoszony przez Aktualnosci MSSF konkurs na haiku staf sie duzym sukcesem w ubiegtym roku. Zwycigski utwor, wybrany przez
cztonka RMSR Tatsumi Yamada, zostat zgtoszony przez Kelley Wall z Rose Ryan. Jednak otrzymalismy wiele wspaniatych utworow

i chcielibysmy wykorzysta¢ swigteczny okres, aby sie nimi podzielic¢.

Zwciezca QSPE says

Their earnings will change

Fair value sometimes
Clear day, historical cost
Mixed attribute fog
Kelley Wall, Rose Ryan

Il miejsce

Dawn breaks IASB Rejoices
worldwide harmony
Scott Bandura, PwC UK/US

Credit-crunch crisis

Farewell to fair value

Faded in the mist

Alina Shaposhnik, PwC Israel

Spring. Derivative

Bifurcated from its host Free at last.

Farewell!
Scott Bandura, PwC UK/US

No consolidation, but
Change is coming soon
Yvonne Monyei, PwC US

Standards now are there
Preparer, don’t despair
Principles are fair

Lars Jacobsson, Ericsson

Dear SEC

Change is natural
Resist ambiguity 2014!
Paul K Lin, PwC US

OnlIAS 12

Between book and tax
Temporary differences

Look for number twelve

Roelf Kloen, PwC the Netherlands

New bus combs is here
Begin to talk to clients

9

Michael Gaull, PwC UK

Effective interest method
Cash flows vary

Sadness accrues

Scott Bandura, PwC UK/US

Financial turmoil

A sign of the fall

Does it show true reflections
Despite endless waves?
‘ookubo 23768’, Nissay, Japan

Phase Il

The summer has passed

Don’t regret but reflect the past
Build blocks for future
‘0okubo23768’, Nissay, Japan

Weird world becomes one principles-
based new standardall will have impact
Renee Nikolai, PwC US



Markets in turmoil

Impairment plentiful but...

plenty to reflect

Brendan van der Hoek, LloydsTSB

Recycle paper, plastic, glass
Is harmony. But,

Recycle from OCI to P&L is discord.

‘Nichiren’

Drop pages of rules

and struggle with principles
For global success!

Crystal Reichwein, PNC

Business in winter
Of life. Discontinued when

Closed or to be sold
Clare de Arostegui, PwC UK

Head hurts looking at
Financial instruments. Cut
down complexity

Clare de Arostegui, PwC UK

Even the gains
When out of control
Can turn into pain
Enrigue Rosado

Money cathedrals

Falling like leaves; Fair value
Cause and solution.

Wee Liam Foo, PwC Australia
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Tons of transactions
Along the complexity
An error appears

Louis Vincent, Givaudan

A withered Rose bush

Leaves slumped under morning dew
The Bee waits for bloom

Matthew YL Kwong, PwC HK

AFS reserve
(Non)-monetary item
IFRS suck

Oliver Kuster, Aavaloq

W celu uzyskania dalszych informacji prosimy o kontakt:

Szef zespotu ds. globalnej sprawozdawczosci finansowej
lan Wright: ian.d.wright@uk.pwc.com tel: +44 207 804 3300

Szef zespotu ds. sprawozdawczosci

Waldemar Lachowski: waldemar.k.lachowski@pl.pwc.com tel: +48 22 523 43 49

Zespot ds. sprawozdawczosci finansowej w Polsce
Robert Waliczek: robert.waliczek@pl.pwc.com tel: +48 22 523 43 32
Krzysztof Gmur: krzysztof.gmur@pl.pwc.com tel: +48 22 523 42 41

Agata Wiktorowicz: agata.wiktorowicz@pl.pwc.com tel. +48 22 523 41 76
Marta Madejska: marta.madejska@pl.pwc.com tel. +48 22 523 41 39
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