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W RMSR nabiera ksztattow
koncepcja jednostki
sprawozdawczej

Mary Dolson — partner w centralnym zespole globalnych ustug doradztwa ksiegowego,
a zarazem wydawca ,,Aktualnosci MSSF” — zastanawia sie, czy opracowywane obecnie
standardy moga doprowadzi¢ do zblizenia poje¢ jednostki sprawozdawczej i modelu
gospodarczego.

Udane zakonczenie prac nad trzema obecnie opracowywanymi standardami (a by¢ moze takze
czwartym) doprowadzi do ponownego zdefiniowania pojecia ,jednostki sprawozdawczej’. Chodzi
o nastepujace projekty:

= Projekt standardu ED 9: ,Dziatalno$¢ wspolna” - standard oczekiwany w potowie 2009 r.

= Projekt standardu ED 10: ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” - standard
zaplanowany na poczatek 2010 r.

m  Zaprzestanie ujmowania — projekt standardu oczekiwany w kwietniu 2009 r.; sam standard
zaplanowany na 2010 r.

= Mozliwos$¢ uruchomienia projektu dotyczacego rachunkowosci praw wtasnosci.

Czy zmiany wynikajace z tych projektéw doprowadzg do zblizenia do siebie poje¢ jednostki
sprawozdawczej i modelu gospodarczego widzianego z perspektywy kierownictwa?

Niektore zmiany tatwo przewidzie¢, inne jednak nie sa tak oczywiste. Finalizacja prac nad
projektem ED 9 zakonczy mozliwos¢ wyboru metody konsolidacji proporcjonalnej jako wyboru
polityki rachunkowosci. Konsolidacje proporcjonalng stosuje sie czesto w przypadku modelu
biznesowego zaktadajgcego wspotprace z lokalnymi partnerami lub w przypadku projektow, ktore
sg zbyt ryzykowne lub kosztowne, by jeden podmiot byt w stanie wzig¢ na siebie cate ryzyko lub
dostarczy¢ caty kapitat. W takich sytuacjach konieczny bedzie wybér modelu podwéjnego (wtasne
aktywa, zobowiagzania i kapitaty bedace ich réznicg) lub metody praw wtasnosci.

Obecnie prowadzone przez RMSR projekty dotyczace konsolidacji i zaprzestania ujmowania
zostaty zainicjowane jeszcze przed dzisiejszym kryzysem gospodarczym, ale w jego wyniku
ulegty przyspieszeniu. Planowane dokumenty do dyskusji dla obu tych projektéw powedrowaty
do kosza. Projekty te zmagajq sie z jednym z fundamentalnych zagadnien rachunkowosci:

co wchodzi w zakres jednostki sprawozdawczej, a co do niej nie nalezy?

Projekt ED 10 proponuje jeden model, oparty na koncepcji kontroli. Obserwatorzy wydajg sie
podzieleni: jedni odrzucajg nowg propozycje, nawotujgc do niezwtocznego zwiekszenia wymo-
gow informacyjnych i dalszego rozwazenia innych zmian; inni natomiast dostrzegajg w nowym
projekcie mozliwos¢ poprawy istniejacych praktyk i wyeliminowania przynajmniej czesci
réznorodnych podejs¢. W projekcie ED 10 poproszono o komentarze na temat metody praw
wiasnosci, sugerujgc tym samym kuszaca mozliwosc¢, ze MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych” — koncepcyjnie rozdartych pomiedzy nieudang konsolidacjg a aktywami
finansowymi — mogtby by¢ nastepny w kolejce do poprawek.

Oczekuje sie, ze projekt dotyczacy zaprzestania ujmowania doprowadzi do sformutowania
projektu zmian standardu, zawierajgcego — nietypowo — dwa modele. Przewiduje sie, ze okres
nadsytania uwag do projektu wyniesie 120 dni, a RMSR planuje zorganizowanie dyskusji w formie
okragtego stotu.

Omawiane projekty sg okazjg do ponownego zdefiniowania koncepcji jednostki sprawozdawcze;.
Przyspieszony harmonogram stanowi prawdziwe wyzwanie — te wazne przedsiewzigcia majg

od razu przybra¢ postac¢ projektow zmian do standardéw. Powodzenie tych prac bedzie mie¢
kluczowe znaczenie dla wysokiej jakosci sprawozdawczos$ci finansowej.
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Ten wspdlny projekt RMSR i amerykanskiej Rady Standardow
Rachunkowosci Finansowej (Financial Accounting Standards Board
- FASB) jest jednym z priorytetéw planu konwergencji, obejmujgcego
Lprojekty, ktére majq by¢ sfinalizowane do 2011 r.” Zbiezny
standard dotyczacy przychodéw miatby przynajmniej czesciowo
wyeliminowaé okoto 200 réznych wytycznych rachunkowosci
amerykanskiej dotyczgcych ujmowania przychodéw oraz
dotychczasowe wytyczne MSSF zawarte w MSR 18 — ,Przychody”

i MSR 11 — ,Umowy o budowe”. Do$¢ powszechnie uwaza sie, ze
wytyczne amerykanskie sg zbyt obszerne, natomiast w wytycznych
MSSF brak jest konkretnych wskazéwek oraz spoéjnosci. MSSF nie
zawierajg na przyktad wytycznych w zakresie identyfikacji i wyceny
poszczegolnych sktadnikdw umoéw wieloelementowych.

Jakie sa gtéwne propozycje?

Ujmowanie przychodow opierac sie bedzie na zmianach umownych
aktywow i zobowigzan przy zastosowaniu pojedynczego modelu
ujmowania przychoddéw z danej umowy. Do wszystkich umow
generujacych przychody (z mozliwoscig wyjatkéw dla umow
dotyczacych instrumentéw finansowych, umoéw ubezpieczeniowych
i leasingu) stosowac sig bedzie ten sam model ujmowania
przychodoéw. Na umowe sktadajg sie aktywa umowne (prawo
otrzymania ptatnosci) i zobowigzania umowne (obowigzek wykonania
Swiadczenia). Przychdd ujmuje sie albo wtedy, gdy zobowigzania
umowne netto ulegajg zmniejszeniu, albo w przypadku zwigkszenia
umownych aktywow, w obu przypadkach w wyniku uregulowania
zobowigzania poprzez wykonanie przez jednostke swiadczen
wynikajacych z umowy.

Koncepcyjnie ma to sens, jednak w praktyce sprawa jest nieco
bardziej skomplikowana. Po pierwsze nalezy sie zastanowic,

€O rozumie sie w propozycji pod pojeciem ,wykonania $wiadczen”.
Kazdg umowe trzeba bedzie roztozy¢ na Swiadczenia sktadowe
(przyrzeczenie przekazania sktadnika majatku — towaru lub
ustugi). Przychéd ujmuje sie w momencie przeniesienia kontroli
nad przyrzeczonym sktadnikiem majatku ze zbywcy na nabywce
w odniesieniu do kazdego $wiadczenia osobno. Pojecie ,$wiadczenia”
bliskie jest koncepcji mozliwych do wyodrebnienia produktow

i sktadnikéw porozumienia, ale moze mie¢ szerszy zakres niz
wystepujacy w dotychczasowej praktyce. Dodatkowo wystepuje
pojecie kontroli: jak ma sie ono do obecnych wymogow?

Przeglad propozycji w zakresie
ujmowania przychodow

W grudniu 2008 r. RMSR opublikowata od dawna oczekiwany dokument do dyskusji

na temat ujmowania przychodow. Mark Lohmann i Katie Woods z dziatu globalnych
ustug doradztwa ksiegowego PwC przedstawiajg geneze tego dokumentu i zarysowujg
najwazniejsze poruszone w nim zagadnienia. Wiecej szczegotowych informacji

o proponowanych wymogach zawiera dodatek do niniejszego wydania ,,Aktualnosci
MSSF”, zatytutowany ,Przyszto$¢ ujmowania przychodow”.

Przyktady skutkow zastosowania koncepcji zmiany kontroli przy
ujmowaniu przychodéw mozna zaobserwowac w przypadku uméw

o budowe, a takze umow o ustugi (o ile majg zastosowanie).
Historycznie umowy takie rozliczane byty metoda stopnia zaawan-
sowania prac. Ta metoda przestanie istnie¢. Przychdd w przypadku
takich umoéw bedzie ujmowany w momencie przekazania kontroli.
Jesli przekazanie kontroli ma miejsce w ciggu okresu budowy lub
Swiadczenia ustugi (tzw. przekazanie ciagte), ujimowanie przychodéw
odbywac sie bedzie podobnie jak dotychczas. W przeciwnym
przypadku przychody bedg odraczane do momentu przejecia kontroli
nad sktadnikiem majatku przez klienta. Dla przyktadu, stocznie
budujgce statki stosujg czesto metode stopnia zaawansowania

prac i ujmujg przychody w trakcie budowy statku. Zgodnie z zapro-
ponowanym modelem, przekazanie kontroli nad statkiem ma miejsce
po zakonczeniu jego budowy. Budowany statek stanowi zapasy,

a przychdd jest uimowany dopiero w momencie zakonczenia jego
budowy i przekazania kontroli nad nim klientowi.

Przy ocenie, czy nalezy uja¢ przychdd, nie bedzie juz miata zastoso-
wania koncepcja przekazania ryzyka i korzysci. Inne stosowane
obecnie kryteria — takie jak przyjecie towaru, zamiar klienta czy
warunki ptatnosci — moga jedynie poméc w okresleniu, kiedy
nastepuje przekazanie kontroli. Skupienie sie wytgcznie na kwestii
przekazania kontroli moze doprowadzi¢ do legalistycznego podejscia
do ujmowania przychoddw.

Innym istotnym obszarem zmian jest kwestia kosztow.

W proponowanym standardzie nie planuje si¢ uwzglednienia
wskazdéwek odnosnie ujmowania kosztow. Kierownictwo bedzie
musiato odwotac¢ sig do innych standardéw (MSR 2, MSR 16 i MSR
38) w celu okreslenia, jak rozlicza¢ koszty.

Dokument do dyskusji nie uwzglednia pewnych obszaréw,

takich jak wycena aktywéw umownych (w tym wptyw wartosci
pieniadza w czasie i analiza czynnikdw warunkowych), zmiany
umowy, wytyczne w zakresie prezentacji, ujawniania i stosowania
w odniesieniu do identyfikacji, wypetnienia i wyceny swiadczen.
Rada bedzie nadal omawiac te kwestie w okresie nadsytania uwag
do dokumentu do dyskusiji.

Termin zgtaszania uwag uptywa 19 czerwca. Podmioty sporzadzajace
sprawozdania finansowe i uzytkownicy sprawozdan powinni przeanali-
zowac¢ wptyw proponowanych zmian, poniewaz zmiany w rachunkowosci
przychoddw bedg miaty wptyw na niemal wszystkie podmioty.

Navigating the move to IFRS

Global insights for technology companies

Przejscie na MSSF w sektorze informatyki

Grupa ds. sektora informatycznego PricewaterhouseCoopers opublikowata wytyczne dotyczace przejscia
na sprawozdawczos$¢ wedtug MSSF dla branzy informatycznej w Stanach Zjednoczonych.

Publikacja ,Navigating the Move to IFRS: Global Insights for Technology Companies (Meandry przejscia na MSSF —
zagadnienia globalne dla przedsiebiorstw informatycznych)” omawia kluczowe zagadnienia ksiegowe istotne dla spétek
informatycznych oraz te obszary réznic pomiedzy zasadami US GAAP i MSSF, ktére mogg okazac sie najbardziej
skomplikowane. Obejmujg one ujmowanie przychodéw, badania i rozwdj, ptatnosci w formie akcji oraz podatki dochodowe.

Wersje drukowang publikacji mozna zaméwi¢ w lokalnym biurze PwC, natomiast wersja w formacie PDF jest mozliwa
do pobrania na stronie http://www.pwc.com/technology.
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Akcje zwykte dajgce rezydualne prawo do udziatu w aktywach
jednostki to instrumenty kapitatowe, a standardowy kredyt bankowy
to instrument dtuzny (zobowigzanie finansowe). Pomiedzy tymi
dwoma punktami miesci sie cata gama instrumentéw, w przypadku
ktorych odpowiedz na pytanie ,czy jest to zobowigzanie finansowe,
czy instrument kapitalowy” moze by¢ znacznie trudniejsza, zwtaszcza
w momencie, gdy wiele jednostek probuje wzmocni¢ swdj bilans

w kontekscie niedawnych zmian sytuacji rynkowej. Wiele wskaznikow
wynikéw i klauzul w umowach kredytowych odwotuje sie do tych
podstawowych koncepcji ksiegowych. Rozréznienie pomiedzy
kapitatem a dtugiem jest rowniez wazne ze wzgledu na to, ze zmiany
wartosci instrumentow kapitatowych nie sg ujmowane w rachunku
zyskow i strat, podczas gdy zmiany wartosci zobowigzan finansowych
majg wptyw na wynik. Aktualizacja wyceny zobowigzan finansowych
w sytuacji obecnych zawirowan moze doprowadzi¢ do znaczacych
wahan wynikow.

Biorgc pod uwage potencjalne konsekwencje, kierownictwo nie
powinno bagatelizowac tego pozornie prostego pytania, bo wytyczne
w tej kwestii moga nastrecza¢ niemate trudnosci.

Definicja zobowigzania finansowego i kapitatu

Kapitat jest rowny réznicy aktywow i zobowigzan, czyli zasadniczo
jest rozumiany jako element rezydualny. Taka koncepcja obowigzuje
réwniez w wytycznych dotyczacych instrumentow finansowych.
MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Prezentacja” zawiera definicje
zobowigzania finansowego, za$ kapitat uwaza sie za pojecie
rezydualne.

Jak te pojecia dziatajg w praktyce?

Zobowiagzanie finansowe — umowny obowiazek wypftaty srodkow
pienieznych

Zobowigzanie finansowe to umowny obowigzek dostarczenia
Srodkow pienieznych lub innego sktadnika aktywow finansowych,
ktorego jednostka nie moze unikngé Obowigzek ten powstaje

na wiele réznych sposobdw. Moze by¢ to prosty obowigzek wyptaty
srodkow pienieznych w okreslonym terminie w przyszto$ci w zamian
za $rodki pieniezne otrzymane dzis. Przyktadem moze by¢ obligacja
wyemitowana przez jednostke na kwote 100 W, od ktorej przez
okres 10 lat do terminu wykupu wyptacane sg odsetki w wysokosci
10% rocznie. Po uptywie 10 lat sptacana jest kwota gtéwna. Z
perspektywy kierownictwa taki instrument stanowi zobowigzanie
finansowe. Jednostka ma umowny obowigzek wyptaty srodkéw
pienieznych z tytutu odsetek i kwoty kapitatu.

Obowigzek wyptaty srodkéw pienieznych moze wystapi¢ w nieo-
kreslonym momencie w przysztosci. Istniejg na przykfad instrumenty
umozliwiajgce wczesniejszg sptate. Mozna emitowac obligacje

z opcja kupna (,call”), ktéra pozwala jednostce na ogtoszenie
wezwania i sptate obligatariusza. Istniejg takze instrumenty z opcjq
sprzedazy (,put’), umozliwiajace ich posiadaczowi wezwanie

do zaptaty. Taki instrument réwniez stanowi zobowigzanie finansowe*,
mimo niepewnosci co do terminu spfaty kapitatu.

Poradnik dla poczatkujgcych:
dtug czy kapitat?

Ludziom sen z powiek spedza stan gospodarki albo pytanie, czy ich dzieci dostang sie

na studia. By¢ moze jednak nalezatoby zastanowi¢ sie rowniez nad inng kwestig — dtug czy
kapitat? W aktualnym numerze ,Poradnika dla poczatkujgcych”, dotyczacym instrumentéw
dtuznych i kapitatowych, Marie Kling i Tina Farington z amerykanskiego dziatu ustug
doradztwa ksiegowego PricewaterhouseCoopers podsuwajg nam inne zmartwienie.

Obowiagzek zaptaty srodkéw pienieznych moze takze wynikac ze
zdarzenia bedgacego poza kontrolg tak jednostki, jak i inwestora.
Jednostka moze na przyktad wyemitowac instrument, ktory podlega
sptacie w gotéwce, jesli jednostce tej nie uda sie wprowadzic¢

na lokalng gietde swoich akcji w okreslonym terminie. Jednostka ma
wowczas obowigzek zaptaty srodkéw pienieznych w przypadku, gdy
nie uda sie przeprowadzi¢ emisji gietdowej. Taki instrument rowniez
stanowi zobowigzanie finansowe.

Kapitat — rezydualny udziat w aktywach jednostki

Instrument kapitatowy reprezentuje udziat w aktywach jednostki
pozostatych po odjeciu wszystkich jej zobowigzan. Innymi stowy,
dany instrument jest instrumentem kapitatowym, jesli jednostka nie
ma obowigzku wyptaty srodkéw pienigznych lub innych aktywow
finansowych (cho¢ moze wybra¢ takg mozliwos¢). Jesli na przyktad
jednostka wyemituje akcje, dywidenda jest wyptacana jedynie wtedy,
gdy zostanie zadeklarowana przez zarzad. Jednostka moze wyptaci¢
dywidende lub zdecydowa¢ sie na wykup akcji (operacja na akcjach
wiasnych). Inwestorzy moga oczekiwa¢ dywidendy i/albo wykupu
akgji, ale jednostka nie ma obowigzku dokonania zadnej z tych
czynnosci. Rynek moze ,ukara¢” akcje, z ktérych dywidenda nie jest
wyptacana, ale nie prowadzi to do powstania obowigzku jej wyptaty.
Taki instrument jest zgodny z definicjg instrumentu kapitatowego,
poniewaz jednostka ma prawo decydowania, czy wyptaci dywidende,
i nie moze by¢ zmuszona do wykupu akcji.

Zasady dotyczace tresci ekonomicznej umowy

O tym, czy jednostka ma obowigzek wyptaty srodkdw pienieznych,
decyduje tres¢ ekonomiczna umowy. Wyptata dywidendy lub

wykup instrumentu moze by¢ dla spotki korzystny, ale nie jest
obowigzkowy. Instrument moze zawierac cechy, ktore stanowi¢ bedq
ekonomiczng nagrode lub kare dla jednostki za dokonanie wyptaty
lub wykupu instrumentu. Tego rodzaju ,przymus ekonomiczny” nie
ma jednak znaczenia dla klasyfikacji instrumentu jako kapitatu albo
zobowigzania finansowego. Rozwazmy przyktad jednostki, ktéra
emituje akcje uprzywilejowane z dywidenda w statej wysokosci 5%
wartosci nominalnej, ktérg mozna odraczac bezterminowo. Jesli
jednostka nie zrealizuje instrumentu w okreslonym terminie, wysokos$c¢
dywidendy wzrasta do 25%. Jednostka taka jest pod ekonomicznym
przymusem, by zrealizowac¢ instrument przed terminem, w ktérym
wysokosé dywidendy wzrosnie do 25%. Nie ma jednak umownego
obowigzku realizacji opcji i wykupu instrumentu, ani obowigzku
wyptaty podwyzszonej kwoty dywidendy. Taki instrument jest wiec
instrumentem kapitatowym.

Rozliczenie w akcjach — nie zawsze swiadczy o kapitalowym
charakterze instrumentu

Czasem instrumenty sg rozliczane w akcjach wtasnych spéfki,

a nie w gotéwce. Wydanie akcji wtasnych w celu rozliczenia
instrumentu nie przesadza jednak o jego kapitatowym charakterze.
To tryb rozliczenia decyduje o tym, czy instrument jest czy nie jest
instrumentem kapitatowym. Tylko instrumenty, ktorych rozliczenie

* Istnieje waska kategoria instrumentéw podlegajacych wykupowi, ktére moga by¢ klasyfikowane jako instrumenty kapitatowe, o ile spetnione sg pewne rygorystyczne kryter-
ia. Miedzy innymi musi to by¢ instrument o najbardziej ,rezydualnym” charakterze sposréd wszystkich emitowanych przez dang jednostke. Wiele instrumentéw, ktére mozna
zwrdci¢ jednostce w zamian za $rodki pieniezne, nadal klasyfikowac sie bedzie jako zobowigzania finansowe.
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wymaga wydania okreslonej liczby akcji w zamian za okreslong kwote
Srodkow pienieznych spetnia kryteria instrumentu kapitatowego. Jest
to tak zwana zasada ,okreslona liczba za okreslong kwote”.

Innymi stowy, instrument stanowi zobowigzanie finansowe, jesli ma
dowolng z wymienionych nizej cech:

m  Liczba akgji, ktére zostang wyemitowane, jest zmienna.

= Kwota srodkéw pienieznych, ktdra zostanie wyptacona, jest
zmienna; lub

= Instrument jest rozliczany w ujeciu netto (czyli albo w gotéwce,
albo w akcjach).

Dla przyktadu, kierownictwo emituje warrant dajacy inwestorowi
mozliwos¢ otrzymania 100 akcji po cenie realizacji 5 W za akcje.
Jednostka ma obowigzek wydania akcji wlasnych, jesli inwestor
zdecyduje sie na realizacje warrantu. Instrument taki spetnia definicje
instrumentu kapitalowego, poniewaz jednostka wyda okreslong liczbe
akgcji (100) i otrzyma okreslong kwote srodkéw pienieznych (500 W).

Innym przyktadem moze by¢ warrant, ktéry mozna rozliczy¢ netto

w akcjach. Oznacza to, ze jesli warto$¢ godziwa akcji na dzien
realizacji warrantu wynosi 150 W, a cena realizacji warrantu jest
réwna 100 W, wowczas roznice netto w kwocie 50 W rozlicza sie

w akcjach. Liczba akcji bedzie rézna w zaleznosci od wartosci
godziwej akcji na dzien realizacji. Taki instrument nie jest zgodny

z zasadaq ,okreslona liczba za okreslong kwote”, a zatem jest
zobowigzaniem finansowym. Instrumenty, ktérych umowy zawierajgq
postanowienia umozliwiajace korygowanie wyptacanej kwoty srodkéw
pienieznych lub liczby wydawanych akcji wymagajq starannej
analizy — zazwyczaj nie sg one zgodne z zasada ,okreslona liczba
za okreslong kwote”. Mozliwos¢ wyboru trybu rozliczenia przez
jednostke lub inwestora takze nie przystaje do tej zasady klasyfikac;ji
instrumentu jako kapitatowego.

Instrumenty zlozone

Niektére instrumenty w catosci stanowig albo zobowigzanie albo
instrument kapitatowy, inne jednak moga mie¢ elementy obu. Takie
instrumenty okresla sie mianem instrumentéw ztozonych, i osobno
ujmuje sie ich element zobowigzaniowy i kapitatowy.

Koncepcja ta jest szczegodlnie wazna w przypadku instrumentow
takich jak obligacje zamienne, ktére dajg inwestorowi prawo zamiany
obligacji na akcje zamiast sptaty kapitatu w gotdowce w terminie
wykupu. Kluczowg sprawg w przypadku takich instrumentow jest
przeanalizowanie kazdej z cech i okreslenie zasad opisanych powyze;.

Dla przyktadu przeanalizujemy emisje 10-letnich obligacji zamiennych
za 100 min W, od ktérych obowigzkowo wyptacane sg odsetki

w wysokosci 3%. Obligacja umozliwia jej posiadaczowi zamiane

100 min W na akcje zwykte wedtug wspotczynnika 10 akcji za

1.000 W. Taka obligacja ma dwa elementy sktadowe: (1) opcja
konwersji na akcje; (2) obowigzek sptaty gotowka odsetek i kapitatu
obligacji (kapitat jest sptacany, jesli nie nastapi konwersja obligaciji).
Taka obligacja ma cechy zaréwno zobowigzania finansowego,

jak i instrumentu kapitatowego. Obowigzek wykupu obligacji

i obowigzkowa ptatno$¢ 3% odsetek ujmuje sie jako zobowigzanie

finansowe. Opcja zamiany na kapitat jest zgodna z zasadg ,okreslona
liczba za okreslong kwote”, a zatem jest ujmowana jako kapitat.

Warto$¢ godziwg zobowigzania finansowego okresla sie jako
pierwsza, a réznice ujmuje sie jako kapitat. Srodki pieniezne
otrzymane od inwestoréw minus warto$¢ godziwa zobowigzania
réwnajq sie czesci kapitatowej. Wartos$¢ godziwa zobowigzania
wyznacza sie dyskontujgc strumien przeptywow pienieznych
aktualng rynkowa stopg obowigzujaca dla podobnych zobowigzan
pozbawionych elementu opcji zamiany. Chodzi o wycenienie kosztu,
jaki miatby sktadnik zobowigzaniowy.

W podanym przyktadzie wysoko$¢ odsetek w instrumencie
zamiennym wynosi 3%, ale przyjmijmy, ze podobny instrument bez
opcji zamiany miatby rynkowg stope 5%. Oznacza to, ze przeptywy
pienigzne bytyby dyskontowane wedtug stopy 5%. Jesli zatem
kierownictwo wyemituje taki instrument za 100 min W, a warto$¢
godziwa komponentu zobowigzaniowego wynosi 80 min W, roéznica
jest uimowana w kapitatach w kwocie 20 min W. Kierownictwo musi
zwiekszy¢ wartos¢ komponentu zobowigzaniowego do jego wartosci
nominalnej 100 min W, wiec koszty odsetek wykazane w rachunku
zyskow i strat bedg wyzsze, niz gdyby zostat on ujety jako jeden
instrument wedtug umownej stopy oprocentowania.

Dokument nie podlegajacy zamianie rowniez moze zawiera¢ w sobie
komponent dtuzny (zobowiagzanie finansowe) oraz kapitatowy —

na przyktad akcja preferencyjna podlegajaca obowigzkowemu
wykupowi, od ktoérej dywidenda jest wyptacana wedtug uznania
kierownictwa. Obowigzkowy wykup to cecha stanowigca
zobowigzanie finansowe, natomiast uznaniowa wyptata dywidendy
stanowi komponent kapitatowy.

Reasumujac...

Klasyfikacja instrumentu jako zobowigzania finansowego lub
kapitatu ma istotne konsekwencje dla rachunkowosci, obliczenia
wskaznikéw wynikow czy okreslenia warunkow umoéw kredytowych.
Wszystkie warunki instrumentu nalezy starannie przeanalizowac¢
przed zaklasyfikowaniem go do zobowigzan finansowych albo

do kapitatéw. Podobnie jak w przypadku innych zagadnien
poruszanych w ,Poradniku dla poczatkujacych”, rowniez w tej sprawie
warto zasiegng¢ porady eksperta, poniewaz umowne porozumienia
dotyczace finansowania mogg mie¢ wiele wyrafinowanych cech
zwiekszajacych stopien ztozonosci instrumentu, ktére nalezy
starannie przeanalizowac.

Trzy podstawowe kwestie, o ktérych nalezy pamietaé przy
klasyfikacji, to:

= Umowny obowigzek wyptaty srodkéw pienieznych, nawet jesli
jest uzalezniony od zajscia zdarzenia w przysztosci, przesadza
o klasyfikacji instrumentu jako zobowigzania finansowego.

= Instrumenty rozliczane w akcjach wtasnych spoétki klasyfikuje sie
jako instrumenty kapitatowe jedynie wtedy, gdy wymiana polega
na wydaniu okreslonej liczby akcji za okreslong kwote srodkow
pienieznych.

= Instrumenty, ktére zawierajg zarowno komponent zobowigzania
finansowego, jak i kapitatowy, ujmuje sie osobno.
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