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Rada przyspiesza
harmonogram zmiany
MSR 39

RMSR przyspieszyta realizacje kompleksowego projektu
zastapienia MSR 39 nowym standardem i planuje
opublikowanie swoich propozycji w ciggu najblizszych
szesciu miesiecy. Jest to odpowiedz na oczekiwanie ze
strony G20 ,,podjecia dziatan na rzecz ograniczenia stopnia
skomplikowania standardéw rachunkowosci dotyczacych instrumentéw finansowych
przed koncem 2009 r.”. Jessica Taurae analizuje, jakie kluczowe kwestie nalezy
rozwigzac¢ w czasie przyspieszonych prac nad zmiang MSR 39.

RMSR i FASB potwierdzity na posiedzeniu w marcu decyzje o wypracowaniu wspoélnego
podejscia do kryzysu finansowego i dgzeniu do konwergencji miedzy MSSF a US GAAP.
Nowo utworzona Rada Monitorowania Fundacji KMSR oraz Powiernicy potwierdzili swoje
poparcie dla uznania przez RMSR za priorytet projektu opracowania nowego standardu
dotyczacego instrumentéw finansowych zamiast kolejnych nowelizacji dotychczasowych
standardow. Nowy standard ma w przys$pieszonym tempie zastapi¢ MSR 39

i w kompleksowy sposob uwzgledni¢ kluczowe zagadnienia, ktére wynikty z kryzysu
finansowego. RMSR planuje opublikowanie swoich propozycji w ciagu pét roku

(zob. harmonogram ponizej).

kwiecien- m  Opracowanie metod wyceny, z uwzglednieniem metodologii przewidywanych
czerwiec strat, utraty wartosci i efektywnej stopy procentowej w metodzie kosztowej

maj-czerwiec | m  Opracowanie podejscia do klasyfikacji

m  Opracowanie wymogow w zakresie prezentacji

lipiec m  Decyzje dotyczace metod wyceny oraz utraty wartosci w metodzie kosztowej

m Decyzje dotyczace podejscia do klasyfikaciji

sierpien m  Decyzje dotyczace poczatkowej wyceny

m Decyzje dotyczace opcji wartosci godziwej i reklasyfikaciji

m  Opracowanie innych aspektéw, w tym zakresu standardu, kwestii instrumentow
pochodnych, wbudowanych instrumentéw pochodnych, wymogow w zakresie

ujawniania informacji, okresu przejsciowego i daty wejscia w zycie

m  Opracowanie wytycznych w zakresie stosowania standardu

wrzesien- m  Finalizacja propozycji standardu i jej przedstawienie opinii publicznej
pazdziernik do dyskusiji

m  Rozwazenie wplywu sformutowanych wnioskow na inne aspekty MSR 39,
w tym na rachunkowos$c¢ zabezpieczen
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Dotychczasowe wstepne decyzje

Wprawdzie przed opublikowaniem projektu standardu nalezy
rozwigzac kilka najwazniejszych kwestii, ale RMSR juz podjeta
pewne wstepne decyzje:

= Nadrzednym celem projektu jest dostarczenie informacji
poprawiajgcych ,uzyteczno$¢ decyzji’; zmniejszenie stopnia
skomplikowania jest celem drugorzednym.

= Standard bedzie sie koncentrowat na klasyfikacji i wycenie
instrumentéw finansowych, w tym na utracie wartosci (jezeli
to konieczne).

m  Kwestia ewentualnej wyceny wszystkich instrumentéw
finansowych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
zostata zdjeta z programu prac. Po wystuchaniu komentarzy
z poprzednich konsultacji Rady zaakceptowaty poglad, ze
model petnej wartosci godziwej nie uprosci rachunkowosci w
momencie, gdy ustalanie wartosci godziwej staje sie coraz
trudniejsze.

= W zwigzku z tym beda wystepowac dwie kategorie wyceny:
pierwsza - w wartosci godziwej przez wynik finansowy, a
druga - opisana ponizej.

Drugi sposob wyceny

Rady rozwazajg dwie inne metody wyceny. Pierwsza metoda —
wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu) —
jest obecnie szeroko stosowana do wyceny kredytow i pozyczek
oraz naleznosci i wielu zobowigzan i generalnie jest dobrze
rozumiana. Wydaje sie, ze podejscie to preferuje wielu cztonkow
RSMR.

Alternatywnym podejsciem jest metoda wyceny wartosci
biezacej. Zaktada ona stosowanie modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych odzwierciedlajacego aktualne warunki
gospodarcze, ale pomijajacego czynniki takie jak ryzyko
ptynnosci czy niedoskonatosci rynku. Inwestorzy moga uznac ten
model za bardziej przydatny pod wzgledem decyzyjnym, jako ze
odzwierciedla on aktualne dane wejsciowe do procesu wyceny.
Podejscie to wydaje sie preferowane przez wielu cztonkéw FASB.

Utrata wartosci

W przypadku wyboru modelu wyceny wedtug zamortyzowanego
kosztu jako drugiego sposobu wyceny konieczne bedzie
okreslenie modelu pomiaru utraty wartosci. Obie Rady oceniaja,
ze najlepszy bytby jeden model wyceny utraty wartosci dla
wszystkich instrumentdéw finansowych. Brane pod uwage sg
nastepujace modele: poniesionych strat zgodnie z aktualnym
MSR 39, model przewidywanej starty lub model wartosci
godziwe;j.

= Model poniesionych strat nie wydaje sie by¢ modelem
preferowanym; istniejg obawy, ze powoduje on zawyzenie
przychoddéw przed zdarzeniem wywotujgcym strate i prowadzi
do zbyt p6znego ujmowania straty.

= Model przewidywanej straty zyskat najwieksze uznanie na
posiedzeniu RMSR w kwietniu. Przychdd z tytutu odsetek jest
ujmowany z uwzglednieniem od poczatku przewidywanych
strat kredytowych, ale bez ich ujecia w rachunku zyskow i
strat przy poczatkowym ujeciu danego sktadnika aktywow
finansowych.

= Model wartosci godziwej moze wymagac¢ albo stosowania
wyceny w wartosci godziwej przez wynik finansowy z chwilg
spadku wartosci godziwej ponizej zamortyzowanego kosztu,
albo ujecia straty z tytutu utraty wartosci jako réznicy miedzy

wartoscig bilansowg a wartoscig godziwg z chwilg uzyskaniu
dowodu na utrate wartosci na podstawie domniemania straty
kredytowej, albo ujecia utraty wartosci gdy wartos¢ godziwa
spadnie ponizej wartosci poczatkowej, a kierownictwo
nie moze potwierdzi¢ swojego zamiaru i mozliwosci
utrzymywania instrumentu do chwili odzyskania wartosci.

= Inne: rozwazano takze metode dynamicznego tworzenia
rezerw lub tak zwanej metody tworzenia rezerw na caty cykl
kredytowania. Niektorzy cztonkowie Rady uwazajg jednak
takie rezerwy za rozwigzanie regulacyjne a nie ksiegowe,
i nie uwzgledniliby ich w sprawozdawczosci finansowe;j.

Klasyfikacja

Gdy Rady zdecyduja, ktére dwa modele wyceny zostang
przyjete w standardzie, bedg musiaty ustali¢, jak klasyfikowac¢
instrumenty finansowe do kazdej z tych kategorii wyceny.
Rozwazanych jest kilka podejs¢, w tym: klasyfikacja oparta

na umownym charakterze instrumentu, klasyfikacja oparta na
celu gospodarczym utrzymywania instrumentu; klasyfikacja
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy wszystkich
instrumentéw kwotowanych na aktywnym rynku, lub kombinacja
powyzszych metod. RMSR koncentrowata sie na umownym
charakterze instrumentu. Jesli dany instrument generuje
przeptywy pieniezne o wysokiej zmiennosci (na przyktad
instrumenty pochodne czy instrumenty kapitatowe), powinien
by¢ klasyfikowany jako wyceniany w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Dla instrumentow o niespecjalnie zmiennej
charakterystyce przeptywow pienieznych, RSMR przewiduje
podejscie biznesowe zaktadajace, ze jesli kierownictwo zamierza
sprzedac instrument, nalezy go wycenia¢ w wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Pozostate kwestie do rozwazenia

m  Czy mozna przenosi¢ instrumenty miedzy kategoriami po
poczatkowym ujeciu?

m W zaleznosci od sposobu ustalenia klasyfikacji czy nalezy
dopusci¢ opcje wyceny w wartosci godziwej?

m Jesli zobowigzania wycenia sie w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, co sie dzieje ze zmianami wartosci godziwe;j
z tytutu wiasnego kredytu?

= Jaka powinna by¢ podstawa wyceny przy poczatkowym
ujeciu?

m Jak nalezy przedstawiac¢ instrumenty finansowe?

m Jak nalezy ustali¢ zakres projektu standardu do dyskus;ji (na
przyktad umowy zaktadajgce wykorzystanie instrumentéw
finansowych dla wtasnych potrzeb, zobowigzania kredytowe,
gwarancje finansowe)?

m Jak nalezy zmieni¢ rachunkowos$¢ zabezpieczen?

m  Co nalezy zrobi¢ z wbudowanymi instrumentami
pochodnymi?

m Jakie informacje nalezy ujawnic?

m Jaka powinna by¢ data wejscia w zycie i w jaki sposob
jednostki majg przechodzi¢ na nowy standard?

Nikogo nie dziwi, ze pracownicy RMSR zamierzajg zorganizowaé
dodatkowe posiedzenia w sierpniu oraz miedzy regularnymi
zebraniami comiesiecznymi (na przyktad 5 maja RMSR omawiata
model wyceny w wartosci biezacej). RMSR zwréci sie réowniez
do innych zainteresowanych stron, takich jak Komitet Bazylejski,
organy nadzoru nad papierami wartosciowymi, Grupa Doradcza
ds. Kryzysu Finansowego, Rada Doradcza ds. Standardéw oraz
Grupa Robocza RMSR ds. Instrumentéw Finansowych.
Najblizsze pét roku bedzie dla obu Rad okresem podejmowania
trudnych decyzji w opisanych kwestiach. ,Aktualnosci MSSF”
beda na biezaco informowac o rozwoju sytuacji.
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Dziatania FASB i RMSR w zakresie wyceny

w wartosci godziwej

Jessica Taurae przyglada sie dziataniom podjetym przez FASB i RMSR w reakcji na polityczne watpliwosci dotyczace wyceny

w wartosci godziwej w czasie kryzysu gospodarczego.

RMSR i FASB opublikowaty w ciggu ostatnich kilku tygodni
dokumenty do dyskusji stanowigce odpowiedz na obawy
politykéw dotyczace wyceny w wartosci godziwe;.

Naciski ze strony Kongresu amerykanskiego sktonity FASB

do opublikowania dokumentéw przedstawiajgcych stanowisko
pracownikow (staff position papers - FSP) dotyczace wartosci
godziwej i utraty warto$ci dtuznych papieréw wartosciowych.
Nastepnie RMSR zainicjowata skrocony, 30-dniowy proces
konsultacji FSP, z uwagi na pilno$¢ omawianych probleméw i
dazenie decydentéw do wypracowania spéjnego stanowiska w
kwestiach zwigzanych z kryzysem finansowym.

Nowe wymogi FASB
Szacowanie wartosci godziwej po ograniczeniu aktywnosci

FSP 157-4 precyzuje, jakie czynniki nalezy wzig¢ pod uwage
przy szacowaniu wartosci godziwej po istotnym spadku
aktywno$ci na rynku. Wytyczne nie zmieniajg celu wyceny
wartosci godziwej, czyli ustalenia ceny, ktérg mozna uzyskac przy
sprzedazy sktadnika aktywow lub przeniesieniu zobowigzania

w transakcji zawieranej w normalnych okolicznosciach (czyli nie
w warunkach przymusowej likwidacji lub wyprzedazy majatku w
upadtosci) miedzy uczestnikami rynku na warunkach rynkowych
na dzieh wyceny.

Inna niz tymczasowa utrata wartosci diuznych papieréw
wartosciowych

FSP 115-2 ustala nowg metode ujmowania i sprawozdawczosci

w przypadku innej niz tymczasowej utraty wartosci dtuznych

papierow wartosciowych. Utrata warto$ci jest obecnie uwazana

za inng niz tymczasowa, jesli jednostka:

m zamierza sprzedac papier wartosciowy;

= prawdopodobnie bedzie zmuszona do sprzedazy papieru
wartosciowego przed odzyskaniem jego kosztu; albo

m nie oczekuje odzyskania catkowitej wartosci poczatkowej
papieru wartosciowego zgodnej ze zamortyzowanym
kosztem (nawet jesli jednostka nie zamierza go sprzedac) —
czyli stanowi on ,strate kredytowg”.

Wysokosc straty kredytowej opiera sie na warto$ci biezacej
przeptywow pienieznych, ktérych uzyskania oczekuje sie z
danego dtuznego papieru wartosciowego. Jesli wystgpita strata
kredytowa, ale jednostka nie zamierza sprzedac¢ dtuznego
papieru wartosciowego, ktory utracit wartos¢, i prawdopodobnie
bedzie zmuszona do sprzedazy tego papieru wartosciowego
przed odzyskaniem jego wartosci, wowczas utrate wartosci
uznaje sie za inng niz tymczasowa. W zwigzku z tym nalezy
podzieli¢ utrate wartosci na:

m szacowang kwote dotyczacy straty kredytowej, oraz

= wszelkie inne zmiany wartosci godziwej.

Tylko szacowana kwota strat kredytowych jest ujmowana w
rachunku zyskow i strat, natomiast pozostate zmiany wartosci
godziwej ujmowane sg w ,pozostatych przychodach ogotem”.
To podejscie, dzieki temu, ze za utrate wartosci ujetg w
rachunku zyskow i strat uznaje wytacznie straty kredytowe,
Scislej dopasowuje model utraty wartosci dla dtuznych papieréw
wartosciowych do modelu dla kredytéw i pozyczek.

Propozycje RMSR

RMSR rozwazyta ponad 70 otrzymanych odpowiedzi na
zaproszenie do zaopiniowana (Request for Views) FSP, a
takze uwagi Grupy Doradczej ds. Kryzysu Finansowego, Rady
Doradczej ds.Standardéw oraz innych zainteresowanych stron.
Whioski Rady przedstawiamy ponizej.

Wycena w wartosci godziwej

RMSR zgodzita sie z respondentami, ze wytyczne FASB
dotyczace wyceny w wartosci godziwej sg w duzej mierze spdjne
z istniejacymi wytycznymi dotyczacymi MSSF zawartymi w
raporcie Doradczego Panelu Ekspertow RMSR (Expert Advisory
Panel - EAP). Wprawdzie oba dokumenty ktadg nacisk na rézne
aspekty (FSP koncentruje sie na czynnikach wyznaczania
nieaktywnych rynkéw, podczas gdy EAP wymaga od
kierownictwa przeanalizowania wszystkich dostepnych informacji
i zastosowania osadu) i subtelnie sie roznig w niektorych
kwestiach (na przyktad transakgiji, ktére nie sg zawierane w
normalnych okolicznosciach), jednak nie przewiduje sie, by
réznice te doprowadzity w przysztosci do stosowania odmiennych
praktyk. Wytyczne FSP i EAP zostang uwzglednione w projekcie
standardu dotyczgcego wyceny w wartosci godziwej, ktérego
publikacje RMSR przewiduje na maj.

Utrata wartosci dfuznych instrumentéw finansowych

Miedzy MSSF a US GAARP jest kilka istotnych réznic w

podejsciu do utraty warto$ci. RMSR bedzie analizowac¢
rachunkowos¢ wszelkich aspektow utraty warto$ci aktywéw
finansowych w kontekscie szerszego projektu dotyczacego
instrumentéw finansowych, nie zas na wprowadzaniu doraznych,
krétkoterminowych zmian tylko po to, by te réznice zniwelowac.
RMSR wspotpracuje z FASB nad tym kompleksowym projektem;
obie Rady planujg wydac projekt standardu w ciggu najblizszych
szesciu miesiecy.

Decyzje te sg spojne z zaleceniami i harmonogramem
okreslonym przez G20 w kwietniu dla organéw stanowigcych
standardy w odniesieniu do ,podjecia dziatah na rzecz
ograniczenia stopnia skomplikowania standardéw rachunkowosci
dotyczacych instrumentéw finansowych przed korncem 2009 r.”
oraz ,poprawy standardéw rachunkowosci dotyczacych tworzenia
rezerw i niepewnosci wyceny”.
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Harmonogram dziatan FASB i RMSR

1 ]
T T
- o} - o N - = -
ggan srZy S3Zs ea x>
3%¢e3 5 03 35 %3 3 3%
S T= o w 50 @ 3 =
T o 3 o n AL ==
® ®O O = o = EN = =3 -
» S a0 S co0 S oS 0 QO w3
o N 35 o S oo 5 c o S =
S0z 58S 225 355
'Oﬂ S = Qo0 = < a
Co o © £ ma Z )
n< o no » o5 O S
> X< %) R mo
O T T Do
o > T o
D N -
N B >
wn
w

1 ]
T T
m_ TN m U © m — N N o N
nl > x [E=P mggo EBOEN
Ty @ % T2 s Tn3 = 253 0n=
o W = = 5 < 53 p%
@ ) 5 =, ) s
N o &+ Q 4 o = < o
mg: Q. > g:’rﬁ rm&"é-c-l-
2 Do [ Q5 Q o 9O 5
2, 3 o= <300 =
@ s o D0 o a oo
20y @, S S =]
= ) = o NS QB
>S5 X — Q5 n
DO @ N = wEe
= 5 Q < w D ©
o @ =) @ 2 v £
s 2 S o ° 5o
o o o <
N = o
c’\d >

Konsolidacja

decyzje o konsolidacji.

Konsolidacja to sprawozdawczo$¢ obejmujaca aktywa i

pasywa wszystkich jednostek kontrolowanych przez dany
podmiot w jednym sprawozdaniu finansowym. Skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jest przedstawiane tak, jakby
wszystkie kontrolowane jednostki (,grupa kapitatowa”) stanowity
pojedynczg jednostke sprawozdawczg. Dlaczego jest to wazne?
Analitycy i inni uzytkownicy potrzebujg informaciji, ktére pozwolg
przewidywac przyszie przeptywy pieniezne jednostki, a w
szczegolnosci dadzg jasny obraz jej zobowigzan.

Przyszte wptywy pieniezne wynikajg z mozliwosci korzystania
przez jednostke sprawozdawczg z zasobdw gospodarczych
(aktywow) dla wtasnych korzysci. Przyszie wydatki pieniezne
odzwierciedlajg jej potrzebe wykorzystania srodkéw pienieznych
w celu spetnienia jej obowigzkoéw (sptaty zobowigzan). W
zwigzku z tym kierownictwo powinno skonsolidowa¢ odpowiednie
aktywa i pasywa w celu przedstawienia zbilansowanego obrazu
grupy kapitatowej. Skonsolidowanie wiekszej ilosci aktywow

niz jednostka sprawozdawcza jest w stanie kontrolowa¢ albo
nieuwzglednienie zobowigzan, ktére jednostka sprawozdawcza
ma obowigzek spfaci¢, spowoduje powstanie obrazu
wprowadzajgcego w btad odbiorce sprawozdania. Odbiorcy
sprawozdan finansowych mogg wéwczas wyciagng¢ niewtasciwe
whnioski dotyczace prawdopodobnych przysztych przeptywoéw
pienieznych grupy kapitatowej. Opinie inwestorow w kwestii
przysztych przeptywow pienieznych jednostki majg bezposredni
wptyw na cene akcji danej jednostki. Nieoczekiwane zmiany
opinii rynku co do przeptywoéw pienieznych powodujg zmiane cen
akcji; mogg tez zachwia¢ zaufaniem do kierownictwa jednostki
sprawozdawczej i jej przysztymi perspektywami.

Poradnik dla poczatkujacych:

W czasie obecnego kryzysu kredytowego sporg uwage poswiecono pozycjom
bilansowym i — co wazniejsze — pozabilansowym. Michael Stewart i Yulia Feygina z
centralnego zespotu ds. ustug doradztwa ksiegowego analizuja, jak podejmuje sie

" Enron byt firmg amerykariskq notowang na gietdzie, sporzadzajacg sprawozdania
finansowe wedtug US GAAP, a nie MSSF. Jednak watpliwosci dotyczace konsolidacji
Jednostek specjalnego przeznaczenia majg zastosowanie zarowno do sprawozdarn
sporzadzanych zgodnie z MSSF, jak i US GAAP.

2 Jednostki specjalnego przeznaczenia okre$lane sg rowniez terminami ,special
investment vehicles”, ,structured investment vehicles” (SIV) i ,special purpose
vehicles” (SPV).

Opowies¢ ostrzegawcza - Enron

Wysoko oceniana firma Enron’ zajmowata si6dme miejsce
na liscie Fortune 500. Jej kapitalizacja rynkowa na poczatku
2001 r. wynosita ponad 80 mld USD. Spotka gwattownie
rosta dzieki znaczacym inwestycjom, finansowanym gtéwnie
diugiem. Inwestycje te i odnosne zadtuzenie byty czesto
utrzymywane przez niekonsolidowane jednostki specjalnego
przeznaczenia (SPE?). Tworzono je, by zabezpieczy¢ rating
kredytowy Enronu dzigki nieuwzglednianiu zadtuzenia w
skonsolidowanym bilansie. Dobry rating kredytowy obniza
koszty kredytu i zwieksza jego dostepnosé. Enron pomagat
SPE uzyskac¢ lepsze warunki kredytowe. Zazwyczaj wymagato
to od Enronu dotozenia do ustanowionego zabezpieczenia
dodatkowego zabezpieczenia gotéwkowego, jesli cena akcji
Enronu spadnie ponizej okreslonego poziomu lub jesli rating
kredytowy Enronu zostanie obnizony ponizej inwestycyjnego.

Te zobowigzania z tytutu specjalnych warunkéw kredytowych
uzaleznity Enron od spadku cen akgcji lub obnizenia ratingu
kredytowego, jako ze to one rodzity zobowigzanie do wyptaty
gotowki. Zobowigzania do uzupetnienia zabezpieczenia
kredytu gotowkag powstaty z chwila, gdy spadajace ceny
energii w 2001 roku negatywnie odbity sie na wynikach
operacyjnych Enronu. Cena akcji spotki w krotkim czasie
gwattownie spadfa. Enron musiat szuka¢ gotowki potrzebnej
do wypetnienia zobowigzan z tytutu zabezpieczen kredytow.
Inwestorzy i kontrahenci stracili zaufanie do Enronu, co
ujemnie wplyneto na zdolnosc¢ spotki do pozyskania srodkow
pienieznych wtasnie wtedy, gdy zapotrzebowanie na nig stato
sie najbardziej palacym problemem. W dniu 2 grudnia 2001

r. Enron ztozyt wniosek o upadtos¢. Upadek Enronu miat
powazne skutki dla zawodow zwigzanych z rachunkowoscig
na catym Swiecie i pozostaje jedng z najwigekszych porazek
gospodarczych w historii.

Nie sposob jest oceni¢ roli zobowigzan pozabilansowych
Enronu w jego upadku. Jednak to te zobowigzania,
pojawiajgce sie nagle jak krélik z kapelusza, wywotaty
negatywnie odczucia na rynku.
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Standardy rachunkowosci (MSR 27 ,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe” oraz SKI-12 ,Konsolidacja
— jednostki specjalnego przeznaczenia”) wymagaja konsolidaciji
wszystkich jednostek kontrolowanych przez podmiot
sprawozdawczy. Kontrola definiowana jest jako zdolnos¢é
kierowania politykg finansowg i operacyjng przedsiebiorstwa

w celu uzyskania korzysci z jego dziatalnosci.

Wiekszo$¢ decyzji konsolidacyjnych jest prosta i oczywista.
Uznaje sie, ze jednostka sprawozdawcza sprawuje kontrole,

jesli posiada — bezposrednio lub posrednio — ponad 50%

akcji jednostki dajgcych prawo gtosu. Dzieje sie tak dlatego,

ze posiadanie wiekszosci praw gtosu zazwyczaj zapewnia
wystarczajgca reprezentacje w organach stanowigcych jednostki,
aby uzyskac¢ przewage pozwalajgcg na kierowanie dziatalnoscig
danej jednostki. Analiza zasadnosci konsolidacji rzadko musi
siegac dalej. Duza miedzynarodowa grupa kapitatowa moze mie¢
setki, a nawet tysigce jednostek zaleznych bedgacych odrebnymi
podmiotami prawnymi i w 100% witasnoscig grupy, dla ktérych
decyzja o konsolidacji bedzie bardzo prosta.

Wiasnos¢ wiekszosci akcji nie zawsze jednak przektada sie

na zdolnos$¢ do kierowania jednostka. Kluczowe decyzje
operacyjne i finansowe moga wymagac wiekszej liczby gtoséw
niz zwykta wiekszos¢, a reprezentacja w zarzadzie moze nie by¢
proporcjonalna do posiadanych udziatéw w kapitale. Konieczna
moze by¢ bardziej szczegdtowa analiza nadzoru wtascicielskiego
nad dang jednostka. Wymaga ona dogtebnego zrozumienia,
jakie sg kluczowe decyzje podejmowane w toku normalnej
dziatalnosci gospodarczej, jak decyzje te sq podejmowane

oraz w jakim zakresie jednostka sprawozdawcza uczestniczy

w ich podejmowaniu. Wniosek, czy jednostka sprawozdawcza
sprawuje kontrole, formutuje sie na podstawie oceny mozliwosci
samodzielnego zarzgdzania przez nig podlegta jednostka.

Komplikacje pojawiaja sie, jesli jednostka podlegta jest
jednostka specjalnego przeznaczenia (SPE). SPE jest jednostkg
ustanowiong w celu realizacji waskiego, dobrze zdefiniowanego

Wyciag ze sprawozdania HSBC

HSBC wykorzystuje SPE do sekurytyzacji kredytow i pozyczek
klientéw, dla ktérych jest inicjatorem, przede wszystkim w

celu zdywersyfikowania zrédet finansowania i zwiekszenia
efektywnosci kapitatowej. W takich wypadkach kredyty i
pozyczki sg przenoszone przez HSBC na SPE za gotéwke, a
SPE emitujg dtuzne papiery wartosciowe na rzecz inwestorow.
SPE korzystajg z dodatkowych udogodnien kredytowych w
celu uzyskania ratingu inwestycyjnego dla wyemitowanych
obligacji uprzywilejowanych.

* * *

Zgodnie z MSSF, SPE wykazuje sie pozabilansowo,

jesli HSBC nie ma wiekszosciowego udziatu w ryzyku

i korzysciach ptynacych z wtasnosci SPE. W pewnych
okolicznosciach HSBC konsoliduje jednak SPE, jesli mimo
braku wiekszosciowego udziatu w ryzyku i korzysciach
ptynacych z wtasnosci SPE, jakosciowe cechy udziatu

w nich HSBC wskazuja na to, ze SPE de facto prowadzi
dziatalnos¢ na zlecenie HSBC. HSBC dokonuje kazdorazowo
ponownej oceny kryteriow konsolidacji, gdy zmienia sie
sens ekonomiczny relacji miedzy HSBC a SPE, na przyktad
gdy zachodzi zmiana w udziale HSBC albo w zasadach
zarzadzania, umowach lub strukturze kapitatowej SPE.

celu — na przyktad realizacji umowy leasingu lub transakcji
sekurytyzacyjne;.

Powody korzystania z SPE

m Dzielenie sie ryzykiem: przedsiebiorstwa mogg wykorzystac
formute SPE w celu prawnego wydzielenia z jednostki
dominujacej projektu/sktadnika aktywdw charakteryzujacego
sie wysokim ryzykiem, umozliwiajgc innym inwestorom na
uczestnictwo w ryzyku.

= Powody konkurencyjne: SPE mozna utworzy¢ do
opracowania i posiadania wiasno$ci intelektualnej w celu
skorzystania z preferencyjnej stawki podatkowe;j i regulacii,
albo w celu skuteczniejszej ochrony przed konkurencja.

= Powody regulacyjne: SPE mozna zatozy¢ w celu pokonania
ograniczen naktadanych przez organy nadzoru, na przyktad
przepiséw dotyczacych obywatelstwa wiascicieli okreslonych
aktywow.

= Plany podatkowe: w niektérych jurysdykcjach stosuje sie
rézne stawki podatkowe dla zyskéw kapitatowych i zyskow
z tytutu sprzedazy nieruchomosci. SPE tworzy sie wéwczas
w celu utrzymywania okreslonych nieruchomosci oraz
sprzedaje i kupuje zamiast tych nieruchomosci, co pozwala
przeksztafci¢ - dla celéw podatkowych - zyski z tytutu
sprzedazy nieruchomosci w zyski kapitatowe. SPE pozwala
réwniez przenies¢ korzysci podatkowe z jednej jednostki
na inng albo przesung¢ przychody do opodatkowania do
systemu prawnego o nizszej stawce podatkowe;.

Powyzej opisaliSmy najpowszechniejsze powody tworzenia SPE;
czesto do konkretnego podmiotu odnosi sie wiecej niz jeden.
Bliskim krewnym SPE jest tzw. single asset entity, czyli jednostka,
w ktorej pojedynczy sktadnik aktywow generujacy przychody —
taki jak statek, nieruchomos¢ inwestycyjna czy samolot — mimo
korporacyjnego opakowania stanowi caty majatek jednostki
prawnej.

Cecha wyrdzniajaca SPE jest to, ze w poréwnaniu z normalng,
jednostka operacyjng brak w niej jest rutynowych proceséw
decyzyjnych dotyczacych dziatalnosci spétki. Wynika to z faktu,
ze dziatania SPE sg od poczatku ograniczone i z géry okreslone.
Inng cechg charakterystyczng SPE jest to, ze jest ona zazwyczaj
w duzej mierze finansowana dtugiem, a tylko w minimalnej
czesci, jesli w ogole, kapitatem. Kapitat moze znajdowac sie w
posiadaniu organizacji typu non-profit. Zazwyczaj udziatowcy
takiej jednostki nie otrzymujg zadnych rezydualnych udziatow
(albo tylko minimalne) po sptaceniu kredytodawcow.

Te cechy utrudniajg okreslenie, kto kontroluje SPE. Analiza
nadzoru wiascicielskiego i praw gtosu wykorzystywana do

oceny regularnie dziatajgcych jednostek nie ma zastosowania

do SPE. W zwigzku z tym bierze sie pod uwage inne czynniki.
Punktem wyjscia jest analiza dziatan SPE i zrozumienie, na
czyja rzecz sg one prowadzone. Jesli na przyktad jednostka
sprawozdawcza tworzy SPE w celu sekurytyzacji zainicjowanych
przez siebie pozyczek, dziatania SPE zazwyczaj stuzg potrzebom
gospodarczym jednostki sprawozdawczej; w zwigzku z tym
zazwyczaj bedzie ona konsolidowa¢ SPE. Jesli jednostka
sprawozdawcza utworzy SPE, w ktdrej bedg sekurytyzowane
kredyty stron trzecich, dziatania SPE prowadzone bedg na rzecz
tych stron trzecich; jednostka sprawozdawcza rzadko konsoliduje
SPE, o ile nie zachodzg inne okolicznosci, ktére wskazuja na
sprawowanie kontroli.

Innym czynnikiem jest uczestniczenie w ryzyku i korzys$ciach
ptynacych z SPE. Prawo do wiekszosci korzysci ptynacych



Numer 74 - maj 2009 .

z dziatalno$ci SPE i narazenie na wiekszos¢ ryzyka moze
wskazywag, ze jednostka sprawozdawcza kontroluje SPE i
powinna jg konsolidowac.

Logika stojgca za podejsciem opartym na ryzyku i korzysciach
zaktada, ze jednostka uzyskujgca wiekszos¢ korzysci z SPE i
narazona na wiekszos¢ ryzyka dotyczacego jej dziatalnosci musi
ja kontrolowa¢; w innym wypadku nie wzietaby na siebie tego
ryzyka i nie uzyskataby dostepu do korzysci.

Ewentualne korzysci obejmujg wynagrodzenie, lepszy rating
kredytowy czy nizsze koszty pozyczek, a takze uczestnictwo w
potencjalnych korzysciach z aktywow SPE. Korzy$ci moga tez
mie¢ charakter regulacyjny. Jednostka sprawozdawcza moze
na przyktad poprzez autoryzowang SPE prowadzi¢ dziatalnosc¢
gospodarczg na rynku regulowanym.

W jaki sposob jednostka sprawozdawcza moze by¢ narazona

na to samo ryzyko, na jakie narazona jest SPE? Jednostka
sprawozdawcza sprzedaje kredyty i naleznosci SPE finansowanej
przez inwestoréw bedacych osobami trzecimi. Jednostka
sprawozdawcza udziela inwestorom SPE gwarancji, ze straty
kredytowe nie bedg wieksze niz ustalony z géry odsetek
aktywow. Gwarancja kredytowa skutecznie odbija ryzyko
zwigzane z kredytami i naleznosciami sprzedanymi SPE na
jednostke sprawozdawczg; inwestorzy dziatajg — zasadniczo —
jako dostarczyciele kapitatu z obiecanym minimalnym zwrotem.
Narazenie na ryzyko w potaczeniu z faktem, ze dziatania SPE sg
prowadzone na rzecz jednostki sprawozdawczej, moze prowadzi¢
do wniosku, ze dana jednostka sprawozdawcza powinna
skonsolidowa¢ SPE.

Kierownictwo analizuje SPE przez taczne rozwazanie wszystkich
istotnych faktow i okolicznosci. Na przyktad w przypadku
podanym powyzej, gtdwnym rodzajem ryzyka zwigzanym

z SPE jest ryzyko kredytowe. Analogiczne porozumienie

w przypadku polisy ubezpieczeniowej wystawionej przez

osobe trzecig w celu pokrycia ryzyka kredytowego nie

musi oznaczac, ze ubezpieczyciel przejmuje wiekszosé

ryzyka i powinien konsolidowac¢ SPE. To tre$¢ ekonomiczna
relacji z SPE przesadza o decyzji o jej konsolidaciji.

Ocene kontroli nad SPE nalezy aktualizowaé. Zmiany udziatu
jednostki sprawozdawczej w SPE, w zasadach nadzoru nad SPE,
w jej strukturze kapitatowej lub uzgodnieniach umownych mogg
wskazywaé na zmiane tresci relacji, a tym samym dyktowac
zmiane decyzji konsolidacyjnej.

Kryzys kredytowy

Banki w toku normalnej dziatalnosci tworzg strukturyzowane
instrumenty inwestycyjne (structured investment vehicles - SIV).
SIV jest rodzajem SPE ustanowionym w celu inwestowania w
zdywersyfikowany portfel aktywéw przynoszacych dochéd z
tytutu odsetek, zazwyczaj w papiery wartosciowe zabezpieczone
aktywami (na przyktad hipoteka) oraz w inne dtuzne papiery
wartosciowe. SV sg zazwyczaj finansowane przez emisje
weksli handlowych, srednioterminowych obligaciji lub innego
rodzaju diugiem uprzywilejowanym (fgcznie zwanych dtugiem
uprzywilejowanym), oraz obligacjami podporzadkowanymi
(zazwyczaj zwanymi obligacjami kapitatowymi). Taki szczebel
podporzadkowania okresla kolejnos¢, w jakiej inwestorzy
otrzymujg wptywy gotowkowe z SIV.

Typowa struktura SIV przedstawiona jest ponize;j.

Strukturyzowany instrument inwestycyjny (SIV)

Papiery
wartosciowe
zabezpieczone
hipotekg
Inne papiery
wartosciowe Obligaci
zabezpieczone |ge.\qe "
Kredyty i pozyczki _JERIAYEN srednioterminowe Finansowanie
Kredyty na kartach Rating|BEB
7% stopa procentowa
kredytowych .
Ptatne w drugiej
Kredyty -
korporacyjne S
Kredyty studenckie
Kapitatowe kredyty | Obligacje kapitatowe
mieszkaniowe itp. Bez ratingu
10% stopa procentowa
Ptatne na koncu

3 Korzystanie z trzech klas finansowania pozwala SIV na uzyskanie funduszy
wedtug lepszej Sredniej wazonej stopy procentowej

Bank zazwyczaj zapewnia tylko ograniczone wsparcie w zakresie
ptynnosci podmiotom inwestujacym w dtug uprzywilejowany
poprzez instrumenty zapewniajgce ptynnos¢. Bank nie
konsolidowatby SIV. Plynnoscig w SIV zarzadza sie przede
wszystkim poprzez refinansowanie dtugu z chwilg osiagniecia
terminu jego wymagalnosci albo — jesli takie rozwigzanie nie jest
mozliwe — przez sprzedaz aktywow w celu zapewnienia ochrony
jednostkom posiadajgcym dtug uprzywilejowany.

Takie rozwigzanie dziatato dobrze do potowy sierpnia 2007 r.,
kiedy to rynek zaczat odczuwaé powazne niedobory ptynnosci
spowodowane obawami o prawidtowo$¢ wyceny papierow
wartosciowych powigzanych z gorszej jakosci kredytami
hipotecznymi w Stanach Zjednoczonych. Wiele SIV zaczeto
mie¢ trudnosci z finansowaniem. Wkrotce okazato sie, ze
niedobory ptynnosci nie sg przejsciowe. Niektdre sponsorujace
banki dofinansowaty jednostki SIV, a niekiedy zainicjowaty
restrukturyzacje tych jednostek. Pozwolito to pozostatym
inwestorom na zamiane obligacji kapitatowych w istniejacych
strukturach na obligacje emitowane przez zrestrukturyzowane
SIV, przy czym bank zapewniat ich ptynno$é. Wsparcie bankow
wskazuje, ze tres¢ ekonomiczna ich relacji z SIV zmienita sie w
taki sposdb, ze od tej chwili ich konsolidacja przez banki stata sie
konieczna.

Konsolidacja pomaga zapewni¢ informacje o aktywach, do jakich
jednostka sprawozdawcza ma dostep i o zobowigzaniach, ktére
musi sptacac. Pozwala to odbiorcom sprawozdan finansowych
na przeanalizowanie skutkéw, jakie ma to dla przysztych
przeptywow pienieznych jednostki. Co sie jednak stanie, gdy
obecne zaangazowanie jednostki sprawozdawczej, a tym samym
stopien jej narazenia na ryzyko ulegnie ograniczeniu w taki
sposob, ze konsolidacja nie bedzie juz wymagana? Nastepuje
zmiana stopnia zaangazowania jednostki sprawozdawczej

w SPE. Nagle okazuje sie, ze jednostka sprawozdawcza ma
potencjalnie nieokreslone dodatkowe ekspozycje na ryzyko. Taka
sytuacja zaczeta budzi¢ duze obawy w miare rozwoju kryzysu i
zdarzato sie niekiedy, ze banki sponsorujace SPE wkraczaty, aby
zapewnic¢ wsparcie w zakresie ptynnosci utworzonym przez siebie
instrumentom.
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Zrodzito to obawy co do poprawnosci decyzji konsolidacyjnych,
szczegOlnie w odniesieniu do SPE, i przekonanie, ze ujawniane
informacje o nieskonsolidowanych SPE sg niewystarczajace.
Forum Stabilizacji Finansowej poprosito RMSR o przyspieszenie
prac nad nowym standardem dotyczacym konsolidaciji. Projekt
do dyskusji ED 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”
opublikowano w grudniu 2008 r. Projekt utrzymuje zasade
sprawowania kontroli jako podstawowego nosnika decyzji
konsolidacyjnych, ale wprowadza dodatkowe wytyczne, ktérymi
nalezy sie kierowac¢ w trudniejszych przypadkach. Projekt

,»Kieszonkowy przewodnik po MSSF” — aktualizacja na 2009 r.

Wydawany przez PwC ,Kieszonkowy przewodnik po MSSF — 2009 r.” (IFRS Pocket guide — 2009) to
krétki przewodnik zawierajgcy definicje terminéw oraz wymogi w zakresie ujmowania i wyceny zawarte
w MSSF opublikowanych do kwietnia 2009 r. Ze wzgledu na swéj pogladowy charakter, przewodnik
jest adresowany do szerokiego kregu odbiorcow: od dyrektoréw finansowych, kontroleréw finansowych
i innych cztonkéw dziatéw finansowych po szeroko rozumiang kadre kierownicza, aktuariuszy,

prawnikow, bankowcow inwestycyjnych i analitykéw.

Egzemplarz przewodnika mozna zamdéwic na stronie www.pwc.com/ifrs.

zawiera tez propozycje dodatkowych ujawnien informaciji
jakosciowych i ilosciowych dotyczacych zaangazowania jednostki
w nieskonsolidowane SPE. Przewiduje sie, ze opublikowany
zostanie jako MSSF w grudniu 2009 r. i zacznie obowigzywac

w 2010 r. Przedsiebiorstwa powinny juz dzi$ zacza¢ mys$le¢

o SPE, w ktére sg zaangazowane oraz o odnosnym ryzyku.
Liczni obserwatorzy uwazajg, ze projekt ED 10 nie przyniesie
fundamentalnych zmian w sposobie podejmowania decyzji o
konsolidacji, jednak w swym ostatecznym ksztaicie standard
bedzie wymagat starannej analizy.

RMSR

Na czym gtownie koncentrowata sie Pani w czasie swojej
pracy w Radzie?

Wesztam w sktad Rady na samym poczatku, w 2001 r. Od tej pory,
podobnie jak inni jej cztonkowie, pracowatam przy licznych projektach
technicznych. Zostatam réwniez nieoficjalnym redaktorem niektérych
publikowanych tekstéw, wiec konsultowano sie ze mng w sprawach
redakcyjnych. Wydaje mi sie, ze ze wzgledu na moje wyksztatcenie i
prace naukowg uznano, ze dbam o takie rzeczy.

Cztonkowie Rady sg réwniez swego rodzaju doradcami pracownikow
Rady, ktérzy mogg zwrdci¢ sie do nas, gdy potrzebujg pomocy

W rozwigzywaniu problemoéw. Konsultowano sie ze mng miedzy
innymi w kwestiach dotyczacych zatozen koncepcyjnych, ujmowania
przychodéw, MSR 37 i wyceny w warto$ci godziwej. Poniewaz
jestem naukowcem, czesto zdarzato mi sie angazowac w projekty
wymagajace raczej myslenia koncepcyjnego. Odpowiadato mi to, bo
wiasgnie w ten sposob mysle o réznych sprawach.

Petnie jednak réwniez wiele funkcji poza Rada, ktére dos¢

dobrze uzupetniaty sie z mojg rolg jako cztonka Rady — s3 to

funkcje w pewnym sensie nieroztagczne. Petnitam role swoistego
tacznika ze srodowiskami naukowymi z dziedziny rachunkowosci:
przygotowywatam prezentacje dotyczace badan, informowatam o
nowosciach, pomagatam opracowac program badan mogacych pomaéc
Radzie i doradzatam, jak uczy¢ MSSF.

Zadna z tych funkgji nie jest praca na pét etatu — to jak praca na
kilku petnych etatach. Ale pojawia sie piekna synergia, ktéra pozwala
opanowac te réznorodne zadania.

Jakie zmiany dotyczace wprowadzania nowych standardéw
zaobserwowata Pani w tym okresie?

Wspomnienia cztonka-zatozyciela

Mary Barth jest cztonkiem RMSR od jej powstania w 2001 r. Jej kadencja konczy sie w przysziym
miesigcu. Rozmawia z Aktualnosciami MSSF o zaletach i wadach swojej pracy.

Dojrzelismy jako organizacja i wypracowali$my sposéb dziatania,
cho¢ wiele jeszcze musimy sie nauczy¢. Przyjemnie byto sie temu
przygladac. Na poczatku nasze standardy stosowato tylko kilka krajow
i spotek, potem dotgczyta Europa, a po niej inni. Nie przewidywaliSmy
tego. Wszyscy mieliSmy pewng wizje, dlatego chcielismy by¢ czescig
tego procesu i poswiecilismy mu tyle energii, ale nie sadze, by
ktokolwiek z nas potrafit przewidzie¢, ze znajdziemy sie tu, gdzie
teraz jestesmy. Nigdy nie spodziewali$my sie, ze Stany Zjednoczone
moga chocéby przez chwile zastanawiac¢ sie nad przyjeciem MSSF.
MarzyliSmy o tym, ze w ciggu powiedzmy 10 lat od powstania Rady
SEC usunie wymog uzgadniania; a kiedy to sie stato [w zesztym
roku], byt to wielki krok naprzod. Ale mozliwos$¢ przyjecia przez Stany
Zjednoczone MSSF byta dla nas catkowitym zaskoczeniem.

To wspaniata sprawa! Nie przypisuje zastugi RMSR — nie mozemy
nikogo zmusi¢ do przyjecia MSSF — ale stato sie to na naszej wachcie

i to my pomoglisSmy tego dokonac. Z tego punktu widzenia jest to
wspaniata sytuacja, poniewaz wierzymy w to, co robimy: usprawnianie
sprawozdawczosci finansowej na catym Swiecie. Powiedzmy, ze $wiatta
rampy zdecydowanie ustawiajg nas na linii ognia!

Natomiast oceniajac sposob ewolucji catego procesu w ciggu ostatnich
o$miu lat, musze powiedzie¢, ze dziatamy coraz skuteczniej i coraz
sprawniej — wprowadzenie wspomnianej powyzej koncepcji doradcy
Rady jest przyktadem takich usprawnien.

Jakie powinny by¢ priorytety Rady?

Uwazam, ze naszym podstawowym priorytetem jest faktycznie praca
nad udoskonaleniem standardéw. Natomiast w ustaleniu, ktérym
projektom nadac priorytet, wazng role odgrywa List Intencyjny
(Memorandum of Understanding), poniewaz pozwala nam
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usprawniac¢ standardy, co z kolei promuje konwergencje i przybliza nas
do ostatecznej wizji jednego zestawu standardéw dla wszystkich. USA
to ostatni duzy rynek kapitatowy, ktory nie przyjat MSSF (poza Japonia,
ktéra jednak planuje wprowadzi¢ je wkrétce), wiec mamy nadzieje, ze
List Intencyjny pomoze w konwergencji.

Jak postepuje projekt konwergenciji z USA?

Swietnie! Cele i harmonogram Listu Intencyjnego sa do$é napiete, ale
FASB pomaga nam je zrealizowa¢. JesteSmy w stanie to kontrolowac.
Jednak decyzja SEC o przyjeciu MSSF nie jest w naszej gestii; my
mozemy tylko starac sie tworzy¢ najwyzszej jakosci standardy i
posuwac sprawy naprzéd. Jestem wieczng optymistka i globalistka,

i nie sadze, aby USA miato alternatywe dla przyjecia MSSF — to nie jest
pytanie ,czy”, ale ,kiedy”.

Nie ma powodu, by w réznych czesciach swiata obowigzywaty rézne
standardy. Reszta $wiata juz to zrozumiata. Gdy zaczynalismy, ludzie
z zatozenia postrzegali US GAAP jako standardy miedzynarodowe.
Ale im wiecej krajow wprowadzato MSSF, tym bardziej to postrzeganie
ulegato zmianie. Mysle, ze z punktu widzenia odsetka kapitalizacji
rynkowej, wiecej podmiotéw stosuje MSSF niz US GAAP. To mocny
argument.

Kto przejmie ster po Sir Davidzie Tweedie?

Chciatabym wiedzie¢! Pozostaty mu dwa lata na stanowisku
przewodniczgcego. Ale tu potrzebne sg kwalifikacje szersze niz
techniczna znajomos$c¢ rachunkowosci. Przewodniczacy musi umiec
kierowac¢ organizacjq i radzi¢ sobie z kaprysami politykéw i wyborcéw.
Tu trzeba dyplomaty, kogos, kto jest sprawiedliwy i ma grubg skore.
Trzeba umiec¢ przyjac krytyke, ale réwniez broni¢ swojego stanowiska.

Czy brak kobiet zmieni dynamike Rady?

Trudno powiedzie¢. Nie ogtoszono jeszcze, kto bedzie nowym
cztonkiem Rady, i mam nadzieje, ze nie zabraknie w niej kobiet.
Wazne, by kobiety uczestniczyty w Radzie, bo ksiegowe (i wszystkie
kobiety) powinny mie¢ kogos, kogo moga nasladowac i widzie¢ inne
kobiety na takich stanowiskach.

Co bedzie Pani najlepiej pamietac¢ ze swojej kadencji w
RMSR?

Szczegdlnie jedno zdarzenie pozostanie w mojej pamieci: decyzje
SEC o rezygnacji z wymogu uzgodnienia. PrzerwaliSmy posiedzenie
Rady, ktére sie w tym czasie odbywato, i wigczyliSmy ekran wideo.
Ogladali$my na zywo prezentacje multimedialng z posiedzenia SEC i
kazdy byt zszokowany. Tak dtugo na to pracowali$my, a jednak gdy to
sie stato, nie moglismy uwierzy¢. To byt wspélny moment chwaty, gdy
zobaczyliSmy wymierny dowdd naszych postepow.

Uczestnictwo w Radzie byto niebywatym doswiadczeniem. Na szczeblu
zawodowym byto to bardzo interesujgce wyzwanie, cieszytam sie
kazdg chwila. Ale najwiecej radosci dali mi ludzie, z ktorymi miatam
okazje pracowac. Rada sktada sie z bardzo szczegodlnych osobowosci

i spedzaliSmy z sobg wiele czasu. A poza tym mamy wyborcéw na
catym Swiecie. Szczesliwie, moja praca naukowa oznacza, ze niektére
z tych oséb nadal bede spotykac.

Jakie ma Pani plany na przysztos¢?

Teraz skoncentruje sie na pracy profesorskiej na wydziale

PricewaterhouseCoopers aktualizuje internetowy kurs MSSF

P2P IFRS - od zasad do praktyki. PwC uaktualnita swéj obszerny internetowy kurs, ktéry obecnie
uwzglednia standardy opublikowane do kwietnia 2009 r. Narzedzie P2P-IFRS obejmuje 20 godzin
nauki w 40 modutach, pozwalajgce pogtebic techniczne rozumienie MSSF. Interaktywna formuta
umozliwia dyrektorom, cztonkom zespotéw sprawozdawczych i innym osobom zawodowo zwigzanym z
rachunkowoscig za jednym nacisnieciem guzika zapoznac¢ sie z kluczowymi aspektami standardéw w

kontekscie gospodarczym.

Wiecej informacji mozna znalez¢ na stronie www.pwc.com/ifrs.

rachunkowosci Uniwersytetu w Stanford. Nie znikne ze sceny tworcow
standardow. Chce nadal wspiera¢ Rade i jej misje. Bede zabiera¢ gtos
na konferencjach IASCF oraz uczy¢ i prowadzi¢ badania. Nie bede za
to teskni¢ za podrézami lotniczymi!

Jaka rade databy Pani nowemu cztonkowi Rady?

Ze pierwszorzednym celem Rady jest poprawa standardéw. Nowy
cztonek musi skoncentrowac¢ sie wtasnie na tym, na wyborze
odpowiednich zasad, i nie powinien sie zniechecac ani da¢ odwies¢ od
tego celu przez krytyke z zewnatrz. Radzenie sobie z przeciwnikami
wymaga wiele czasu i energii, ale nigdy nie mozna zapominac o
nadrzednym celu, ani traci¢ odwagi, by broni¢ swoich przekonan.
Trzeba pamietaé, by nie bra¢ do siebie przeciwnosci. Najlepiej uzna¢
je za cos ciekawego i nie wpadac¢ w panike.

Profesor Mary Barth — biografia

m styczen 2001 r. — czerwiec 2009 r.: cztonek RMSR na
czesc etatu

= od 1995 do dnia dzisiejszego: profesor rachunkowosci
na katedrze Joan E Horngren i starszy adiunkt ds. spraw
akademickich na Stanford University Graduate School of
Business. Jej badania koncentrujg sie na rachunkowosci
finansowej i kwestiach sprawozdawczych, szczegdlnie
tych zwigzanych ze swiatowymi rynkami kapitatowymi i
interesujgcych organy ustanawiajgce standardy.

= od 1995 do dnia dzisiejszego: cztonek rad redaktorskich
kilku innych pism naukowych w Australii, Chinach, Nowej
Zelandii, Wielkiej Brytanii i USA.

m 1999-2001: cztonek Komitetu Wykonawczego
Standardéw Rachunkowosci (Accounting Standards
Executive Committee) Amerykanskiego Instytutu Biegtych
Ksiegowych (American Institute of Certified Public
Accountants),

m  1998-2001: cztonek Zespotu Zadaniowego ds.
Instrumentéw Finansowych (Financial Instruments Task
Force) FASB.

= 1996-2001: zastepca redaktora The Accounting Review

1996-2000: Czlonek Rady Doradczej ds. Standardow

Rachunkowosci w FASB;

1992-2000: przewodniczgca kilku komisji AAA

1995-1997: wiceprezes American Accounting Association.

1989-1995: docent w Harvard Business School.

1974-1985: Arthur Andersen & Co, ostatnie stanowisko:

partner w dziale badania sprawozdan finansowych.

Profesor Barth jest rowniez biegtym rewidentem (Certified
Public Accountant), ma tytut licencjata rachunkowosci w
Cornell University, MBA z Boston University, doktora w
Stanford University oraz doktorat honoris causa z Lancaster
University.

P2P IFRS
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Wiadomosci z Cannon Street

Rada zmienia 12 standardow

W kwietniu 2009 roku RMSR opublikowata doroczne poprawki do

standardow.

Zmiany wchodza w zycie dla rocznych okresow rozpoczynajacych sie

1 stycznia 2010 r. lub pézniej. Dozwolone jest wczesniejsze
stosowanie. Zmiany muszg by¢ zatwierdzone przez Unie Europejska.

Wprowadzono trzy zmiany do MSR 39, z pieciu rozwazanych przez
Rade. Dwie pozostate zmiany Rada odroczyta, i rozwazy wtgczenie ich
do nowego standardu dotyczacego instrumentéw finansowych.

Poprawki do MSSF 2009

Standard

Przedmiot zmian

Obowigzujacy dla
lat obrotowych
rozpoczynajacych sie

MSSF 2 ,Ptatnosci w formie
akgji”

Wyjasnia, ze MSSF 3 nie ma zastosowania do potaczen
jednostek gospodarczych pod wspdlng kontrolg lub do wniesienia
przedsigbiorstwa przy tworzeniu wspdlnego przedsigwziecia.

1 lipca 2009 r.

MSSF 5 ,Aktywa trwate
przeznaczone do
sprzedazy oraz dziatalnosc¢
zaniechana”

Wyjasnia, jakie informacje nalezy ujawni¢ w odniesieniu do aktywow
trwatych lub grup aktywow przeznaczonych do sprzedazy lub
dziatalnosci zaniechane;.

1 stycznia 2010 .

MSSF 8 ,Segmenty
operacyjne”

Wyjasnia, ze nalezy ujawni¢ aktywa poszczegdlnych segmentéw
tylko wowczas, gdy odnosne informacje sa regularnie dostarczane
gtéwnym decydentom operacyjnym.

1 stycznia 2010 .

MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych”

Wyjasnia, ze mozliwos¢ wymuszenia zamiany obligaciji
zamiennych przez ich posiadacza nie prowadzi automatycznie
do przekwalifikowania dtuznych papieréw zamiennych na
krétkoterminowe.

1 stycznia 2010 .

MSR 7 ,Rachunek
przeptywow pienieznych”

Tylko wydatki powodujace ujecie aktywow mozna klasyfikowac jako
dziatalnos¢ inwestycyjng w rachunku przeptywow pienieznych.

1 stycznia 2010 .

MSR 17 ,Leasing”

Leasing, ktéry obejmuje jednoczesnie grunty i budynki mozna
rozdzieli¢ na dwa elementy, i kazdy odpowiednio sklasyfikowac.

1 stycznia 2010 .

MSR 18 ,Przychody”

Dodatkowe wytyczne dotyczgce tego, czy jednostka dziata w
charakterze mocodawcy czy agenta.

Brak — zmiana do
nieobowigzkowych wytycznych

MSR 36 ,Utrata wartosci
aktywow”

Wyjasnia, ze wartos¢ firmy trzeba przetestowac¢ na szczeblu
segmentu operacyjnego przed agregacja.

1 stycznia 2010 r.

MSR 38 ,Wartosci
niematerialne”

Obecnie zawiera szczegolne odniesienia do najczesciej stosowanych
metod wyceny wartosci niematerialnych: poréwnan rynkowych,
zdyskontowanych przeptywow pienigznych (tacznie ze zwolnieniem

z metody praw autorskich) i metodg kosztu odtworzenia.

1 lipca 2009 r.

MSR 39 ,Instrumenty
finansowe: ujmowanie
i wycena”

Trzy odrebne zmiany: wytgczenie z zakresu umow potaczen
jednostek gospodarczych zostato zawezone; efektywna czesc
zyskoéw i strat z tytutu instrumentu zabezpieczajgcego przeptywy
pieniezne powinna by¢ przeniesiona do rachunku zyskéw i strat, gdy
przewidywane przeptywy pieniezne majg wptyw na rachunek zyskow
i strat; wbudowana w dtuzny instrument bazowy opcja wczesniejszej
sptaty nie powinna by¢ ujmowana oddzielnie jako wbudowany
instrument pochodny, jesli kary za sptate sg tak zaprojektowane,
zeby wynagrodzi¢ kredytodawce za utracone odsetki za pozostatg
czes¢ umowy bazowe;.

1 stycznia 2010 .

inwestycji netto w jednostce
dziatajacej za granicg”

instrumenty zabezpieczajace.

KIMSF 9 ,Ponowna ocena | Wyjasnia, ze KIMSF 9 nie ma zastosowania do potaczen jednostek 1 lipca 2009 r.
wbudowanych instrumentéw | gospodarczych, transakcji pod wspolng kontrolg ani do tworzenia

pochodnych” wspolnych przedsiewziec.

KIMSF 16 ,Zabezpieczenia | Eliminuje ograniczenia dotyczace jednostek mogacych posiadac 1 lipca 2009 r.
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W celu uzyskania dalszych informacji prosimy o kontakt:

Szef zespolu ds. globalnej sprawozdawczosci finansowej
lan Wright: ian.d.wright@uk.pwc.com tel: +44 207 804 3300

Szef zespotu ds. sprawozdawczosci
Waldemar Lachowski: waldemar.k.lachowski@pl.pwc.com tel: +48 22 523 43 49

Zespot ds. sprawozdawczosci finansowej w Polsce

Robert Waliczek: robert.waliczek@pl.pwc.com tel: +48 22 523 43 32
Agata Wiktorowicz: agata.wiktorowicz@pl.pwc.com tel. +48 22 523 41 76
Marta Madejska: marta.madejska@pl.pwc.com tel. +48 22 523 41 39
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