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Wiedza | Do$wiadczenie | Refleksje

Jak kryzys kredytowy moze wptyngc¢ na salda
podatku odroczonego?

Na czym polega problem?

W aktualnym otoczeniu gospodarczym wiele jednostek Wptyw na rachunek zyskow i strat

podejmuje znaczace decyzje w zakresie finanséw i zmaga Wplyw na bilans

sie z zagadnieniami ksiegowymi (takimi jak utrata wartosci

. . L . . Wptyw na wymogi informacyjne
aktywow czy przekroczenie wskaznikow zadtuzenia okreslonych plyw na wymodt Y

NANANA

w umowach kredytowych). W czasach takich jak dzisiejsze, Whplyw na komunikacje z interesariuszami

nalezy mie¢ swiadomos¢, jaki jest wptyw podatkowy decyzji
ksiegowych. Pozwoli to zagwarantowac¢, ze mozliwosci planowania podatkowego zostang wykorzystane,
a ryzyka podatkowe odpowiednio uwzglednione.

W tym numerze ,MSSF w skrocie” przedstawiamy niektore zagadnienia ksiegowe, ktére mogg mie¢ powazne
konsekwencje podatkowe, wptywajgc na wynik finansowy jednostki.

Kogo dotyczy?
W tym artykule koncentrujemy sie na nastepujacych jednostkach:

1. Jednostki, ktére przeprowadzg ocene aktywow pod katem utraty wartosci w najblizszym sprawozdaniu
finansowym oraz jednostki posiadajace operacje zagraniczne;

2. Jednostki, na ktére znaczacy wptyw mogg mie¢ zmiany szacunkéw ksiegowych wynikajgce z obecnych
uwarunkowan rynkowych;

3. Jednostki, ktére rozwazajg uzyskanie refinansowania lub restrukturyzacje zadtuzenia w zwigzku
z mozliwoscig przekroczenia wskaznikow zadtuzenia okreslonych w umowach kredytowych, i/albo

4. Jednostki, ktore majg spotki zalezne lub wtascicieli za granica.

Typowe scenariusze ksiegowe o waznych konsekwencjach podatkowych

1. Jednostki przeprowadzajace ocene aktywow pod katem utraty wartosci na czerwiec/grudzien 2009 r.
oraz jednostki posiadajace operacje zagraniczne

Koszty odsetek stanowigce koszty uzyskania przychodéw: Jednostki, ktére dokonajg aktualizacji wartosci
swoich aktywow w najblizszych sprawozdaniach finansowych powinny mie¢ swiadomosé, ze mozliwos¢
odliczenia dla celéw podatkowych kosztéw finansowania zewnetrznego w niektorych jurysdykcjach moze

by¢ ograniczona przez wymogi w zakresie tzw. cienkiej kapitalizacji podatkowej. Wysoko$¢ odsetek
stanowigcych koszt uzyskania przychodu zalezy od wysokosci aktywow netto jednostki, obliczanej przy
zastosowaniu wielkosci ksiegowych podawanych w sprawozdaniach finansowych. Odpisy z tytutu utraty
wartosci aktywow, inne odpisy aktualizujgce i zwiekszenia rezerw obnizajg wysokos¢ aktywow netto jednostki,
mogg wiec réwniez zmniejszy¢ kwote odsetek, ktore jednostka bedzie mogta odliczy¢ dla celéw podatkowych.
To z kolei moze skutkowa¢ wyzszymi obcigzeniami wyniku brutto i nizszym zyskiem netto w danym roku.
Jednostki posiadajgce operacje zagraniczne powinny przeanalizowa¢ swojg obecng strukture finansowania,
by zapewni¢, ze jest ona nadal optymalna podatkowo.

2. Jednostki, na ktére znaczacy wplyw moga mie¢ zmiany szacunkéw ksiegowych

Wykazanie aktywow z tytutu podatku odroczonego: W dzisiejszym klimacie gospodarczym perspektywy
handlowe przedsigbiorstw mogg ulec znaczgcym zmianom (np. ze wzgledu na obnizenie prognoz sprzedazy).
Moze to z kolei wptyng¢ na mozliwos¢ wykazania aktywow z tytutu podatku odroczonego. Aktywa z tytutu
podatku odroczonego wykazuje sie tylko wtedy, gdy prawdopodobne jest uzyskanie przez jednostke

w przysztosci zyskow podlegajgcych opodatkowaniu. Kierownictwo powinno zapewnié, ze ocena, czy

nalezy wykazac¢ aktywa z tytutu podatku odroczonego, jest spdjna z pozostatymi zatozeniami i analizami
przyjmowanymi w dziatalnosci gospodarczej, w tym z zatozeniami co do przeptywéw srodkow pienieznych
przyjetymi podczas oceny aktywow jednostki pod kgtem utraty wartosci.

3. Jednostki, ktére rozwazaja refinansowanie/restrukturyzacje zadtuzenia w celu ograniczenia ryzyka
przekroczenia wskaznikéw zadtuzenia okreslonych w umowach kredytowych

Unikanie przekroczenia wskaznikdw zadtuzenia okreslonych w umowach kredytowych: Wiele jednostek
w swoich porozumieniach w sprawie finansowania ma wpisane klauzule dotyczace wskaznikéw zadtuzenia.
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Wiele jednostek w ostatnim czasie przekroczyto te wskazniki lub niebezpiecznie sie do nich zblizyto.

Mogto to by¢ spowodowane pogorszeniem wynikéw operacyjnych jednostki w wyniku spadku aktywnosci
gospodarczej, koniecznoscig aktualizacji wartosci niektérych aktywow lub bardziej rygorystyczng interpretacjg
wskaznikéw zadtuzenia przez podmioty udzielajgce finansowania jednostce. Niektore jednostki probujg w tej
sytuacji unikng¢ przekroczenia wskaznikow zadtuzenia dzieki doptatom do kapitatu uzyskanym od jednostki
dominujgcej, zadaniu sptaty pozyczek udzielonych spétkom zaleznym lub spotce dominujgcej badz
umorzeniu zadtuzenia wewngtrzgrupowego. Kierownictwo powinno zdawac sobie sprawe, ze te dziatania
mogg wptyng¢ na dostepnos¢ strat podatkowych. Nawet wéwczas, gdy jednostka nie ma strat podatkowych
do wykorzystania, a jej zadtuzenie jest umarzane, ograniczeniu mogg ulec inne atrybuty podatkowe (np.
podstawa amortyzacji podatkowej). Te kwestie podatkowe mozna ograniczy¢ wraz z uptywem czasu i przy
starannym planowaniu, pod warunkiem, ze ksiegowi i eksperci podatkowi bedg ze sobg wspodtpracowac.

4. Jednostki, ktére maja spotki zalezne lub wtascicieli za granica

Repatriacja zyskéw zagranicznych: W przesztosci jednostki posiadajgce zagraniczne spotki zalezne

mogty nie ujmowac zobowigzania z tytutu podatku odroczonego z tytutu swoich inwestycji, bo byto mato
prawdopodobne, by w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci zyski spotek zaleznych miaty podlegaé dystrybuciji.
W obecnej sytuacji wiele jednostek moze potrzebowaé dodatkowego finansowania i w zwigzku z tym —
pobierac zyski od zagranicznych spotek zaleznych lub domagac sie od nich sptaty udzielonych pozyczek
wewngtrzgrupowych. Zamiar sciggniecia zyskow zagranicznych spotek zaleznych moze wymagac ujecia
zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego, jesli wyptacane zyski podlegajg opodatkowaniu
podatkiem u zrédfa lub podatkiem dochodowym za granicg. Ma to miejsce nawet wtedy, gdy inwestycja
zagraniczna jest eliminowana podczas konsolidaciji.

Refleksja PwC: Przeanalizuj konsekwencje podatkowe decyzji ksiegowych i skonsultuj je z ekspertami
podatkowymi

Dzisiejszy klimat gospodarczy stawia przed przedsiebiorstwami wiele wyzwan ksiegowych i podatkowych.
Jestesmy przekonani, ze najlepszym sposobem uzyskania optymalnych efektow ksiegowych przy
jednoczesnym zarzgdzaniu ryzykiem podatkowym jest zapewnienie wspétpracy pomiedzy dziatami finanséw,
polityki pienieznej i podatkowymi przedsiebiorstw. Wspolne rozwigzywanie probleméw gospodarczych pomoze
jednostkom zarzgdzac ryzykiem podatkowym, wykorzysta¢ mozliwosci w zakresie planowania podatkowego

i podejmowac takie decyzje w sprawie finansowania, ktére przyniosg korzysc¢ catej jednostce.

Testy pod kgtem utraty wartosci — kalkulacja
wartosci uzytkowej

Na czym polega problem?

W obecnych trudnych warunkach gospodarczych wzrosnie Wptyw na rachunek zyskow i strat

liczba podmiotéw, ktére bedg musiaty przeprowadzi¢ ocene Wplyw na bilans

swoich aktywow i osrodkow wypracowujgcych srodki pieniezne
(OWSP) pod katem utraty wartoci. W tym celu nalezy Wptyw na wymogi informacyjne

AR

poréwna¢ wartosci bilansowe aktywéw i OWSP z ich wartos$cig Wptyw na komunikacje z interesariuszami
odzyskiwalng, okreslang jako wyzszg z dwoch kwot: wartos¢
godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy lub warto$¢ uzytkowa.

Warto$é odzyskiwalng aktywow lub OWSP okreslang z zastosowaniem ich wartosci uzytkowej ustala

sie poprzez wycene wartosci biezgcej oczekiwanych przysztych przeptywow pienieznych w okresie
uzytkowania sktadnika aktywow lub OWSP w ich obecnym stanie. Standard dotyczacy utraty warto$ci, czyli
MSR 36, wymaga, by warto$é uzytkowa byta obliczana z zastosowaniem przeptywéw pienieznych przed
opodatkowaniem i stopy dyskontowej przed opodatkowaniem. tatwiej to jednak powiedzie¢ niz zrobi¢.

W praktyce uzyskanie stopy dyskontowej przed opodatkowaniem jest trudne, bo wiekszos$¢ obserwowalnych
stép rynkowych dotyczgcych kapitatu to stopy po opodatkowaniu.

W tym numerze ,MSSF w skrocie” przypominamy, jak okresli¢ stope dyskonta przed opodatkowaniem

i prawidtowo ujgc¢ w ksiegach wyniki badania utraty wartosci przeprowadzonego na podstawie obliczenia
wartosci uzytkowe;.

Kogo dotyczy?

Problem ten dotyczy jednostek posiadajgcych wartos¢ firmy i nieamortyzowane wartosci niematerialne i/albo
aktywa, co do ktorych istniejg przestanki dotyczgce utraty wartosci.
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Co trzeba wiedzie¢?

Nalezy przypomnieé, ze w celu okreslenia warto$ci odzyskiwalnej aktywéw/OWSP na podstawie warto$ci
uzytkowej wiasciwe jest zastosowanie stopy dyskonta po opodatkowaniu, takiej jak na przyktad sredni wazony
koszt kapitatu. Sredni wazony koszt kapitatu uwzglednia udziat procentowy kazdego ze zrédet kapitatu (czyli
diugu i kapitatu) oraz koszt poszczegolnych zrédet kapitatu (czyli zwrot z kapitatu lub oprocentowanie dtugu).
Przedsigbiorstwa powinny jednak zapewni¢ - w celu zachowania spojnosci - ze w przypadku stosowania
stopy dyskonta po opodatkowaniu do obliczenia wartosci uzytkowej oczekiwane przyszite przeptywy pieniezne
réwniez powinny by¢ przeptywami po opodatkowaniu. Wazne jest, aby przeptywy pieniezne po opodatkowaniu
uwzgledniaty konkretne kwoty i terminy ptatnosci podatkowych i/albo wszelkie oczekiwane zwroty.

Jednostki powinny zapewni¢, by stopa dyskonta po opodatkowaniu byta skorygowana o konkretne ryzyka
zwigzane z przeptywami pienieznymi z danego sktadnika aktywow/OWSP (takie jak ryzyko walutowe czy
cenowe), o ile same przeptywy pieniezne nie zostaty wczesniej skorygowane o te ryzyka. Wszystkie transakcje
gospodarcze uwzgledniajg odnosne ryzyko, a kazdy sktadnik aktywow/OWSP niesie ze sobg inne ryzyko,

co nalezy uwzgledni¢ w obliczeniach. Nie nalezy jednak korygowac stopy dyskonta w celu ograniczenia tych
rodzajow ryzyka, ktére powinny by¢ uwzglednione w przeptywach pienieznych.

Jak okresli¢ stope dyskonta przed opodatkowaniem?

Aby okresli¢ wysokos¢ stopy dyskonta przed opodatkowaniem, nie wystarczy po prostu ubruttowi¢ stope
dyskonta po opodatkowaniu o standardowg stawke podatku. Dzieje sie tak poniewaz stopa sprzed
opodatkowania powinna uwzglednia¢ stawke opodatkowania dotyczgcg danego sktadnika aktywéw/OWSP,
stope dyskonta po opodatkowaniu, termin wystgpienia przysztych przeptywow pienieznych oraz okres
uzytkowania danego sktadnika aktywdw/OWSP. Ponizej podsumowano, jak okresli¢ domniemang stope
dyskonta przed opodatkowaniem na podstawie danych po opodatkowaniu.

Krok 1: Jak obliczy¢ wartos¢ uzytkowa przy zastosowaniu stopy dyskonta po opodatkowaniu?

= W celu uzyskania przeptywow pienieznych po opodatkowaniu oblicza sie oczekiwane gotowkowe ptatnosci
podatkowe (nieskorygowane) na podstawie projekcji przeptywodw pienieznych przed opodatkowaniem.

= Nastepnie tak obliczone przeptywy pieniezne po opodatkowaniu dyskontuje sie z zastosowaniem
odpowiedniej stopy dyskonta po opodatkowaniu, okreslonej w oparciu o informacje powszechnie dostepne
na rynkach kapitatowych.

= \Wykonanie tych krokéw pozwoli na uzyskanie wartosci uzytkowej sktadnika aktywow/OWSP.
Krok 2: Jak okresli¢ stope dyskonta przed opodatkowaniem?

= Na podstawie projekcji przeptywdw pienieznych przed opodatkowaniem jednostka powinna znalez¢
rozwigzanie stopy dyskonta, ktdra po zastosowaniu do przeptywow pienieznych przed opodatkowaniem
pozwolitaby uzyskac¢ takg samg wartos¢ uzytkowg jak obliczona w Kroku 1.

= Ta stopa stanowi stope dyskonta przed opodatkowaniem, ktorg nalezy ujawni¢ w sprawozdaniu
finansowym.

Uwaga: Nie nalezy przyjmowac jako kwoty podatku prostego iloczynu zysku brutto i stawki podatku. Taka
kalkulacja nie jest odbiciem faktycznych gotéwkowych ptatnosci podatku oczekiwanych dla danego sktadnika
aktywow/OWSP. Faktyczna gotéwkowa ptatnosé podatku uwzglednia czynniki takie, jak réznice przej$ciowe
czy wykorzystanie przysztych strat podatkowych.

Refleksja PwC: W wiekszosci przypadkéw dobrym punktem wyjscia jest Sredni wazony koszt kapitatu

Z naszego doswiadczenia wynika, ze miara $redniego wazonego kosztu kapitatu jednostki (w przeciwienstwie
do krancowej stopy procentowej czy innych rynkowych stép oprocentowania pozyczek) jest zwykle dobrym
odzwierciedleniem ryzyka charakterystycznego dla danego sktadnika aktywéw/OWSP, pod warunkiem ze jest
zblizona do stopy procentowej, jakg zastosowatby inny uczestnik rynku.

Niniejszy materiat zostat sporzadzony do uzytku ogélnego i nie bierze pod uwage celow,
sytuacji finansowej ani potrzeb zadnego konkretnego odbiorcy. Kazdy odbiorca przed ICEVMTERHOUS mP EI{S I@
podjeciem jakichkolwiek dziatan na podstawie niniejszych materiatéw powinien oceni¢ ich

przydatno$c¢ z punktu widzenia wiasnych celéw, sytuacji finansowej czy potrzeb, a takze
rozwazy¢ zasiegniecie niezaleznej porady finansowej.




