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Obliczanie rozwodnionego zysku na jedng akcje

W czym tkwi problem? Woplyw na rachunek zyskow i strat v
Podawane przez jednostke informacje o rozwodnionym Wplyw na bilans v
zysku na jedng akcje sg rozszerzone w stosunku

y . J R a 1¢ 53 . . Wptyw na ujawniane informacje v
do informacji o podstawowym zysku na jedng akcje (EPS)
o informacje dotyczace np. opcji zamiennych na akcje. Wptyw na wymiang informacji z interesariuszami | v*

W tym artykule omawiamy jeden z aspektéw rachunkowos$ci rozwodnionego zysku na jedng akcje, ktéry moze
w praktyce sprawia¢ pewne trudnosci. Chodzi o to, jak opcje przydzielone w ramach ptatnosci regulowanych
akcjami sg uwzgledniane w kalkulacji rozwodnionego zysku jednostki na jedng akcje.

Kogo dotyczy?
Wszystkich jednostek ujawniajgcych informacje o zysku na jedng akcje.
Co to jest rozwodniony zysk na jedng akcje i dlaczego jest wazny dla akcjonariuszy?

Rozwodniony zysk na jedng akcje uwzglednia wszystkie potencjalnie rozwadniajgce akcje zwykte. Potencjalne
akcje zwykte to kontrakty takie jak opcje, ktére mogg uprawnia¢ posiadacza do otrzymania w przysztosci

akcji zwyktych, gdy spetnione zostang pewne warunki kontraktu. Potencjalne akcje zwykte uwaza sie

za rozwadniajgce, gdy mogg spowodowac emisje akcji zwyktych za cene nizszg od sredniej ceny rynkowej
akcji zwyktych pozostajgcych w obrocie w danym okresie.

Informacja o rozwodnionym zysku na jedng akcje danej jednostki jest istotna dla akcjonariuszy,

inwestorow i analitykow, poniewaz pozwala im mierzy¢ efektywnosc¢ i wyniki tej jednostki w catym okresie
sprawozdawczym, uwzgledniajgc wptyw potencjalnie rozwadniajgcych akcji zwyktych pozostajgcych

w obrocie w tym okresie. Rozwodniony zysk na jedng akcje wskazuje rowniez na wielko$¢ przysztych zyskow
do podziatu.

Jednostka posiada 1000 opcji pozostajgcych w obrocie o cenie realizacji 1,50 USD. Srednia cena rynkowa za jedna
akcje w tym okresie wynosita 4 USD. Za przewidywane wpltywy w wysokosci 1500 USD (1000 x 1,50 USD)

po aktualnej cenie rynkowej mozna by kupi¢ 375 akgji. 625 akcji uznano by za rozwadniajgce i dodano do liczby akgji
uwzglednionych w kalkulacji rozwodnionego zysku jednostki na jedng akcje.

Uwzglednienie ptatnosci regulowanych opcjami na akcje w kalkulacji rozwodnionego zysku na jedna akcje

Praktyczne zastosowanie: Jednostki czesto emitujg opcje na akcje i stosujg inne ptatnosci regulowane
akcjami, jako zachety dla pracownikow. W ramach takich zachet opcje na akcje lub prawa sg przydzielane

w zamian za to, ze pracownik bedzie kontynuowat prace dla spotki przez okreslony okres. W niektorych
przypadkach wymaga sie rowniez, aby pracownik osiggngt wyznaczony cel w zakresie wynikéw i efektywnosci
(np. okreslony zysk lub wzrost ceny akgciji jednostki). Chociaz w takich przypadkach wynagrodzenie zalezy

od nabycia uprawnien w przysziosci, pracownicze opcje na akcje o ustalonych lub mozliwych do okreslenia
warunkach i nieprzydzielone akcje zwykle trzeba czasami traktowac jako ,potencjalne akcje zwykie”

w kalkulacji rozwodnionego zysku jednostki na jedng akcje.

Spostrzezenia PwC: Jednostki powinny przeanalizowa¢ stosowane elementy wynagradzania i ustali¢, czy
powodujg one powstanie potencjalnych akcji zwyktych. Na przyktad opcje, ktdérych nabycie uzaleznione jest
od $wiadczenia pracy, sg automatycznie uznawane za pozostajgce w obrocie od daty przydziatu i powinny
by¢ uwzgledniane w kalkulacji rozwodnionego zysku na jedng akcje. Z drugiej strony, jezeli nabycie
uprawnien do opcji uzaleznione jest od wypetnienia warunku dotyczgcego efektywnosci, ogdélng zasadg jest
uwzglednienie potencjalnych akcji zwyktych w kalkulacji rozwodnionego zysku na jedng akcje na podstawie
liczby akcji, ktére zostatyby wyemitowane, gdyby koniec okresu sprawozdawczego byt rownoczesnie koncem
okresu obowigzywania warunku. Innymi stowy, jezeli warunek miatby by¢ spetniony na koniec okresu
sprawozdawczego, opcje nalezatoby uwzgledni¢ w kalkulacji rozwodnionego zysku na jedng akcje. Na
przyktad:

= Jezeli warunek dotyczgcy wynikdéw oznacza osiggniecie okreslonego poziomu zysku, i poziom ten musi
by¢ utrzymany przez caty okres nabywania uprawnien, opcje sg uwzgledniane w kalkulacji rozwodnionego
zysku na jedng akcje wtedy, gdy ten poziom zysku zostat osiggniety w dniu bilansowym (pomimo tego,
ze musi by¢ utrzymany przez reszte okresu nabywania uprawnien).

= Jezeli liczba akcji, ktére majg by¢ wyemitowane w przysztosci zalezy od ceny rynkowej akciji

jednostki w okreslonym terminie w przysztosci, rozwodniony zysk tej jednostki na jedng akcje powinien
odzwierciedla¢ cene akcji na koniec okresu sprawozdawczego. W wielu przypadkach przydziat jest
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uwarunkowany utrzymaniem sredniej ceny akcji po zakonczeniu okresu sprawozdawczego. Jednostki
dokonujgce takich przydziatéw muszg ustali¢, czy srednia cena akcji w okresie (w oparciu o $rednig
za okres, ktory sie skonczyt) spetnia wyznaczony przez pracodawce cel.

= Jezeli w nastepnym okresie zysk/cena akcji spadnie, przez co cel nie zostanie osiggniety, opcji nie
nalezy uwzglednia¢ w kalkulacji rozwodnionego zysku na jedng akcje za ten okres. Zysku na jedng akcje
za poprzedni okres nie nalezy ponownie przeliczac.

Jak nalezy uwzglednia¢ ptatnosci regulowane opcjami na akcje w rozwodnionym zysku na jedna akcje?

Praktyczne zastosowanie: Niektore jednostki nie sg pewne, jak stwierdzic, czy opcja przydzielona w ramach
ptatnosci regulowanych akcjami ma charakter rozwadniajgcy.

Spostrzezenia PwC: Aby ustali¢, czy przydzielone opcje sg rozwadniajgce, jednostka powinna rozwazyc¢
korzysci, jakie uzyska z opcji. W przypadku ptatnosci regulowanej akcjami nalezy wzig¢ pod uwage dwa
elementy: i) cene realizacji opcji; oraz ii) korzysci z przysztej pracy danego pracownika. Drugi z tych
elementow zostanie odzwierciedlony w kosztach ptatnosci regulowanej akcjami, ktére zostang wykazane
przez pozostaty okres nabywania uprawnien.

Jednostka powinna réwniez wiedzie¢, ze przydzielone opcje bedg coraz bardziej rozwadniajgce w miare

Korzystajgc z powyzszego przyktadu przyjmijmy, ze okres nabywania uprawnien do opcji wynosi trzy lata, a ich
wartos$¢ godziwa na dzien przydziatu wynosi 3 USD. Oczekiwane wptywy na koniec pierwszego roku powinny wynosi¢
3,50 USD na jedng opcje (cena realizacji 1,50 USD + nieodpisana w koszty warto$¢ 2 USD). Za przewidywane
wpltywy w wysokosci 1350 USD (1000 x 3,50 USD) mozna by kupi¢ 875 akcji. W tym przypadku 125 akcji zostatoby
uznanych za w petni rozwadniajgce.

zblizania sie terminu nabycia uprawnien. Im dtuzej opcje pozostajg w obrocie, tym wieksza czes¢ wartosci
godziwej na dzien przydziatu zostanie odpisana w koszty, co zwieksza prawdopodobienstwo tego, ze opcje
stang sie rozwadniajgce (o ile cena akcji nie wzrosnie).

Wiedza | Do$wiadczenie | Refleksje

Wieksze znaczenie wartosci godziwej
w nowym MSSF 7

W czym tkwi problem?
Wplyw na rachunek zyskéw i strat

W odpowiedzi na swiatowy kryzys finansowy, RMSR
wprowadzita w tym roku zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty | VWptyw na bilans

finansowe: Ujawnianie informacji”, wymagajgc Wplyw na ujawniane informacje

od jednostek ujawniania wigkszej ilosci informacji o swoich

AN

Wptyw na wymiane informacji z interesariuszami

instrumentach finansowych.

Dzieki tym zmianom uzytkownicy sprawozdan finansowych otrzymajg wigcej informacji o ryzyku zwigzanym
z wyceng i stosowanych przez jednostki metodach.

Zmiany dotycza okresow rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 r. (sg obowigzkowe dla rocznych sprawozdan
finansowych za okresy zakonczone w grudniu 2009 r.).

Kogo dotyczy?

Wszystkich jednostek, ktére wyceniajg przynajmniej jeden ze swoich instrumentéw finansowych w wartosci
godziwej. Instrumenty finansowe powszechnie wyceniane w wartosci godziwej obejmujg inwestycje

w notowane papiery wartosciowe, papiery typu private equity, skarbowe papiery wartosciowe, obligacje
skarbowe, wszystkie instrumenty pochodne (np. swapy procentowe) i ztozone zobowigzania finansowe.

Na czym polegaja najwazniejsze zmiany w MSSF 7 i w jaki sposob zmieniaja one obecng praktyke

Wszystkie instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej w bilansie musza by¢ klasyfikowane wedtug
nowej trzystopniowej hierarchii wartosci godziwej (zob. ramka na nastepnej stronie). Poziom w hierarchii
wartosci godziwej decyduje o tym, jakie informacje jednostka musi ujawni¢ o danym rodzaju instrumentu
finansowego. Hierarchia ma pomodc uzytkownikom sprawozdan finansowych zrozumie¢ sposob okreslania
wartosci godziwej przez jednostke oraz oceni¢ wiarygodnosc¢ wszelkich przyjetych szacunkéw i zatozen.
Hierarchia okresla, ktére zatozenia, szacunki i inne dane wejsciowe wynikajg z obserwaciji rynku (i w zwigzku
z tym sg bardziej obiektywne), a ktére nie wynikajg z obserwacji rynku (i dlatego sg bardziej subiektywne).
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Wprowadzenie nowej hierarchii wartosci godziwej

Poziom 1. Ceny notowane na aktywnych rynkach dla identycznych aktywoéw i zobowigzan. Dane wejSciowe
(czyli zatozenia i inne szacunki) stosowane do wyceny instrumentu finansowego sg fatwo dostepne na rynku

i zazwyczaj mozna je uzyskac z wielu zrodet. Przyktady obejmujg akcje notowane na gietdzie, obligacje skarbowe
znajdujgce sie w aktywnym obrocie i obligacje korporacyjne notowane na gietdzie.

Poziom 2. Warto$¢ godziwa oparta o mozliwe do zaobserwowania dane rynkowe. \Wszystkie istotne dane
wejsciowe wykorzystywane do wyceny instrumentu finansowego sg mozliwe do zaobserwowania na rynku albo
bezposrednio (np. s to ceny) albo posrednio (np. sg to informacje wynikajace z cen). Takie dane wej$ciowe muszg
by¢ mozliwe do zaobserwowania zasadniczo przez caty okres zycia instrumentu finansowego. Moga to by¢ np.
nienotowane obligacje korporacyjne, dla ktérych dostepny jest rynkowy rating kredytowy, lub obligacje skarbowe nie
bedgce w aktywnym obrocie.

Poziom 3. Wartos¢ godziwa oparta o dane rynkowe, ktére nie sag mozliwe do zaobserwowania na rynku.
Dane wejsciowe wykorzystywane do wyceny instrumentu finansowego nie sg oparte o mozliwe do zaobserwowania
dane rynkowe. Dotyczy to np. niektorych dtugoterminowych opcji stopy procentowej, dtugoterminowych walutowych
instrumentéw pochodnych i nienotowanych instrumentéw kapitatowych, ktérych wycena oparta jest o prognozy
finansowe kierownictwa.

Oprocz ujawnienia poziomu instrumentu finansowego w hierarchii wartosci godziwej, jednostki muszg ujawni¢
nastepujgce informacje o kazdej klasie instrumentow finansowych:

i. Wszystkie istotne transfery miedzy poziomem 1 i 2 w hierarchii i przyczyny tych transferow;

ii. Przyjete zasady rachunkowosci w zakresie rozpoznawania ewentualnej roznicy na dzien transakcji miedzy
ceng transakcji a wartoscig godziwg instrumentu finansowego okreslong za pomocg techniki wyceny (,zysk lub
strata na dzien 1.”); oraz

iii. Jezeli wycena w wartosci godziwej miesci sie na 3. poziomie hierarchii:
- uzgodnienie bilansu otwarcia z bilansem zamkniecia.

- jezeli warto$¢ godziwa ulegtaby znacznej zmianie w przypadku zastosowania alternatywnych zasadnie
mozliwych zatozen, jednostka musi ujawnic ten fakt, wptyw tych zmian, oraz sposéb wyliczenia takiego
wplywu.

- kluczowe zatozenia i szacunki (np. dotyczgce kwot sptacanych przed terminem, stop procentowych czy stop
dyskontowych).

Zmiany do MSSF 7 rozszerzajg rowniez zakres ujawnien wymaganych w odniesieniu do ryzyka ptynnosci
jednostki, przede wszystkim w zakresie instrumentow pochodnych, gwarancji finansowych i aktywow
finansowych posiadanych przez jednostke.

Spostrzezenia PwC: Ukryta szansa dla kierownictwa (plus nowe wskazéwki od PwC)

Omawiane zmiany dajg kierownictwu mozliwos¢ oceny i udoskonalenia stosowanych
metod i technik wyceny w wartosci godziwej. Spodziewamy sie, ze nowe wymogi

w zakresie ujawniania informacji spotkajg sie ze szczegdlnym zainteresowaniem ze strony
organow odpowiedzialnych za kontrole i nadzor, takich jak komisja rewizyjna i Zarzad,

a zatem kierownictwo musi dogtebnie przeanalizowa¢ wptyw stosowanych metod

wyceny wartosci godziwej i przyjmowanych zatozen na dziatalnos¢. Aby uzyska¢ pomoc
w zastosowaniu tych zmian w swojej dziatalnosci, mogg Panstwo zamoéwi¢ egzemplarz
nowego poradnika zatytutowanego Fair's fair - More focus on telling the fair value story

X under the amended IFRS 7 wysytajac email na adres ifrs.communications@au.pwc.com.

Materiat ten zostat opracowany do powszechnego uzytku i nie uwzglednia celow, sytuacji

finansowej ani potrzeb zadnego konkretnego odbiorcy. Kazdy odbiorca, zanim podejmie dziatania ICEVMTERHOUS (DPERS II@
w oparciu o ten materiat, powinien rozwazy¢ jego przydatnos¢ biorgc pod uwage swoje cele,

sytuacje finansowa i potrzeby, a takze rozwazy¢ uzyskanie niezaleznej porady finansowej.
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