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RMSR publikuje projekt
standardu zmieniajgcego MSR 19

RMSR opublikowata projekt standardu zawierajacy propozycje zmian stopy
dyskonta dla walut, na ktére nie ma gtebokiego rynku wysokiej jakosci obligacji
korporacyjnych.

W czym tkwi problem?

W ciggu ostatnich 12-18 miesiecy znaczgco powiekszyt sie rozrzut rentownosci pomiedzy
obligacjami skarbowymi i wysokiej jakosci obligacjami korporacyjnymi. Rentownosc¢
obligacji skarbowych spadfa, podczas gdy rentownosc¢ obligacji korporacyjnych

w niektérych krajach wzrosta. MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” wymaga obecnie,

by zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych byty dyskontowane z zastosowaniem
stopy opartej na rentownosci wysokiej jakosci obligacji korporacyjnych w krajach,

w ktorych istnieje gteboki rynek takich obligacji. Jesli w danym kraju nie ma gtebokiego
rynku wysokiej jakosci obligacji korporacyjnych, stosuje sie rentownos¢ obligacji
skarbowych.

RMSR doszta do wniosku, ze takie rozréznienie — oparte na istnieniu gtebokiego

rynku na obligacje korporacyjne — prowadzi do znieksztatcen pomiedzy rynkami. Dla
przyktadu, w Europie gteboki rynek wysokiej jakosci obligacji korporacyjnych istnieje

tylko w odniesieniu do obligacji denominowanych w funtach szterlingach i w euro. Spoiki

z siedzibg w UE, ale poza strefg euro i Wielkg Brytania, muszg wiec stosowac stopy
dyskonta, ktére obecnie sg znacznie nizsze niz stosowane przez przedsiebiorstwa

strefy euro i spofki brytyjskie. RMSR postanowita wiec zastosowac szybka sciezke
legislacyjng dla nowelizacji, ktéra usunie to rozréznienie, i wprowadzi¢ wymaog stosowania
rentownosci wysokiej jakosci obligacji korporacyjnych nawet wtedy, gdy stopa taka nie jest
obserwowalna i musi by¢ oszacowana. Stope dyskonta bedzie sie szacowac na podstawie
obserwowalnych danych wejsciowych, podobnie jak ma to miejsce w przypadku wartosci
godziwej instrumentéw finansowych.

Oczekuje sie, ze proponowana nowelizacja zostanie wdrozona przed 31 grudnia 2009 r.,
z mozliwoscig (ale nie wymogiem) przyjecia jej juz w biezgcym roku. Postanowienia
przejsciowe projektowanego standardu nie sg jasne, ale wydaje sie, ze zamiarem Rady
jest wprowadzenie wymogu zastosowania prospektywnego od poczatku roku przyjecia
standardu, z korektg niepodzielonego wyniku finansowego i bilansu w sytuacji, gdy
zobowigzanie z tytutu okreslonych swiadczen koryguje sie o zmiane stopy dyskonta.

Kogo to dotyczy?

Zmiana ta bedzie mie¢ wptyw na spotki stosujace MSR 19 w krajach, w ktérych nie ma
gtebokiego rynku obligacji korporacyjnych wysokiej jakosci, np. w Szwecji, Norwegii,
Australii, RPA i Hong-Kongu. Zmiana spowoduje zmniejszenie zobowigzan z tytutu
Swiadczen po okresie zatrudnienia w takich krajach, a zatem prawdopodobnie wiele
spotek bedzie chciato jg wprowadzi¢ jak najwczesniej.

Co nalezy zrobic¢?

Termin nadsytania komentarzy ustalono na 30 wrzesnia, czasu na komentowanie
projektu jest wiec bardzo mato. Jednostki — zwtaszcza te, ktére chciatyby jak najwczesniej
przyjac te nowelizacje — powinny przeanalizowaé projekt standardu, by dac¢ sobie czas

na sformutowanie komentarzy do propozycji oraz zaplanowac prace aktuarialne, ktére
bedg niezbedne w celu wprowadzenia zmian.
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Radykalne zmiany dla sektora energetyki?

W czym tkwi problem?

Dotychczasowe MSSF zawierajg niewiele wskazéwek
dotyczgcych rachunkowosci w odniesieniu do poszukiwania,
rozpoznawania i eksploatacji ztéz surowcéw mineralnych
oraz ropy naftowej i gazu. Dokument do dyskusji w sprawie
dziatalnosci wydobywczej, ktérego projekt opublikowano

10 sierpnia 2009 r., jest pierwszym krokiem w kierunku
opracowania MSSF dla tego rodzaju dziatalnosci.

Projekt standardu porusza kwestie sprawozdawczosci
finansowej w dziatalno$ci wydobywczej i przedstawia stanowisko
w sprawach:
Definicji rezerw i zasobdw dla celéw sprawozdawczosci
finansowej;
Podstawy ujmowania aktywow w postaci surowcow
mineralnych, ropy naftowej i gazu;
Poczatkowej i pdzniejszej wyceny aktywow w postaci
surowcow mineralnych, ropy naftowej i gazu;
Ujawniania informacji.

Oficjalnie ostateczny projekt standardu zostanie opublikowany
przez RMSR w pierwszym kwartale 2010 r., a obecnie trwa

okres nadsytania komentarzy. Opublikowanie projektu standardu
w wersji roboczej jest krokiem nietypowym, i nie jest jasne, czy

i w jakim zakresie zawarte w nim zalecenia moga jeszcze ulec
zmianie przed oficjalng publikacjg, poniewaz RMSR musi jeszcze
ten dokument przejrzec.

Kluczowe zalecenia zawarte w wersji roboczej projektu standardu
sg nastepujace:
®  Jeden model sprawozdawczosci finansowej dla dziatalnosci
dotyczacej surowcoéw mineralnych oraz ropy naftowej i gazu;
Podstawowa dziatalno$¢ gospodarcza (ij. poszukiwanie,
ocena, rozpoznawanie i eksploatacja), a takze ryzyka
i niepewnos$ci w obu sektorach sg bardzo podobne.
Definicjami rezerw i zasobow dla celéw sprawozdawczosci
finansowej powinny by¢ definicje Komitetu ds.
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
w zakresie Rezerw Mineralnych (Committee for Mineral
Reserves International Reporting Standards) oraz
rownowazne definicje Towarzystwa Inzynierii Naftowej
(Society of Petroleum Engineers).
Aktywa w postaci surowcow mineralnych oraz ropy
naftowej i gazu ujmuje sie w momencie nabycia praw do ich
poszukiwania. Informacje uzyskane w wyniku poszukiwania
i oceny, a takze rozpoznawania zt6z, stanowig ulepszenia
aktywow zwigzanych z poszukiwaniem/rezerwami oraz
aktywow w postaci zasobdow.
= Poziomem szczegdtowosci/agregaciji, na jakim aktywa
sg ujmowane i prezentowane (ij. “jednostkg miary”) jest
poczgtkowo obszar geograficzny praw do poszukiwania.
Jest on nastepnie uszczegétawiany w miare tworzenia
planéw poszukiwan i rozpoznawania zt6z, co ostatecznie
prowadzi do okreslenia jednej lub kilku jednostek miary,
zazwyczaj na poziomie pojedynczej kopalni lub pola.
Podejscie polegajace na wyréznianiu sktadnikéw
rzeczowych aktywow trwatych sprawdza sie rowniez
w odniesieniu do skfadnikow aktywow w postaci surowcow
mineralnych oraz ropy naftowej i gazu.
Aktywa w postaci surowcow mineralnych oraz ropy naftowej
i gazu wycenia sie wedtug kosztu historycznego, ujawniajgc
jako informacje uzupetniajgce wielkos$¢ i wartos¢ biezgca
rezerw. Zalecenie stosowania jako podstawy wyceny kosztu
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historycznego opiera sie na nastepujgcych przestankach:

= Opinie analitykéw, sugerujgce, ze wartosci biezgce zawarte
w sprawozdaniach finansowych bylyby stosowane gtéwnie
dla poréwnania z wlasnymi obliczeniami wartosci biezgcej
dokonanymi przez analitykéw; oraz
Watpliwosci w kwestii wywazenia korzysci i kosztow
ze strony podmiotéw sporzgdzajgcych sprawozdania
finansowe, ktérych zdaniem warto$¢ godziwa nie dawataby
wystarczajgcych korzysci uzytkownikom sprawozdan.
Zastosowanie znormalizowanych miar w celu okreslenia
wartosci biezgcej innej niz wartos¢ godziwa odpowiada
na czesc¢ tych watpliwosci, ale prawdopodobnie nie przyczyni
sie do lepszego zrozumienia przez uzytkownikéw wielkosci
przysztych przeptywow pienieznych netto jednostki.

m Szczegotowe ujawnienie w sprawozdaniu finansowym
nastepujgcych informacji:

= Wielkos¢ zasobdéw, w podziale na poszczegdlne surowce
oraz wedtug kraju lub projektu (o ile s3 istotne), w tym:
= Rezerwy potwierdzone oraz rezerwy potwierdzone
i prawdopodobne;
Metody szacowania oraz przyjete zatozenia;
Analiza wrazliwosci podstawowych zatozen
ekonomicznych (np. zatozenia co do cen i kurséw
walutowych);
= Uzgodnienie zmian w wielkosci rezerw;
Wycena rezerw potwierdzonych i prawdopodobnych
w wartosci biezgcej albo w wartosci godziwej, w podziale
na gtéwne rejony geograficzne:
= Miary znormalizowane lub szacunki wartosci godziwej;
= Podstawa sporzadzenia i przyjete zatozenia;
= Analiza wrazliwosci;
= Uzgodnienie zmian w wartosci rezerw;
Przychody z tytutu eksploatacji w podziale na poszczegdlne
surowce.
Koszty, zdezagregowane w sposéb analogiczny jak
wielkosc¢ rezerw, za okres pieciu lat wstecz, w podziale na:
= Koszty poszukiwan;
= Koszty rozpoznania;
= Koszty eksploatac;ji.

m Z zakresem projektu wytgczono kwestie dotyczgce réwniez
innych branz, takie jak ujmowanie przychodoéw, wycena
zapasow, zobowigzania z tytutu likwidacji oraz porozumienia
wspolne.

Dokument do dyskusji uwzglednia réwniez propozycje kampanii
Publish What You Pay (PWYP- ,Powiedz ile ptacisz”). PWYP

to Swiatowa koalicja spoteczenstwa obywatelskiego, ktéra
prowadzi kampanie na rzecz wprowadzenia obowigzku publikacji
informacji o ptatnosciach przedsiebiorstw i przychodach
budzetowych w sektorze ropy naftowej i gazu oraz wydobywczym.
PWYP proponuje, by ujawniane byty informacje w zakresie
podobnym jak wskazano powyzej, ale bardziej szczeg6towo

i w podziale na kraje. Koalicja proponuje rowniez, by ogtaszane
byly wszystkie ptatnosci na rzecz budzetu (np. podatki
dochodowe i optaty licencyjne). Propozycje zespotu projektowego
zaktadajg odwotanie sie do koncepciji istotnosci przy okreslaniu,
jakie informacje nalezy ujawnié. Zespot projektowy przyznaje
jednak, ze niektore z dodatkowych ujawnien proponowanych
przez PWYP mogg by¢ wazne dla podejmowania przemyslanych
decyzji inwestycyjnych i kredytowych. Zespét proponuje
przeprowadzenie dalszych analiz, ktére pozwolityby sprawdzic,
czy dodatkowe ujawnienia spetniajg warunek wywazenia kosztow
i korzysci, zwtaszcza jesli chodzi o ujawnianie ptatnosci na rzecz
budzetu w poszczegodlnych krajach.




Kogo to dotyczy?

Zalecenia zespotu projektowego — jesli zostang sfinalizowane

w postaci MSSF — mogg mie¢ daleko idgce konsekwencje.
Zalecenia te bedg mie¢ zastosowanie do przedsiebiorstw
funkcjonujgcych na wszystkich etapach poszukiwania,
rozpoznawania i eksploatacji surowcéw mineralnych oraz ropy
naftowej i gazu, dotyczg bowiem szerokiego spektrum zagadnien

— od kapitalizacji kosztow poszukiwan po szczegotowe ujawnianie

wielkosci i wartosci rezerw potwierdzonych i prawdopodobnych
W ujeciu zdezagregowanym.
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Co nalezy zrobi¢?

Wersja robocza dokumentu do dyskusji jest juz dostepna.
Oficjalnej publikacji, wraz z zaproszeniem do nadsytania
komentarzy, oczekuje sie w pierwszym kwartale 2010 r.;
przewidziano 6-miesieczny okres na zgtaszanie uwag. Razem
daje to zaledwie okoto 12 miesiecy na przeanalizowanie zalecen,
ocene ich konsekwencji praktycznych oraz sformutowanie
odpowiedzi na zalecenia RMSR. Czas juz dzi$ zacza¢ analize
wptywu tego projektu na dziatalno$¢ Panstwa przedsigbiorstwa,
w porozumieniu z lokalnym ekspertem PricewaterhouseCoopers
w branzy wydobywczej.

RMSR publikuje projekt do dyskusiji
przedstawiajgcy coroczny przeglad MSSF za 2010 r.

W czym tkwi problem?

Co roku RMSR dgzy do wprowadzenia udoskonalen

MSSF w drodze konsultacji z uzytkownikami. W tym roku
zaproponowano zmiany do 10 standardéw i jednej interpretacji:
MSSF 1, MSSF 3, MSSF 5, MSSF 7, MSR 1, MSR 8, MSR 27,
MSR 28, MSR 34 i MSR 40 oraz do KIMSF 13. Terminy
zastosowania zmian sg rézne, poczgwszy od ,od momentu
zatwierdzenia” przez 1 lipca 2010 r. po 1 stycznia 2011.

Kogo to dotyczy?

Pozornie zmiany sg drobne. Jesli jednak dana zmiana ma

zastosowanie do Panstwa przedsigbiorstwa, moze by¢ znaczaca,

nalezy wiec uwaznie zapoznac sie z propozycjami poprawek.

MSSF 1 — jednostka wprowadzajgca MSSF po raz pierwszy,
ktéra wprowadza zmiany do swoich zasad rachunkowosci
lub stosuje wytaczenia przewidziane w MSSF 1 po publikacji
srodrocznych informaciji finansowych zgodnie z MSR 34,
powinna objasnic te zmiany i uwzgledni¢ je w uzgodnieniu
otwarcia w sprawozdawczosci na koniec roku.

MSSF 1 — wytgczenie zezwalajgce na zastosowanie
»,<domniemanego kosztu” w wyniku aktualizacji wartosci

na skutek wydarzenia takiego jak prywatyzacja, ktéra
nastagpita w dniu przejscia na MSSF lub przed tg data,
zostanie rozszerzone na aktualizacje wartosci, ktére nastgpity
we wszystkich okresach objetych pierwszym sprawozdaniem
finansowym zgodnym z MSSF.

MSSF 3 — wybor sposobu wyceny udziatow niesprawujgcych
kontroli wedtug wartosci godziwej lub w wysokosci
proporcjonalnego udziatu aktywéw netto nabywcy bedzie mie¢

zastosowanie tylko do instrumentow uprawniajgcych do udziatu

w aktywach netto. Inne instrumenty powinny by¢ wyceniane
w wartosci godziwe;j.

MSSF 3 — wytyczne w zakresie stosowania zawarte w MSSF
bedg obowigzywac w odniesieniu do wszystkich transakcji
ptatnosci regulowanych akcjami stanowigcych czesé
potgczenia jednostek gospodarczych.

MSSF 5 — jednostka klasyfikuje swoje udziaty w podmiocie
stowarzyszonym lub jednostce wspétkontrolowanej
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jako przeznaczone do sprzedazy, kiedy posiada
uprawdopodobniony plan ich sprzedazy zaktadajacy utrate
znaczgcego wptywu lub wspdlnej kontroli.

MSSF 7 — Rada proponuje siedem drobnych zmian/objasnien
w zakresie ujawniania instrumentéw finansowych.

MSR 1 — sktadniki zmian w kapitale wtasnym nie muszg byc¢
prezentowane zarowno w sprawozdaniu ze zmian w kapitale
wiasnym, jak i w informacji dodatkowej — wystarczy ujawni¢
je raz!

MSR 8 — zmiany wytgcznie w terminologii.

MSR 27 — inwestor ma stosowac odpisy z tytutu utraty wartosci
wedtug MSR 39 przy testowaniu wtasnych inwestycji; zmiany
w MSR 21, MSR 28 i MSR 31 wynikajgce z MSSF 3 (2008)
bedg wymagac zastosowania prospektywnego.

MSR 28 — jesli w momencie poczgtkowego ujecia inwestycji
jej czesc zostata wyznaczona do wyceny w wartosci godziwej
przez rachunek zyskow i strat, stosowac sie bedzie rézne
podstawy wyceny réznych czesci tej inwestycji.

MSR 34 — MSR 34 ulegnie zmianie — zamiast ,wybranych
informacji dodatkowych” bedzie obejmowac ,znaczgce
wydarzenia i transakcje”. Wymagac to bedzie znaczgcych
zmian, w tym aktualizacji odnosnych informacji w raporcie
rocznym z poprzedniego roku. Inne zmiany obejmujg nakaz
dokonywania niektérych ujawnien wymaganych przez MSSF 7.

MSR 40 — nieruchomosci inwestycyjne budowane na sprzedaz
bedg mie¢ nowy nagtdwek w zestawieniu pozycji finansowej.
Nie beda dtuzej wykazywane w zapasach.

KIMSF 13 — doprecyzowano termin ,wartos¢ godziwa”.

Co nalezy zrobic?

Rada prosi o komentarze do 24 listopada 2009, a my zachecamy
do ich zgtaszania. RMSR prosi o nadsytanie komentarzy w formie
elektronicznej za posrednictwem serwisu internetowego RMSR
(www.iasb.org) przez strone ,Open to Comments” (Zgtaszanie
komentarzy).
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Proponowana interpretacja KIMSF w sprawie
rachunkowosci transakcji zamiany dtugu na kapitat

W czym tkwi problem?

W ubiegtym miesigcu KIMSF opublikowat propozycje interpretacji
D25 ,Regulowanie zobowigzan finansowych przy pomocy
instrumentéw kapitatowych”, ktéra ma na celu doprecyzowanie
sposobu ujecia ksiegowego transakcji polegajgcych na emis;ji
przed diuznika wiasnych instrumentow kapitatowych dla
wierzyciela w celu uregulowania zobowigzania (tzw. zamiana
dtugu na kapitat).

W praktyce w rachunkowosci takich transakcji wystepuje wiele
rozbieznosci, a w obecnych warunkach ekonomicznych problemy
w tym zakresie stajg sie coraz powszechniejsze. Niektore
jednostki ujmujg instrument kapitatowy w wartosci bilansowej
zobowigzania finansowego i nie ujmujg zadnych zyskéw ani

strat w rachunku zyskow i strat. Inne jednostki ujmujg instrument
kapitatowy w wartosci godziwej wyemitowanych instrumentéw
kapitatowych, a ewentualng réznice pomiedzy tg kwotg i wartoscig
bilansowg zobowigzania finansowego rozpoznajg w rachunku
zyskow i strat.

Kogo to dotyczy?

Propozycja ma wptyw na wszystkie jednostki, ktére zawierajg
transakcje zamiany dtugu na kapitat (w celu petnego lub
czesciowego uregulowania zobowigzania finansowego). Nie
ma ona natomiast wptywu na rachunkowos¢ wierzyciela ani nie
zmienia wytycznych dotyczacych obligacji zamiennych.
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Jakie ogolne podejscie zawiera propozycja?

Udziaty lub akcje wyemitowane dla wierzyciela stanowig zaptate
majaca na celu wypetnienie zobowigzania. W zwigzku z tym,
jesli zobowigzanie jest regulowane poprzez emisje witasnych
instrumentéw kapitatowych jednostki, w rachunku zyskow i strat
wykazuje sie zysk lub strate.

Jaki jest wptyw tej propozycji?

Przyktadowe konsekwencije to:

= Niedozwolona bedzie reklasyfikacja wartosci bilansowej
istniejacego zobowigzania finansowego do kapitatow (bez
wykazania zysku lub straty w rachunku zyskéw i strat).
Kwota zysku lub straty rozpoznanej w rachunku zyskéw
i strat bedzie réwna réznicy pomiedzy wartoscig
bilansowg zobowigzania finansowego i wartoscig godziwg
wyemitowanych instrumentow kapitatowych lub wartoscig
godziwg istniejgcego zobowigzania finansowego, w zaleznosci
od tego, ktorg z nich mozna ustali¢ bardziej wiarygodnie.
Kwote zysku lub straty nalezy ujawni¢ osobno w zestawieniu
dochodéw ogétem lub w informacji dodatkowe;.

Od kiedy powinny obowigzywa¢ proponowane zmiany?

Data wejscia w zycie zostanie potwierdzona w momencie
publikacji ostatecznego standardu. Oczekuje sie, ze standard
bedzie stosowany retrospektywnie i mozliwe bedzie jego
wczesniejsze przyjecie.
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