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Lekcja dotyczaca utraty wartosci wyciggnieta
z ostatniego cyklu sprawozdawczego

W czym tkwi problem?

Zawirowania gospodarcze, ktorych bylismy swiadkami

w ciggu ostatnich 18 miesiecy, miaty wplyw na wiele aspektow Wptyw na rachunek zyskow i strat

sprawozdawczosci finansowej, w tym w niematym stopniu Wptyw na bilans

na utrate wartosci aktywéw niefinansowych. Z licznych pytan

dotyczgcych utraty wartosci, ktére omawiali$my z réznymi Wplyw na ujawniane informacje

AN

podmiotami, wynikly pewne wspdlne kwestie, ktore by¢ Wptyw na wymiane informacji z interesariuszami

moze kierownictwo zechce przemysle¢ przed sporzgdzeniem
kolejnego zestawu sprawozdan finansowych.

Kogo dotyczy?

Wszystkich podmiotéw posiadajgcych aktywa niefinansowe, ktére moga dozna¢ w nastepnym okresie sprawozdawczym
utraty wartosci.

Jakie problemy sg wspodlne dla kwestii utraty wartosci?

Czas przeprowadzenia testu na utrate wartosci. Proces testowania utraty wartosci firmy wymaga czasu, gdyz
obejmuje szacowanie przeptywow pienieznych, okreslanie stop dyskontowych, testowanie zasadnosci zatozen

i analize poréwnawczg zatozen w odniesieniu do innych podmiotow rynkowych. W zwigzku z tym wiele podmiotow
rozpoczyna ten proces na dtugo przed koncem roku. Jesli miedzy datg dorocznego testu a korncem roku pojawi sie
czynnik wywotujgcy utrate wartosci firmy, trzeba przeprowadzi¢ kolejny test wartosci firmy pod katem utraty wartosci.
Podmioty mogg unikng¢ ponownego przeprowadzenia testu dzieki zaplanowaniu dorocznego testu na utrate wartosci
wystarczajgco blisko zamkniecia roku, co pozwoli na zapewnienie uzyskania zasadniczo prawidtowych wynikow

na koniec roku.

Ustalanie stopy dyskontowej. Wybor stopy dyskontowej jest waznym czynnikiem dla ustalenia, czy nalezy ujmowac
utrate wartosci, czy nie. Nalezy uwazaé na nielogiczne stopy dyskontowe; wszelkie spadki stép dyskontowych nalezy
kwestionowac i poréwnywac z tendencjami wyceny na szerszym rynku. Czestym btedem w poprzednim roku byto
zatozenie, ze spadek krotkoterminowych stép wolnych od ryzyka bedzie prowadzi¢ do nizszych stop dyskontowych
przy testach na utrate wartosci. Jednak podczas gdy krotkoterminowe wolne od ryzyka stopy ostro spadty, spadek
dtugoterminowych stép wolnych od ryzyka byt duzo mniejszy.

Premie za ryzyko i spready kredytowe dramatycznie wzrosty. Stopy dyskontowe uzyskane z zastosowaniem modelu
Sredniego wazonego kosztu kapitatu (WACC) byly w tym roku wyzsze niz w przesztosci. To ma sens zwazywszy na to,
ze stopa dyskontowa ma mierzy¢ ryzyko nieodigcznie zwigzane z aktywami testowanymi na utrate wartosci.

Wartos¢ uzytkowa (VIU) i stopy dyskontowe przed opodatkowaniem. W celu obliczenia wartosci uzytkowej MSR 36
wymaga od podmiotow zastosowania przeptywow pienieznych przed opodatkowaniem i stopy dyskontowej przed
opodatkowaniem. Jednak w praktyce wiele podmiotow korzysta z przeptywow pienigznych po opodatkowaniu i ze stopy
dyskontowej po opodatkowaniu przy obliczaniu wartosci uzytkowej swoich osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne,
a nastepnie ,,od tytu” oblicza stope przed opodatkowaniem, gdyz wiekszo$¢ rynkowych stop instrumentéw kapitatowych
podana jest w formie po opodatkowaniu. Mimo to, aby by¢ zgodnym ze standardem, podmioty muszg ujawniac

stope dyskontowg przed opodatkowaniem, ktéra ma zastosowanie do ich wyliczeh wartosci uzytkowej. Okreslenie

stopy dyskontowej przed opodatkowaniem nie jest po prostu kwestig ubruttowienia stopy po opodatkowaniu wedtug
standardowej stopy opodatkowania. Przy ustalaniu stopy dyskontowej podmioty powinny uwzgledni¢ harmonogram
przysztych przeptywow pienieznych, okres uzytkowania osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne oraz przewidywane
wydatki pieniezne z tytutu podatkow.

Ujawnianie informacji. Podmioty, ktére nie ujmujg utraty wartosci, gdy ich kapitalizacja rynkowa spada ponizej wartosci
aktywow netto, powinny by¢ w stanie przekonujgco wyjasni¢ swojg decyzje interesariuszom. Rzetelne ujawnianie
informacji na temat wrazliwosci kluczowych zatozen kierownictwa wykorzystywanych w testach na utrate wartosci moze
w pewnym stopniu pomoéc przezwyciezy¢ sceptycyzm rynku. Utrata wartosci zostata wzieta pod lupe przez organy
nadzoru. Pierwsze, na co zwrdcg uwage, to informacje ujawniane przez podmioty na temat utraty wartosci.

Spostrzezenia PwC: Trzeba dostrzega¢ dobre strony! Z uwagi na dtugotrwatg dekoniunkture na rynku wiele
podmiotdéw przewiduje rekordowe odpisy z tytutu utraty wartosci w tym okresie sprawozdawczym. Jednak niektore
podmioty bedg musiaty rozwazy¢, czy nie nalezy odwrdci¢ pewnych odpisow z tytutu utraty wartosci z poprzedniego
okresu, na przyktad dotyczacych $rodkow trwatych, z uwagi na nieoczekiwane pozytywne zmiany w srodowisku
gospodarczym. Powiedzmy, na przyktad, ze podmiot ujagt odpis z tytutu utraty wartosci poniewaz przewidywat spadek
ceny na swoje produkty w srednim okresie. Jednak koniunktura sie poprawita i wzrdst popyt (pozwalajgc na wzrost cen)
na produkty podmiotu. W tym wypadku kierownictwo bedzie musiato ocenic, czy pierwotny odpis z tytutu utraty wartosci
— poza utratg wartosci firmy — nalezy odwrdcié.

Materiat ten zostat opracowany do powszechnego uzytku i nie uwzglednia celow, sytuacji

finansowej ani potrzeb zadnego konkretnego odbiorcy. Kazdy odbiorca, zanim podejmie dziatania ICEVM“TERHOUS (DPERS @
w oparciu o ten materiat, powinien rozwazy¢ jego przydatnos¢ biorgc pod uwage swoje cele,

sytuacje finansowa i potrzeby, a takze rozwazy¢ uzyskanie niezaleznej porady finansowej.




