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8 Projekt do dyskusji MSR 37
przyniesie znaczne zmiany
| wielkosci rezerw

RMSR opublikowata zmienione propozycje zmian w wycenie zobowigzan
niefinansowych (dawniej rezerw) zgodnie z MSR 37 ,,Rezerwy, zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe”. Zawarte w projekcie propozycje przedstawiajg
sposob wyceny rezerw, ktory jest rézny od metody czesto stosowanej obecnie.
Niektore z tych propozycji maja fundamentalne znaczenie i moga spowodowacé
znaczne zwigkszenie rezerwy. Steve Ralls z centralnego zespotu swiatowej grupy
PwC ds. doradztwa ksiegowego wyjasnia.

Opis sytuaciji

= Proponowane zmiany zostaty opublikowane po raz pierwszy w 2005 r. Wiele z tych
propozycji pozostaje bez zmian. Jednak te dotyczgce wyceny rezerw zostaty ponownie
przeanalizowane.

= Niektore z propozycji, ktére majg pojawic¢ sie w zmienionym standardzie, mogg mie¢
znaczny wptyw.

= Beda one dotyczyty wiekszosci podmiotow.

= Publikacja projektu standardu spodziewana jest w lutym tego roku; nowy MSSF, ktéry
zastgpi MSR 37, spodziewany jest w trzecim kwartale 2010 r.

Obecnie kierownictwo wycenia wigkszos¢ rezerw na zobowigzania do wyswiadczenia
ustugi (np. dotyczgcych ustug gwarancyjnych lub zobowigzania do wycofania sktadnika
aktywow z eksploatacji) w kwocie kosztow, jakie spodziewa sie ponies¢ w celu wypetnienia
zobowigzania. Projekt do dyskusji (ED) proponuje wycene rezerwy w oparciu o warto$¢
wymaganych zasobdw.

W praktyce wystepujg réznice, jezeli chodzi o koszty uwzgledniane w rezerwie. Koszty
bezposrednie sg zazwyczaj uwzgledniane, natomiast koszty posrednie czasami nie

sg uwzgledniane, a marza zysku pobierana przez wykonawce jest rzadko uwzgledniana.
Projekt do dyskusji ma zaja¢ sie tymi réznicami, ale proponowane w nim zmiany powodujg
powstanie kilku istotnych problemow.

Projekt do dyskusji proponuje cztery fundamentalne zmiany:

1. Zniesienie zasady, zgodnie z kt6rg do wykazania rezerwy niezbedne jest
prawdopodobienstwo wydatkowania srodkow.

2. Zniesienie pojecia aktywow i zobowigzan warunkowych.

3. Wprowadzenie wymogu, aby ponowna wycena rezerw oparta byta o model oczekiwanej
wartosci, a nie o aktualny najlepszy szacunek.

4. Wyszczegolnienie kosztow, jakie nalezy uwzgledni¢ w kalkulacji rezerwy.

Zmiany te wynikajg z proponowanej zmiany wytycznych w zakresie wyceny i sg omoéwione
ponize;j.
1. Zniesienie zasady, zgodnie z ktora niezbedne jest prawdopodobienstwo

wydatkowania srodkéw

MSR 37 wymaga obecnie, aby zobowigzanie zostato wykazane, gdy nastgpito
zdarzenie obligujgce i istnieje prawdopodobienstwo wyptywu korzysci ekonomicznych.
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~Prawdopodobiehstwo” jest w praktyce interpretowane

jako ,prawdopodobienstwo wystgpienia wyzsze niz 50%”.
Proponowane zmiany usuwajg pojecie ,prawdopodobienstwa"”

z kryteridow wykazywania. W rezultacie wykazywane sg wszystkie
zobowigzania wynikajgce ze zdarzenia obligujacego: niepewnosé
wyptywu korzysci ujeta jest w kryteriach wyceny poprzez
zastosowanie oceny prawdopodobienstwa szeregu mozliwych
wynikow.

Zmiana ta jest reakcjg na niespojnos¢ miedzy MSR 37 a innymi

standardami, w tym MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych

i MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, ktére

to standardy nie przewidujg stosowania wobec zobowigzan
kryterium prawdopodobienstwa wyptywu korzysci. W praktyce
oznacza to, ze mozna teraz wykazywac zobowigzania, dla ktérych
prawdopodobienstwo wyptywu korzysci ekonomicznych ocenione
zostato jako niewielkie.

2. Zniesienie pojecia aktywow i zobowigzan warunkowych

Nowy standard nie bedzie dotyczyt aktywow, a pojecie ,aktywéw
warunkowych” zniknie. Zniesienie progu wykazywania zobowigzan
oznacza, ze ,zobowigzania warunkowe” w dotychczasowym
rozumieniu takze odejdg w przeszto$¢. Zobowigzania warunkowe
bedg wystepowac jedynie w sytuacji, gdy prawdopodobienstwo,
ze zaszto zdarzenie obligujgce, zostanie uznane za niewielkie.

3. Ponowna wycena rezerw w oparciu o model oczekiwanej
wartosci

Projekt do dyskusji proponuje wycene rezerw w wartosci biezgcej
kwoty, ktorg jednostka zasadnie by zaptacita, aby uwolni¢ sie

od zobowigzania na dzien bilansowy. Obecnie rezerwy rzadko

$g wyceniane w oparciu o ,uregulowanie zobowigzania”.
Kierownictwo szacuje koszty, ktore zostang poniesione

w przysztosci na uregulowanie zobowigzania i dyskontuje

je na dzien bilansowy.

Zaproponowana w projekcie do dyskusji metoda wyceny opiera sie

na ,nhajnizszej z nastepujgcych kwot:

= Wartos¢ biezgca zasobow potrzebnych do wypetnienia
zobowigzania;

= Kwota, jakg podmiot musiatby zaptaci¢ kontrahentowi,
aby anulowac zobowigzanie; oraz

= Kwota, jakg podmiot musiatby zaptaci¢ osobie trzeciej
za przeniesienie zobowigzania na te osobe trzecig.”

Anulowanie zobowigzan bez ich uregulowania w praktyce zdarza
sie rzadko. Jeszcze mniej prawdopodobne jest znalezienie rynku,
na ktérym mozliwe jest przeniesienie (sprzedaz) zobowigzania
osobie trzeciej. Prawdopodobnie najnizszg kwotg bedzie warto$¢
zasobow potrzebnych do wypetnienia zobowigzania. W zwigzku

z tym wiele podmiotéw stosuje podejscie oparte o warto$¢ biezaca.

Przy zastosowaniu podejscia opartego o warto$¢ biezaca
rezerwa jest wyceniania na podstawie sredniej wazonej
wszystkich mozliwych wynikow. Rzadko otrzymuje sie

w ten sposéb kwote, ktdra zostanie ostatecznie zaptacona, ale
podejscie to odzwierciedla niepewnos¢ nieodigcznie zwigzang
z oszacowaniami. Rezerwa jest dyskontowana wedtug stopy
odzwierciedlajgcej warto$¢ pienigdza w czasie, a nastepnie
powigkszana o korekte z tytutu wszystkich rodzajow ryzyka

dotyczgcych danego zobowigzania, ktore nie zostaty uwzglednione

w kalkulacji oczekiwanej wartosci.
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4. Wyszczegolnienie kosztéw, jakie nalezy uwzglednic
w kalkulacji rezerwy

Rada spodziewa sie, ze ceny wykonawcy bedg stanowi¢ bardziej
obiektywng podstawe oceny zobowigzan niz wewnetrzne szacunki
oparte o koszty. Poprzez wskazanie podejscia opartego o ceny
wykonawcy jako podej$cia docelowego, zmieniony standard moze
ograniczy¢ obecnie wystepujgce w praktyce réznice. Szczegotowe
wytyczne odnos$nie kosztéw, ktére nalezy uwzglednic, uwazane
sg za zbedne. Jezeli ceny wykonawcy nie sg dostepne, szacujgc
rezerwe podmiot powinien zastosowac w petni zamortyzowane
koszty i marze zysku.

Kierownictwo powinno uwaznie przyjrze¢ sie tym propozycjom,
oceni¢ ich wptyw i zastanowic¢ sie nad odpowiedzig na propozycje
Rady.

Przyktady
Zobowigzanie gwarancyjne

Zobowigzanie do wymiany wadliwego towaru na nowy w ramach
gwarancji, gdy towar ten nie jest unikalny i jest sprzedawany
konsumentom w duzych ilosciach, dobrze pasuje do modelu
oczekiwanej wartosci. Dane historyczne na temat awarii i wymian
sg tatwo dostepne, tak samo jak cena rynkowa towaru. Jezeli
jednak zobowigzanie dotyczy tylko naprawy towaru, cena rynkowa
za naprawe moze nie byc¢ tatwo dostepna, zwtaszcza jezeli towar
ten rutynowo nie jest naprawiany. Do okreslenia wartosci ustugi,
a zarazem wysokosci rezerwy potrzebne jest oszacowanie
zaréwno kosztoéw, jak i marzy zysku, jaka podmiot spodziewatby
sie otrzymac w tej sytuaciji.

Zobowiazanie do wycofania sktadnika aktywow z eksploatacji

Zobowigzanie do usuniecia sktadnika aktywow z bilansu

i wycofania go z eksploatacji moze dobrze pasowa¢ do modelu
oczekiwanej wartosci, jezeli istnieje rynek, na ktérym swiadczone
sg ustugi wycofywania z eksploatacji. Nie pasuje ono jednak

tak dobrze wtedy, gdy nie ma rynku na ustugi wycofywania

z eksploatacji i w zwigzku z tym podmiot musi wykonaé
zobowigzanie do wycofania z eksploatacji samodzielnie.
Kierownictwo szacuje zaréwno koszty, jak i marze zysku, aby
ustali¢ wartos¢ ustugi, a zarazem wysokos¢ rezerwy.

Uregulowanie zobowiazania gotowka

Gdy zobowigzanie polega na zaptaceniu kwoty pienieznej,

np. w zwigzku z wyrokiem sgdowym, wysokos¢ rezerwy
bedzie rowna $redniej wartosci oczekiwanej ptatnosci wazonej
prawdopodobienstwem powiekszonej o odnosne koszty. Jest
prawdopodobne, ze kwota ta bedzie wyzsza niz wysokos$¢
zobowigzania okreslona wedtug starego standardu. Jezeli
oczekiwany wyptyw srodkéw nie byt prawdopodobny, rezerwa
mogta nie by¢ tworzona.

Zobowiazania binarne

Przyktad sporu sgdowego zwraca uwage na kluczowy problem.
Poniewaz ocena prawdopodobienstwa zostata usunieta

z zasad wykazywania rezerw, sytuacje, w ktorych zobowigzanie
moze, ale nie musi powsta¢, beda prowadzity do utworzenia
rezerwy. Jest mato prawdopodobne, ze rezerwa na wynik sporu
sgdowego bedzie réwna faktycznej kwocie pienieznej, jaka
zostanie zaptacona lub faktycznej wartosci ustugi, ktéra trzeba
wyswiadczy¢. Z pewnoscig niemozliwe bedzie niewykazanie
zadnej rezerwy.
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ubezpieczeniowych

ubezpieczeniowych.

W maju 2010 r. RMSR ma wydac¢ projekt do dyskusji

na temat umoéw ubezpieczeniowych. Projektem tym RMSR
wyprzedza wtasne dziatania. Ostateczny standard (ktérego
wydanie planowane jest na czerwiec 2011 r.) jest niecierpliwie
oczekiwany przez sporzgdzajacych sprawozdania finansowe

i analitykow z sektora ubezpieczeniowego, biorgc pod uwage
dzisiejszg niejednolito$¢ zasad rachunkowosci (o ktorej jest
mowa w niedawnej ankiecie przeprowadzonej przez PwC

wsrod analitykow ubezpieczeniowych ,Making Sense of the
Numbers”). Nowy standard oczekiwany w 2011 r. pozwoli osobom
sporzgdzajgcym sprawozdania finansowe w UE spojrze¢ na nowe
wymagania w kontekscie zmian w dyrektywie Wyptacalnos¢ I,
ktore beda dotyczy¢ ubezpieczycieli od 2012 r.

Dlaczego to trwato tak dlugo?

FASB przytaczyta sie do tego projektu w pazdzierniku 2008 r.
Obydwie rady omawiaty propozycje zawarte w wydanych
przez RMSR w 2007 r. materiatach do dyskusji na temat umoéw
ubezpieczeniowych.

Rozmowy te nie sg proste, poniewaz wiele tematow, takich jak
uznawanie przychodoéw, instrumenty finansowe i zobowigzania
niefinansowe pokrywa sie z innymi projektami RMSR (zmiany
do MSR 37). Z powodu tych komplikacji oraz dlatego, ze FASB
miata mniej czasu na debate na te tematy, harmonogram wiele
razy ulegat opéznieniom. Rady zaczety organizowac¢ wspdlne
spotkania, w tym dodatkowe, nieujete w zwyklym miesiecznym
harmonogramie. Ma to na celu sporzgdzenie projektu

do dyskusiji (ED) przed koncem kadenc;ji trzech cztonkéw RMSR
w czerwcu 2010 .

Postep w zakresie dtugo oczekiwanego
standardu dotyczgcego umow

Partner Gail Tucker i starszy menedzer Dewald van den Berg z dzialu doradztwa
ksiegowego w Wielkiej Brytanii podsumowuja postepy projektu dotyczacego umow

Jak maja wyglada¢ propozycje?

Materiaty do dyskusji opublikowane w 2007 r. proponowaty jedno
podejscie do wyceny uméw ubezpieczeniowych oparte o ,biezaca
wartos¢ wyjscia” i pojecie przeniesienia na inny podmiot. RMSR
odeszta od pojecia biezgcej wartosci wyjscia. Rady rozwazaty
wiele modeli wyceny. Postanowity wstepnie, ze wycena powinna
odzwierciedla¢ aktualny szacunek zobowigzania ubezpieczyciela
i uwzglednia¢ nastepujgce elementy, ktére sg poddawane
ponownej wycenie na kazdy dzien sprawozdawczy:
= Obiektywna, wazong prawdopodobienstwem s$rednig
wartos¢ przysztych przeptywdw pienieznych spodziewanych
w momencie wypetnienia zobowigzania przez ubezpieczyciela;
= Warto$¢ pienigdza w czasie;
= Korekte o ryzyko niepewnosci co do kwoty i momentu powstania
przysztych przeptywow pienieznych; oraz
= Kwote eliminujgcg wszelkie zyski w momencie zawarcia umowy.

Pozostaje jeszcze sporo waznych obszarow, ktére Rady muszg
omowi¢ przed opublikowaniem projektu do dyskusji (ED).
Nieformalne notatki dotyczace wstepnych decyzji podejmowanych
na kolejnych spotkaniach (oraz wyzej wspomniana ankieta
,Making sense of the numbers”) sg dostepne na pwc.com/
insurance na stronach poswieconych MSSF.

Nastepne kroki

Rady nie omowity jeszcze zakresu standardu. MSSF 4 ,Umowy
ubezpieczeniowe” definiuje umowe ubezpieczeniowg jako umowe,
w ktérej jedna strona przejmuje istotne ryzyko ubezpieczeniowe
od drugiej strony. Jezeli ta definicja nie zostanie zmieniona,
podmioty inne niz ubezpieczyciele, takie jak ustugodawcy
zawierajgcy umowy serwisowe ze statg ceng, bedg musiaty sledzic¢
te debate i zastanowi¢ sie nad skutkami nowego modelu.

Wiadomosci z Cannon Street

KIMSF ma przedstawic¢ objasnienie definicji warunkéw nabycia uprawnien w zmianie do MSSF 2.

KIMSF ma przedstawic¢ jasniejsze wytyczne w zakresie
rozrézniania miedzy warunkiem swiadczenia pracy, warunkiem
osiggniecia odpowiednich wynikéw i warunkami innymi niz
warunki nabycia uprawnien. Decyzja ta podyktowana jest
niejasnoscig definicji warunkéw nabycia uprawnien oraz zmiany
do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” dotyczacej warunkéw

—> nastepna strona
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nabycia uprawnien i anulowania. Niejasnos¢ ta moze powodowac
stosowanie réznych praktyk przy rozréznianiu warunkow nabycia
uprawnien i warunkow innych niz warunki nabycia uprawnien.
KIMSF postanowit umiesci¢ te sprawe w swoim porzadku obrad

i oméwi¢ jg na spotkaniu w nastepnym miesigcu.
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leasing

Poradnik dla poczatkujgcych:

Peter Hogarth i Liza Therache z dzialow doradztwa ksiegowego PwC w Wielkiej
Brytanii i Francji wyjasniaja podstawy rachunkowosci leasingu oraz wskazuja
punkty kontrowersyjne.

,Moge zagwarantowac, ze prawie nikt z was nie leciat nigdy samolotem, ktéry byt ujety w bilansie linii lotniczej. Dzieje sie tak dlatego,
ze zazwyczaj biorg je w leasing zamiast kupowac¢. Wszyscy mamy standardy dotyczgce leasingu i dobra wiadomos¢ jest taka, ze te standardy

sg doskonale zharmonizowane na catym $wiecie. Niestety, sg catkowicie bezuzyteczne. Zaden z nich nie dziata.

Przewodniczacy RMSR, Sir David Tweedie, 15 sierpnia 2002 r.

Wiele podmiotow we wszystkich sektorach gospodarki bierze
skfadniki aktywow w leasing. Sg to zaréwno duze obiekty

o wysokiej wartosci (jak nieruchomosci, samoloty i statki), jak

i sprzet codziennego uzytku (jak samochody, komputery i kopiarki).
Wigkszosc¢ czytelnikow tego artykutu miata kiedys ,w leasingu”
samochdd lub pokdj hotelowy.

Stojgca czesto przed kierownictwem decyzja ,wzig¢ w leasing

czy kupi¢” podejmowana jest w oparciu o wiele czynnikéw,
obejmujacych dostepne finansowanie, mozliwosci ksztattowania
podatku i ustugi dodatkowe, jakie mozna uzyska¢ wraz

z leasingiem. Ryzyko i korzysci zwigzane z korzystaniem z cudzego
sktadnika aktywdw w poréwnaniu z posiadaniem go na wtasnosé
sg rowniez istotne. Analiza ryzyka i korzysci ma rowniez
konsekwencje ksiegowe, ktére zostang wyjasnione pozniej.

Czym jest leasing?

Umowa leasingowa jest to umowa, w ktérej jedna strona
(,leasingobiorca”) nabywa prawo do korzystania ze sktadnika
aktywow nalezgcego do drugiej strony (,leasingodawcy”) przez
uzgodniony okres. Wiele umoéw leasingowych jest tatwych

do zidentyfikowania. Niektore moga jednak mie¢ forme umowy
kupna towaréw i ustug, a rownoczesnie zawierac¢ ,ukryty” element
leasingu. Przyktadami takich uméw sg umowy outsourcingu

i umowy ,take or pay”, gdzie kupujacy (,leasingobiorca”) kontroluje
korzystanie ze sktadnika aktywow potrzebnego do dostarczenia
lub wyprodukowania nabywanych towaréw lub ustug. Podstawowg
zasada jest to, ze jezeli umowa ma charakter leasingu, powinna by¢
wykazywana jako umowa leasingowa.

Czy wszystkie umowy leasingowe sg takie same?

Umowy leasingowe mogg przybiera¢ rézne formy. Z jednej
strony mamy wynajem samochodu na jeden dzien, a z drugiej
- skomplikowang umowe leasingu maszyny na caty okres jej
przydatnosci ekonomicznej. Wiekszo$¢ umoéw leasingowych
znajduje sie gdzies posrodku.

Metoda ujmowania umowy leasingowej zalezy od tego, kto ponosi
ryzyko i uzyskuje korzysci z wtasnosci przedmiotu leasingu.
Wynikiem takiej analizy jest klasyfikacja umowy jako umowy

w1

leasingu finansowego lub operacyjnego. Jezeli leasingobiorca
ponosi niemal cate ryzyko i uzyskuje niemal wszystkie pozytki,
mamy do czynienia z leasingiem finansowym; w przeciwnym
wypadku mamy do czynienia z leasingiem operacyjnym.

Zasady ujmowania tych dwoch rodzajéw leasingu réznig sie
zasadniczo. Z perspektywy leasingobiorcy, leasing finansowy
ujmowany jest podobnie jak zwykly zakup sktadnika aktywow

z odroczonym terminem ptatnos$ci, natomiast optaty w leasingu
operacyjnym wykazywane sg w kosztach przez okres leasingu

i nie sg wykazywane zadne aktywa ani zobowigzania. Doktadniej
wyjasniamy to ponizej.

Klasyfikacja umowy leasingu (jako leasingu operacyjnego lub
finansowego) powinna zosta¢ dokonana na poczatku okresu
leasingu na podstawie dostepnych wtedy informac;ji. Klasyfikacja
ta nie jest nastepnie zmieniana w zwigzku ze zmianami oszacowan
lub okolicznosci. Jezeli jednak nastepuje zmiana warunkéw umowy
leasingowej (inna niz zwykie odnowienie), zmieniong umowe
traktuje sie jako nowg i ponownie przeprowadza sie klasyfikacje.

Jak przeprowadzi¢ klasyfikacje umowy leasingowej?

Aktualny standard rachunkowosci dotyczgcy leasingu podaje
przyktady przestanek swiadczacych o przeniesieniu ryzyka

i pozytkdw zwigzanych z wtasnoscig sktadnika aktywow

na leasingobiorce, co jest cechg leasingu finansowego. Wszystkie
te przestanki bezposrednio lub posrednio dotyczg wartosci
przedmiotu leasingu na koniec okresu leasingu (,ryzyko wartosci
koncowej’). Gdy leasingobiorca ponosi ryzyko wartosci koncowe;j,
lub gdy to ryzyko nie jest istotne, umowa leasingowa traktowana
jest jako leasing finansowy. Na przyktad, umowa jest zazwyczaj
klasyfikowana jako leasing finansowy, gdy:

= na koniec okresu leasingu spodziewane jest przeniesienie
tytutu wtasnosci przedmiotu leasingu na leasingobiorce
(automatycznie lub poprzez opcje zakupu);

= okres leasingu (obejmujgcy okres opcjonalnego przedtuzenia, jezeli
leasingobiorca ma uzasadniong pewnos¢, ze bedzie korzystat
z przedmiotu leasingu przez diuzszy okres) obejmuje wiekszos$¢
ekonomicznego okresu uzytkowania przedmiotu leasingu;

1 Podobno od tamtej pory Sir David Tweedie powtarza ten dowcip w kazdym swoim przeméwieniu. Wydawca chciatby sie dowiedzie¢, czy od 2002 r. ktokolwiek styszat przeméwienie
Sir Davida, w ktérym nie byto tego zartu (nie liczac przeméwien do Komisji Europejskiej, w ktérych zarty nie sg mile widziane).

—> nastepna strona - poczatek
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= opfaty, jakich leasingobiorca ma obowigzek dokonac¢ na rzecz
leasingodawcy, pokrywajg wiekszg czes¢ wartosci sktadnika
aktywow; lub

= sktadnik aktywdw ma tak wysoce specjalistyczny charakter,
ze w praktyce nikt inny nie bedzie mogt z niego korzystaé
po zakonczeniu obecnej umowy leasingowe;.

W takich sytuacjach leasingodawca zazwyczaj ponosi niewielkie
ryzyko warto$ci koncowej w zwigzku z przedmiotem leasingu lub
nie ponosi go wcale, poniewaz poziom optat leasingowych pozwala
mu na pokrycie wartosci inwestycji wraz z kosztami finansowania

i rozsgdnym zyskiem. Ryzyko leasingodawcy jest wiec podobne

do ponoszonego w przypadku transakgji udzielenia finansowania,
czyli jest to ryzyko kredytowe zwigzane z leasingobiorca.

Ujmowanie leasingu operacyjnego

Charakter leasingu operacyjnego polega na tym, ze leasingobiorca
dokonuje serii ptatnosci za prawo uzytkowania sktadnika aktywow.
Leasingobiorca nie ponosi ryzyka ani nie uzyskuje pozytkow

z witasnosci przedmiotu leasingu, wiec nie jest on wykazywany

w bilansie leasingobiorcy. Leasingobiorca nie wykazuje tez
zobowigzania do dokonywania optat. Umowa jest traktowana

jako niezakonczony kontrakt, zobowigzujgcy leasingodawce

do udostepnienia sktadnika aktywéw do korzystania w przysztosci
w zamian za wynagrodzenie. Tak rozumiany leasing operacyjny
przypomina umowe o swiadczenie ustug i jest podobnie traktowany
dla celow ksiegowych. Koszty optat sg wykazywane liniowo przez
okres leasingu.

Ujmowanie leasingu finansowego

Charakter leasingu finansowego przypomina zwyklty zakup
sktadnika aktywow z odroczonym terminem ptatnosci.
Leasingobiorca ponosi ryzyko i uzyskuje pozytki tak jak wiasciciel
przedmiotu leasingu, wiec jest on wykazywany w bilansie
leasingobiorcy. Nastepnie traktowany jest podobnie do innych
aktywow wiasnych.

Zobowigzanie jest rowniez wykazywane w kwocie, ktorg
leasingobiorca jest zobowigzany sptaci¢. Zobowigzanie
wykazywane jest podobnie jak pozyczka. Oznacza to, ze kwota
wykazana na poczatku okresu leasingu uwzglednia warto$¢
pienigdza w czasie i jest wyceniana w biezgcej wartosci optat,
jakich leasingobiorca jest zobowigzany dokonac¢ na rzecz
leasingodawcy w okresie leasingu. Stopa procentowa zastosowana
do obliczen (zwana ,stopg procentowg leasingu”) powinna by¢ taka,
aby spetnione zostato nastepujgce rownanie:

Wartos¢ biezgca optat z tytutu Biezgca wartos¢ godziwa

leasingu + warto$¢ koncowa przedmiotu leasingu +

przedmiotu leasingu na koniec = wszystkie poczgtkowe koszty

okresu leasingu bezposrednie poniesione przez
leasingodawce

Jest to nie tylko skomplikowane, ale réwniez wymaga informaciji,
ktorych leasingobiorca moze nie posiadac (jak np. wartos¢
koncowa na koniec okresu leasingu lub koszty poniesione przez
leasingodawce). Leasingodawca moze udostepnic te informacije,
a jezeli tego nie zrobi, leasingobiorca powinien zastosowac
oprocentowanie, jakie musiatby stosowac¢ w przypadku
podobnej umowy leasingu lub pozyczki (zwane ,krancowg stopg
procentowg leasingobiorcy”).
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Powyzsze rownanie oznacza, ze wartos$¢ biezgca optat z tytutu
leasingu nie powinna nigdy przekroczy¢ wartosci godziwe;j
przedmiotu leasingu. Jezeli tak sie stanie, moze to oznaczac,
ze zastosowana zostata nieprawidtowa stopa procentowa.
Standard rachunkowos$ci wymaga wiec, aby przedmiot leasingu
i zobowigzanie z tytutu leasingu byty poczatkowo wyceniane

w nizszej z dwoch kwot: wartosci biezgcej optat leasingowych

i wartosci godziwej przedmiotu leasingu.

Przyktad

Jednostka wzieta sktadnik aktywow w leasing na okres dwoch
lat. Na koniec kazdego roku jest zobowigzana do zaptacenia
leasingodawcy kwoty 100 W.

Jezeli jest to leasing operacyjny, suma optat leasingowych
w wysokosci 200 W jest wykazywana liniowo przez okres leasingu.
Tak wigc w kazdym roku wykazywany jest koszt w wysokosci 100 W.

Jezeli jest to leasing finansowy, ujecie jest bardziej skomplikowane.
Po pierwsze trzeba oszacowac stope procentowg leasingu.

Aby to uczyni¢, leasingobiorca musiatby ustali¢ wartos¢ godziwg
przedmiotu leasingu, jego warto$¢ koncowg na zakonczenie
leasingu oraz wszystkie koszty poczatkowe poniesione przez
leasingodawce. Leasingobiorca moze otrzymac te informacje

od leasingodawcy, a jezeli nie jest to mozliwe, musi zastosowac
wiasng krancowg stope procentowa. Dla celéw tego przyktadu
przyjmijmy, ze wtasciwa jest stopa 10%.

Wartos¢ biezgca optat leasingowych na dzien rozpoczgcia leasingu
wynosi 174 W (obliczona wedtug wzoru: 100 W/1,1 + 100 W/1,12).
Jezeli nie jest ona wyzsza od wartosci godziwej przedmiotu
leasingu, jest to kwota, w ktorej nalezy wykazac przedmiot leasingu
i zobowigzanie z tytutu leasingu.

W pierwszym roku leasingobiorca ptaci 100 W i wykazuje odsetki

od swojego zobowigzania w wysokosci 17 W (tj. 10% z kwoty 174 W).
Wykazuje on takze amortyzacje przedmiotu leasingu, czyli koszt

w wysokosci 87 W (tj. 174 x V2). Catkowity koszt za pierwszy

rok wynosi wiec 104 W, wartos¢ bilansowa przedmiotu leasingu
zostaje zmniejszona do 87 W, a wartosc¢ bilansowa zobowigzania

z tytutu leasingu zostaje zmniejszona do 91 W (tj. 174 W plus
odsetki w wysokosci 17 W minus sptata w kwocie 100 W).

Poczatkowe ujecie Poczatkowe ujecie

sktadnika aktywow 174 zobowigzania 174
Amortyzacja w roku 1 (87) Odsetki w roku 1 17
87 Splata (100)
- B

W drugim roku leasingobiorca znowu ptaci 100 W i wykazuje
odsetki od swojego zobowigzania w wysokosci 9 W (tj. 10%

z kwoty 91 W). Wykazuje takze amortyzacje przedmiotu leasingu
w kwocie 87 W. Catkowity koszt w drugim roku wynosi wiec 96 W.

Sktadnik aktywow Zobowigzanie

na poczatek roku 2 87 na poczatek roku 2 91

Amortyzacja w roku 2 (87) Odsetki w roku 2 9
- Sptata (100)
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Ptatnosci dokonywane w przysztych okresach nie sg okreslane
jako wynajem, ale sg traktowane jako potgczenie kwoty gtéwnej
i odsetek od niesptaconego zobowigzania. Rbwnoczesnie
wartos¢ bilansowa przedmiotu leasingu zostaje zmniejszona
(amortyzowana). Leasing finansowy, w przeciwienstwie

do leasingu operacyjnego, powoduje powstanie dwoch réznych
rodzajow kosztdw — amortyzacji i odsetek.

Najwazniejsze roznice ksieggowe miedzy leasingiem operacyjnym
a finansowym s3 nastepujace:

Leasing operacyjny Leasing finansowy

= Nie wykazuje sie sktadnika
aktywoéw ani zobowigzania

= Koszty w postaci optat
leasingowych

= Koszty uymowane metodg
liniowg przez okres leasingu

= Wykazuje sie sktadnik aktywow
i zobowigzanie

= Koszty w postaci amortyzaciji
i odsetek

= Koszty ogdtem sg zazwyczaj
wyzsze w pierwszych latach,
a nizsze w kolejnych

Przysztosé

Obecny standard rachunkowosci dotyczgcy leasingu, dzielgcy
umowy leasingu na dwa rodzaje (leasing operacyjny i finansowy)
jest mocno krytykowany. Wiele umow leasingu wyraznie nalezy
do jednego lub drugiego rodzaju, ale niektére majg cechy
pasujgce do obydwu klasyfikacji. Jak oméwiono powyzej, wtasny
osgd ma wazne konsekwencje ksiegowe.

Niektorzy uwazaja, ze ogranicza to porownywalnosé

i przejrzystos¢ dla inwestoréw. Uzytkownicy regularnie
wprowadzajg korekty w sprawozdaniach finansowych,

aby uwzgledni¢ leasing operacyjny (traktowany jako forma
Linansowania pozabilansowego”).

RMSR i FASB pracujg nad wspoélnym projektem majgcym na celu
wydanie nowego standardu w 2011 r. Proponujg wyeliminowanie
podziatu na leasing operacyjny i finansowy. Leasingobiorcy
mogliby wowczas traktowac kazdy leasing w sposéb podobny

do tego, jak obecnie traktowany jest leasing finansowy. Kazda
umowa leasingu bytaby wiec wykazywana w bilansie. Wydaje sie
to odpowiednig reakcjg na gtosng krytyke obecnego modelu
(zob. cytat na str. 4).

MSSF — podsumowanie roku

Partnerzy odpowiedzialni za kwestie techniczne z dziedziny
rachunkowosci (,GACS” — Swiatowa grupa ds. doradztwa
ksiegowego PwC, Global Accounting Consulting Services) bacznie
obserwujg proces ustanawiania standardow, jak réwniez w nim
uczestniczg. Wielu z nich po$wieca tyle samo czasu na myslenie
o przyszitosci MSSF, co na doradzanie na temat aktualnych
standardéw. Wiele os6b bedzie pewnie chciato zapomniec¢ rok
2009 — w tej grupie moga by¢ osoby zaangazowane w standardy
rachunkowosci.

Zwrocilismy sie do trzech szefow Swiatowych zespotow
tematycznych w ramach $wiatowej grupy ds. doradztwa
ksiegowego PwC o refleksje na temat minionego roku, zmian
czekajacych nas w 2010 r. i wreszcie tego, co chcieliby, aby
zrobity instytucje ustanawiajgce standardy. Trzy poruszone przez
nas obszary tematyczne to: instrumenty finansowe (,FI” — w tym
leasing i nieruchomosci), potgczenia jednostek gospodarczych
(,BC” — wszystkie aktywa niefinansowe, potgczenia jednostek
gospodarczych, wspolne przedsiewzigcia, metoda praw wtasnosci
i konsolidacje) oraz przychody, zobowigzania i inne (,RLO” —
wszystko, co dotyczy prezentacji sprawozdan finansowych, podatku
odroczonego, $wiadczen pracowniczych, rezerw, ujmowania
przychodow itp.).

Jak podsumowalibyscie dziatania w zakresie ustanawiania
standardéw w Waszych dziedzinach w 2009 r.?

John Althoff (FI): Intensywne. Wyzwaniem dla nas byta duza

liczba propozycji (materiaty do dyskusji (DP) i projekty standardéw
(ED) (zob. tabela na str. 8) w potagczeniu z krotkimi okresami

na zgtaszanie uwag. RMSR i FASB otrzymaty mandat do ,naprawy”
rachunkowosci instrumentéw finansowych i miaty zrobic¢ to szybko
oraz najlepiej w sposob spéjny. W sytuacji idealnej nalezatoby zajgé
sie rachunkowos$cig tak szerokiej dziedziny, jakg sg instrumenty
finansowe w sposéb metodyczny, tak aby sporzadzi¢ jeden
wszechstronny pakiet. Tymczasem zrobiono prawdopodobnie
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na odwrot: zastosowano podejscie fragmentaryczne, gdzie
poszczegolne fragmenty byty omawiane osobno, a okresy

na zgtaszanie uwag do nich byty krotkie. Zainteresowanie politykow
wynikami prac i poznanie ich pogladéw na temat najlepszych zasad
rachunkowosci nadato nudnej dziedzinie, za jaka niektorzy uwazajg
ustanawianie standardéw, nowy, interesujgcy wymiar.

Mary Dolson (BC): Oczekiwanie. Wyglada na to, ze spedzilismy
ten rok czekajgc na standard dotyczgcy wspdlnych przedsiewziec,
a nastepnie na standard dotyczgcy konsolidacji, tymczasem zaden
z nich, niczym autobus w zasniezonym Londynie, sie nie pojawit.
Spedzilismy ten rok réwniez w oczekiwaniu na wprowadzenie

w zycie zmian do standardéw dotyczgcych potgczen jednostek
gospodarczych i konsolidacji dla spotek, ktorych rok finansowy
pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.

Tak czy inaczej, mieliSmy mnostwo pracy zwigzanej z utratg
wartosci w odniesieniu do warto$ci firmy, wartosci niematerialnych
i Srodkow trwatych — chodzi tu zaréwno o odpisy z tytutu utraty
wartosci, ktore zostaty wykazane, jak i o potencjalne odpisy, ktore
nie zostaty wykazane. MieliSmy rok na oswojenie sie z przyjeciem
MSR 23 (zmienionego), ale w dziedzinie ,nowych regulacji” byt

to bardzo spokojny rok.

Tony Debell (RLO): Niezakonczone. Zaden z gtéwnych projektow
(zob. tabela na str. 8) nie zostat sfinalizowany; wszystkie sg jeszcze
na etapie dyskus;ji i sporzgdzania projektéw. Perspektywy

na biezgcy rok sg bardzo podobne. W przeciwienstwie

do specjalistow od instrumentéw finansowych, my mielismy by¢
moze za duzo czasu na dyskusje. Jednocze$nie mamy jednak
wrazenie, ze projekty nie sg rozpatrywane catosciowo.

Czego oczekujecie od RMSR w 2010 r., jezeli chodzi
o ustanawianie standardow?

FI: Tak samo - intensywnosci, czy musze uzy¢ innego stowa?!
Pojawig sie kolejne projekty standardéw (ED), prawdopodobnie
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znowu wymagajace szybkiej reakcji. Prawdopodobnie pod koniec
pierwszego kwartatu zobaczymy projekty dotyczgce klasyfikacji

i wyceny zobowigzan finansowych i rachunkowosci zabezpieczen
dla instrumentow finansowych, a takze prosbe o zgtaszanie

opinii o proponowanym przez FASB pakiecie dotyczacym
klasyfikacji, wyceny i utraty wartosci instrumentéw finansowych
oraz rachunkowosci zabezpieczen. W drugim kwartale mozemy
zapewne spodziewac sie projektéw (ED) dotyczgcych klasyfikacji
instrumentéw dtuznych i kapitatowych, leasingu, usuniecia

z bilansu, rachunkowosci ubezpieczen i zabezpieczen pozyciji
niefinansowych. Jesli wszystko pojdzie dobrze, do czwartego
kwartatu powinnismy doczekac¢ sie ostatecznego standardu
dotyczgcego klasyfikacji, wyceny i utraty wartosci instrumentéw
finansowych oraz rachunkowosci zabezpieczen, a takze wyceny
w wartosci godziwe;j.

BC: Nadal czekamy na standard dotyczgcy wspdlnych
przedsiewziec¢ i standard dotyczgcy konsolidacji. Pojawienie sie
standardu dotyczgcego wspodlnych przedsiewziec jest bardziej
prawdopodobne, ale raczej nie spodziewamy sie go w | kwartale,
chociaz taki termin jest podany na stronie internetowej RMSR.
Wydaje nam sig, ze standard ten jest jeszcze w fazie tworzenia
projektu, wiec trudno bytoby go przygotowac¢ do konca marca.
Standard dotyczacy konsolidacji stat sie projektem konwergenciji
z FASB, wiec pewnie trzeba nastawi¢ sie na dtuzsze oczekiwanie.
Moze jednak dostaniemy go w 2010 r. w prezencie pod choinke.
Wydaje mi sie, ze w tym roku czwartek przed Bozym Narodzeniem
bedzie dniem pracy. Standard dotyczgcy wyceny w wartosci
godziwej zalicza sie do obszaru Fl (zob. wyzej), ale ma tez duzy
wptyw na wycene aktywow niefinansowych.

RLO: Na ten rok nic nowego nie czeka na wprowadzenie

do obowigzkowych regulacji. Wyzej wspomniane projekty bedg
dyskutowane i finalizowane, ale nie spodziewamy sig¢ dodania
niczego nowego do programu prac Rady. Przyswojenie tego,

co zostato wydane do tej pory, bedzie stanowi¢ wystarczajace
wyzwanie dla sporzgdzajgcych sprawozdania finansowe. Wszyscy
odetchnelismy z ulgg, ze nie ma nowego modelu podatku
odroczonego, chociaz rozumiemy, ze RMSR rozwaza pewne
ograniczone zmiany do MSR 12, ktére majg rozwigzac obecne
problemy wystepujgce w praktyce. Podmioty stosujace MSSF po raz
pierwszy réwniez z radoscig przyjma ten krotki okres spokoju.

Jakie duze zmiany zostang wprowadzone (obowigzkowo)
w 2010 r. w Waszych dziedzinach?

FI: Pojawi sie troche stosunkowo drobnych zmian i waskich
interpretacji KIMSF, ktére zostang wprowadzone do stosowania

w 2010 r., ale zaden znaczacy standard dotyczgcy instrumentow
finansowych nie stanie sie w tym roku obowigzkowy. Mozliwe

jest wczesniejsze zastosowanie MSSF 9 poza UE, jednak trudno
jest powiedziet, ile spotek bedzie tym zainteresowanych, zanim
zapoznajg sie z kompletnym pakietem dotyczgcym instrumentéw
finansowych, ktéry prawdopodobnie zostanie wydany przez RMSR
w czwartym kwartale.

BC: W koncu co$, co dotyczy potgczen jednostek gospodarczych.
MSSF 3 (zmieniony) zostaje wprowadzony od 1 stycznia 2010 r.
dla wszystkich podmiotéw, ktérych rok finansowy pokrywa sie

z rokiem kalendarzowym, oraz najpozniej od 31 marca 2010 r.
dla podmiotéw, ktorych rok podatkowy wtedy sie kohczy -
prospektywnie w odniesieniu do transakcji zawieranych po tej
dacie. Podmioty, ktérych rok finansowy konczy sie w czerwcu
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lub we wrzesniu, przyjety w zeszlym roku zmieniony standard.
Oczywiscie zmiany do standardu dotyczgcego konsolidaciji

w zakresie ujmowania udziatéw niekontrolujgcych nalezy
zastosowac w tych samych okresach. Aspekty zwigzane

z prezentacjg w MSR 27 (zmienionym w 2008 r.) sg retrospektywne,
ale aspekty zwigzane z wyceng sg w wiekszosci prospektywne.

Oba te standardy sg projektami konwergenc;ji, ktére sg stosowane
w USA juz od roku. Dato to nam pewien obraz problemoéw

i pomogto przygotowac naszych klientéw stosujgcych MSSF

na nadchodzgce zmiany. Zmiennos$¢ rachunku zyskow i strat
wyglada na najwigksze wyzwanie ze wszystkich zmian do MSSF 3;
jest to kolejna wersja metody nabycia, a nie radykalna zmiana.
Przej$cie do modelu jednostki gospodarczej zgodnie z MSR 27 jest
wiekszg zmiang koncepcyjng, poniewaz udziatowcy mniejszosciowi
sg teraz traktowani jak inwestorzy kapitatowi. Mozemy sie
spodziewaé duzych obcigzen i uznan przechodzacych przez kapitat
wilasny, zwlaszcza ze nie ma przepiséw przejsciowych dotyczacych
stosowania tego standardu po raz pierwszy.

RLO: Nie spodziewamy si¢ wprowadzenia zadnych istotnych
nowych wytycznych, ktére statyby sie obowigzkowe w 2010 .
Najwiekszymi projektami, kiére moga zostac sfinalizowane

w 2010 r., ale stang sie obowigzujgce w pdzniejszych latach, bedg
zmiany wytycznych w zakresie rezerw, sprawozdania z catkowitych
dochodow, a takze zmiany rachunkowos$ci swiadczen z tytutu
rozwigzania stosunku pracy. KIMSF postanowit rowniez zajgc sie
definicjami warunkéw nabycia praw i warunkéw innych niz warunki
nabycia praw w MSSF 2.

A gdybyscie mieli czarodziejska rézdzke i mogli zmienié
w MSSF jedna duza rzecz i jedng mata? Co by to byto?

FI: Moje duze zyczenie jest tak duze, ze zrezygnuje z matego
zyczenia: chciatbym, zeby FASB i RMSR pracowaty w tym
samym tempie nad tymi samymi projektami oraz wyciggaty

te same wnioski, tak aby wszystkie je mozna byto zastosowaé
réwnoczesnie. Mowie tu o petnej konwergenciji.

BC: Duze zyczenie to podjecie decyzji, czym jest metoda praw
wiasnosci i odpowiednie uporzgdkowanie standardu na tej
podstawie. Czy jest to z zatozenia sktadnik aktywow finansowych
czy ,zatamana konsolidacja”? Jest to szczegdlnie wazne dlatego,
ze zmiany, jakich sie spodziewamy po nowym standardzie
dotyczgcym wspolnych przedsiewziet, zwiekszg zakres
stosowania metody praw wtasnosci. Jesli chodzi o mate zyczenie
— czy moglibysmy nazywac rzeczy w staroswiecki i prosty sposob
— jak ,rachunek zyskow i strat”, bilans, udziaty mniejszosciowe,

a nawet ,ujemna wartosc¢ firmy” zamiast ,nadwyzka

na dzien nabycia wartosci netto mozliwych do zidentyfikowania
nabytych aktywéw i przyjetych zobowigzan nad wyptaconym
wynagrodzeniem.”

RLO: Probowatem zdecydowac sie na jedng duzg rzecz, ale
przychodzg mi do gtowy trzy, wiec zignoruje instrukcje zawartg

w pytaniu. 1. Chciatbym, Zzeby instytucje regulacyjne i ustanawiajgce
standardy upubliczniaty tylko te decyzje, ktére majg moc prawna,

a nie swoje niepotwierdzone opinie, ktére zaciemniajg obraz

i nie pomagajg w debacie. 2. Spojny model ujmowania, wyceny

i usuwania z bilansu pozyc;ji, ktéry mozna bytoby zastosowac

do przychodoéw i zobowigzan. 3. Uproszczony model podatku
odroczonego, prawidtowo odzwierciedlajgcy zdarzenia gospodarcze
bedgce podstawg jego wykazania.
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Dziatalnosé RMSR w 2009 r.*

Ostateczne standardy

Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 ,Ograniczenia w rozpoznawaniu
aktywow programoéw okreslonych swiadczen, wymogi minimalnego
finansowania i ich wzajemne powigzanie”

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Zmiana do MSR 24 ,Ujawnianie informacji na temat podmiotow
powigzanych”

Zmiana do MSR 32 dotyczgca klasyfikacji emisji praw

Zmiana do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” — warunki nabycia
uprawnien i anulowanie

Zmiany do MSSF 2 i KIMSF 11 ,Ptatnosci w formie akcji — ptatnosci
gotéwkowe w ramach grupy”

Zmiany do KIMSF 9 i MSR 39 dotyczgce wbudowanych
instrumentéw pochodnych

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Ujawnianie informaciji”.

KIMSF 18 ,Przekazanie aktywow przez klientow"

Projekty standardow (ED)

Zmiana do MSR 37 dotyczgca zobowigzan

Ograniczone wytgczenie z obowigzku ujawniania danych
poréwnawczych zgodnie z MSSF 7 dla jednostek stosujgcych
MSSF po raz pierwszy (proponowana zmiana do MSSF 1)

Instrumenty finansowe: Zamortyzowany koszt i utrata wartosci

D25 ,Regulowanie zobowigzan finansowych za pomocg
instrumentéw kapitatowych”

Dziatalnos$¢ zwigzana z regulowanymi stawkami

Wycena w wartosci godziwej

Zmiany do MSSF 5 (dziatalno$¢ zaniechana)

*Nie jest to petny wykaz prac RMSR
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Publikacja: listopad 2009 r.

Data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie

1 stycznia 2011 r. lub pozniej

Status zatwierdzania przez UE: Jeszcze nie zatwierdzone.

Publikacja: listopad 2009 r.

Data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie

1 stycznia 2013 r. lub pdézniej

Status zatwierdzania przez UE: Jeszcze nie zatwierdzone.

Publikacja: listopad 2009 r.

Data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie

1 stycznia 2011 r. lub pozniej

Status zatwierdzania przez UE: Jeszcze nie zatwierdzone.

Publikacja: 8 pazdziernika 2009 r.

Data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajace sie

1 lutego 2010 r. lub pdézniej

Status zatwierdzania przez UE: Jeszcze nie zatwierdzone.

Publikacja: 18 czerwca 2009 r.

Data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie

1 stycznia 2010 r. lub pdézniej

Status zatwierdzania przez UE: Jeszcze nie zatwierdzone.

Publikacja: 18 czerwca 2009 r.

Data wejscia w zycie: okresy roczne rozpoczynajgce sie

1 stycznia 2010 r. lub pozniej

Status zatwierdzania przez UE: Jeszcze nie zatwierdzone.

Publikacja: marzec 2009 r.
Data wejscia w zycie: 30 czerwca 2009 r.
Status zatwierdzania przez UE: 27 listopada 2009 r.

Publikacja: marzec 2009 r.
Data wejscia w zycie: 1 stycznia 2009 r.
Status zatwierdzania przez UE: Zatwierdzone 27 listopada 2009 r.

Publikacja: styczen 2009 r.

Data wejscia w zycie: aktywa przekazane przez klientow
otrzymane 1 lipca 2009 r. lub pézniej, chociaz UE zatwierdzita

te interpretacje dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 31
pazdziernika 2009 r. lub pozniej

Status zatwierdzania przez UE: Zatwierdzone 27 listopada 2009 r.

Publikacja: styczen 2010 r.
Koniec okresu zgtaszania uwag: 12 kwietnia 2010 r.

Publikacja: listopad 2009 r.
Koniec okresu zgtaszania uwag: 29 grudnia 2009 r.

Publikacja: listopad 2009 r.
Koniec okresu zgtaszania uwag: 30 czerwca 2010 r.

Publikacja: lipiec 2009 r.
Koniec okresu zgtaszania uwag: 5 pazdziernika 2009 r.

Publikacja: lipiec 2009 r.
Koniec okresu zgtaszania uwag: 20 listopada 2009 r.
Spodziewana publikacja standardu: 2010 .

Publikacja: maj 2009 r.
Koniec okresu zgtaszania uwag: 28 wrzesnia 2009 r.
Spodziewana publikacja standardu: 2010 r.

Publikacja: wrzesien 2008 r.
Koniec okresu zgtaszania uwag: 23 stycznia 2009 r.
Spodziewana publikacja standardu: | kw. 2010 .

c.d. na nastepnej stronie



Numer 81 - luty 2010 r.

Zmiany do MSR 39 i MSSF 7 dotyczgce usuwania pozycji z bilansu = Publikacja: marzec 2009 r.
= Koniec okresu zgtaszania uwag: 31 lipca 2009 r.
= Spodziewana publikacja standardu: pierwsza potowa 2010 r.

Podatek dochodowy = Publikacja: marzec 2009 r.
= Koniec okresu zgtaszania uwag: 31 lipca 2009 r.
= Spodziewana publikacja standardu: pierwsza potowa 2010 r.

Materiaty do dyskusji
Ryzyko kredytowe w wycenie zobowigzan = Publikacja: 18 czerwca 2009 r.
= Koniec okresu zgtaszania uwag: 1 wrzesnia 2009 r.
= Spodziewana publikacja standardu: 2011 r.
Leasing = Publikacja: marzec 2009 r.
= Koniec okresu zgtaszania uwag: 17 lipca 2009 r.
Przychody = Publikacja: grudzien 2008 r.
= Koniec okresu zgtaszania uwag: 19 czerwca 2009 r.
Prezentacja = Publikacja: pazdziernik 2008 r.

= Koniec okresu zgtaszania uwag: kwiecien 2009 r.

W celu uzyskania dalszych informacji prosimy o kontakt:

Szef zespolu ds. globalnej sprawozdawczosci finansowej
lan Wright: ian.d.wright@uk.pwc.com, tel: +44 207 804 3300

Szef zespotu ds. sprawozdawczosci
Tomasz Konieczny: tomasz.konieczny@pl.pwc.com, tel: +44 22 523 42 85

Zespot ds. sprawozdawczosci finansowej w Polsce

Waldemar Lachowski: waldemar.k.lachowski@pl.pwc.com, tel: +48 22 523 43 49
Robert Waliczek: robert.waliczek@pl.pwc.com, tel: +48 22 523 43 32

Krzysztof Gmur: krzysztof.gmur@pl.pwc.com, tel: +48 22 523 42 41

Agata Wiktorowicz: agata.wiktorowicz@pl.pwc.com, tel: +48 22 523 41 76

Marta Madejska: marta.madejska@pl.pwc.com tel: +48 22 523 41 39

© 2010 PricewaterhouseCoopers. Nazwa ,PricewaterhouseCoopers” odnosi si¢ do firm wchodzgcych w sktad sieci PricewaterhouseCoopers International Limited, z ktérych kazda stanowi
odrebny i niezalezny podmiot prawny. Wszelkie prawa zastrzezone.
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