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 Wymogi

sprawozdawczoscn
1 flnansowej wptyng
na fuzje i przejecia

Yvonne Kam, partner w dziale Ustug Doradztwa Ksiegowego PwC w Chinach oraz
Thierry James, starszy menedzer w takim samym dziale w Hong-Kongu, analizuja
potencjalny wplyw postanowien o warunkowej zaptacie w nowym standardzie

o polaczeniach jednostek gospodarczych na fuzje i przejecia.

Dekoniunktura stworzyta okazje do wielu fuzji i przeje¢ w ré6znych sektorach na catym
Swiecie. Przedsiebiorstwa walczgce o przetrwanie stracity na wartosci, a te, ktére dysponujg
zdrowym bilansem rozgladajg sie za okazyjnymi transakcjami. Konsekwencje dotyczgce
sprawozdawczosci finansowej sg teraz kluczowym aspektem branym pod uwage przy
formutowaniu strategii fuzji i przeje¢. Zmiana MSSF 3 ,Potgczenia jednostek gospodarczych”
(MSSF 3R) obowigzujgca od roku kalendarzowego rozpoczynajgcego sie 1 stycznia 2010
dodatkowo zwigkszyta wage tej kwestii.

Rachunkowo$¢ transakcji przejecia wedtug MSSF 3R moze mie¢ odmienne, a niekiedy
wrecz sprzeczne z intuicjg skutki dla wielkosci zyskow i kapitatdéw w poréwnaniu

z dotychczasowym standardem (MSSF 3 (2004)). Aby unikng¢ nieprzyjemnych
niespodzianek, kierownictwo powinno przeanalizowa¢ potencjalny wptyw MSSF 3R

na transakcje w przygotowaniu, i w miare potrzeby zmodyfikowac ich strukture.

Czym sg ptatnosci oparte na przysztych wynikach?

Ptatnosci oparte na przysztych wynikach (ang. earn-outs) stanowig korekty kwoty zaptaty
wynikajgce z niepewnosci co do wartosci nabywanego przedsigbiorstwa. Korekty te dotycza
wydarzen lub warunkow, ktére mogg spowodowac dodatkowg koniecznos¢ uiszczenia
zaptaty. Dla przyktadu, osiggnigcie przez nabyte przedsigbiorstwo po nabyciu okreslonego
putapu zyskéw moze powodowac wyptate dodatkowej zaptaty sprzedajgcemu stgd bierze
sie termin ,ptatno$¢ oparta na przysztych wynikach”. Moze tez mie¢ miejsce sytuacja
odwrotna, gdy czes¢ zaptaty jest zwracana nabywajgcemu, jesli nie zostang spetnione
okreslone warunki.

W jaki sposéb postanowienia te wptyng na rachunkowosé w momencie
poczatkowego ujecia?

Zgodnie z MSSF 3 (2004), ptatnosci oparte na przysztych wynikach byty ujmowane

w stopniu, w jakim prawdopodobne byto ich rozliczenie, o ile kwoty mozna byto wiarygodnie
wycenié. Zgodnie z MSSF 3R, wszelkie formy rozliczenia ceny kupna (np. gotéwka,
instrumenty kapitatowe, zwykte lub preferencyjne, warranty, opcje i inne aktywa) wycenia
sie w wartosci godziwej na date przejecia kontroli nad jednostkg przez nabywce. Dotyczy

to réwniez szacunku zaptaty warunkowej lub ptatnosci opartych na przysztych wynikach,
niezaleznie od ich prawdopodobienstwa na date nabycia. Prawdopodobienstwo wystgpienia
ptatnosci opartych na przysztych wynikach nie ma wptywu na ich ujecie, a jedynie na kwote,
w jakiej zostang wykazane.
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Jak zmiany standardu wptyng na rachunkowos¢ w okresie
p6zniejszym?

Zgodnie z MSSF (2004) korekty ptatnosci opartych na przysztych
wynikach ujmuje sie w korespondencji z wartoscig firmy - jest

to problem czysto “bilansowy”. MSSF 3R zakazuje natomiast
ujmowania pézniejszych zmian tych ptatnosci w wartosci firmy,

z wyjatkiem zmian wynikajacych z ustalenia warto$ci godziwej
poszczegolnych elementow zaptaty na dzien przejecia. Moze

to mie¢ znaczacy wptyw na rachunek zyskow i strat nabywcy

po przejeciu.

Wydaje sie, ze nowy standard zacheca do przeprowadzenia
bardziej precyzyjnej wyceny wartosci godziwej ptatnosci opartych
na przysztych wynikach, biorgc pod uwage, ze ponowna wycena
takich ptatnosci zaliczonych do zobowigzan finansowych

po dacie nabycia jest ujmowana w rachunku zyskoéw i strat.

Im bardziej przejete przedsiebiorstwo przekroczy prognozy
wynikow, na ktorych oparto poczgtkowg warto$¢ godziwg, tym
wyzsze bedzie obcigzenie rachunku zyskéw i strat po przejeciu.
Analogicznie dzieje sie w przeciwnym przypadku — stabe

wyniki spowodujg zmniejszenie ujetego zobowigzania i uznanie
rachunku zyskow i strat. Efekt moze by¢ sprzeczny z intuicja,

w zaleznosci od tego, jak okreslona zostanie struktura ptatnosci
opartych na przysztych wynikach. Jest zatem niezbedne,

by wycena wartosci godziwej ptatnosci opartych na wynikach

na date nabycia byta wiarygodna. Odpowiednie uksztattowanie
struktury transakc;ji i precyzyjna wycena ptatnosci warunkowych
w momencie ich poczgtkowego ujecia moze zmniejszy¢ lub
wyeliminowa¢ wahania wynikow w pézniejszych latach.

Instrumenty kapitatowe a instrumenty dtuzne

Ptatnosci oparte na przysztych wynikach mogg by¢ regulowane
nie tylko w gotéwce, ale takze w formie dodatkowych
kapitatowych papieréw wartosciowych nabywcy. Takie ptatnosci
wyrazone w akcjach bedg zaliczane albo do instrumentow
dtuznych, albo kapitatowych, w zaleznosci od warunkow
umownych.

Ptatnosci takie zalicza sie do zobowigzan, jesli nie spetniajg
kryterium ,okreslona liczba instrumentow za okreslong kwote
gotéwki" zawartego w MSR 32. W przypadku klasyfikacji jako
zobowigzania, jest ono ujmowane poczatkowo w wartosci
godziwej. Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego wycena
do wartosci godziwej jest aktualizowana, a zmiany wartosci
godziwej ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat.

Ptatnosci zaliczone do instrumentéw kapitatowych ujmuje sie

w wartosci godziwej, ktéra nie podlega pozniej ponownej wycenie.

Zmniejsza to wahania wynikow i moze by¢ bardziej strawng
alternatywg dla wszystkich zainteresowanych w poréwnaniu

z ptatnosciami gotowkowymi. Z drugiej strony ptatno$¢ w formie
akcji nabywcy moze spowodowac przekazanie sprzedajgcemu
wiekszych korzysci, niz zamierzat nabywca. Jesli na przyktad
potgczenie miato pozytywny wplyw na cene akcji nabywcy,
sprzedajacy skorzysta na dokonanej przez rynek ocenie
potransakcyjnych synergii.

Ptatnosci oparte na wynikach na rzecz pracownikéw lub
akcjonariuszy sprzedajgcego - konsekwencje

Ptatnosci oparte na wynikach moga by¢ wyptacane
akcjonariuszom sprzedajgcego, ktorzy po transakcji pozostali
pracownikami spotki. Dla przyktadu, dodatkowa ptatno$c
moze obowigzywac¢ w przypadku, gdy sprzedajgcy pozostanie
zatrudniony w przejmowanej spoétce przez trzy lata po dacie
nabycia. Innym przyktadem moze by¢ sytuacja, gdy nabywca
wynajmuje nieruchomos¢ od sprzedajgcego po transakgiji,

a czynsz jest wyzszy lub nizszy niz stawki rynkowe. Okreslenie,
czy takie porozumienia sg czescig potgczenia jednostek
gospodarczych, czy tez stanowig osobne transakcje, wymaga
subiektywnego osgdu.

Ptatno$¢ oparta na wynikach, ktdra ulega umorzeniu, jesli
pracownik rozwigze stosunek pracy, stanowi wynagrodzenie
za ustugi po potgczeniu. Platnosci na rzecz pracownikow
lub akcjonariuszy sprzedajgcego, na ktére nie ma wptywu
rozwigzanie stosunku pracy, bedg raczej stanowi¢ zaptate
za nabyte przedsiebiorstwo, ale wymagajg starannej analizy.

Wyzwania zwigzane ze stosowaniem

MSSF 3R moze mie¢ znaczace skutki w roku nabycia

i w kolejnych latach. Wahania zyskéw w latach pdzniejszych

bedg zaleze¢ od zdolnosci nabywcy do oceny, na date nabycia,
prawdopodobienstwa osiggniecia okreslonych wczesniej celéw

w zakresie wynikow, na ktérych opierajg sie dodatkowe ptatnosci.
Trafny szacunek ograniczy kwote pozniejszych zmian i wahania
wynikow. To zagadnienie moze stanowi¢ wyzwanie dla dyrektorow
finansowych i rzeczoznawcéw ds. wyceny i spowodowac czestsze
stosowanie ptatnosci rozliczanych w instrumentach kapitatowych,
badz tez ograniczenie liczby transakciji, w ktorych takie ptatnosci
oparte na wynikach wystepuja.

Konsekwencje dla struktury transakcji

Najprostszym sposobem wyeliminowania wahan wynikoéw jest
wyeliminowanie ptatnosci opartych na wynikach regulowanych
gotowkag oraz zaptaty warunkowej. Kierownictwo bedzie jednak
musiato przeanalizowa¢ strukture transakcji. Instrumenty
kapitatowe eliminujg wahania, ale mogg nie by¢ akceptowalne
dla sprzedajgcego, albo stanowi¢ zbyt wysoki koszt dla nabywcy.
Kierownictwo mogtoby takze zapewni¢, ze przedinwestycyjne
analizy due diligence bedg bardzo doktadne i zapewnig petne
rozpoznanie ryzyka, przed podjeciem decyzji, czy warunkowa
zaptata jest podejsciem wtasciwym. Diugoterminowe wahania
mozna tez zredukowac poprzez skrocenie okresu obowigzywania
klauzuli dotyczacej ptatnosci opartych na wynikach, chociaz
takie rozwigzanie najprawdopodobniej bedzie najkorzystniejsze
dla jednostek dziatajgcych na dojrzatych rynkach; jest

mato prawdopodobne, by byto wiasciwe dla jednostek
dziatajgcych na szybko rozwijajgcych sie rynkach lub jednostek
rozpoczynajacych dziatalnosé.

Okreslenie struktury transakgcji w fuzjach i przejeciach wymaga
wczesnej analizy i dogtebnej znajomosci konsekwencji dla
sprawozdawczosci finansowej. Istnieje kilka praktycznych
rozwigzan,; kierownictwo jednostki nabywajgcej powinno
zrozumie¢ konsekwencje dla sprawozdawczosci finansowej,
aby znalez¢ najlepsze mozliwe rozwigzanie dla swego
przedsiebiorstwa.
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Wiadomosci z Cannon Street

Projekt standardu w sprawie zobowigzan finansowych coraz blizej

W ubiegtym miesigcu RMSR uzgodnita, ze obowigzujgce obecnie

wymogi MSR 39 dotyczgce zobowigzan finansowych zostang

utrzymane w nastepujacy sposoéb:

= zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu bedg nadal
wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat;

= hybrydowe zobowigzania finansowe bedg podlega¢ wymogowi
wyodrebnienia zgodnie z MSR 39 (tj. wbudowane instrumenty
pochodne nalezy wykazywac osobno, jesli nie sg scisle
zwigzane z umowg zasadniczg); oraz

= zwyczajne zobowigzania nalezy ujmowac¢ wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Nadal dostepna bedzie opcja wyceny w wartosci godziwej oraz
jej trzy dotychczasowe kryteria, jak oméwiono w marcowym
numerze “Aktualnosci MSSF” na str. 2. Jednostka, ktéra zdecyduje

sie na skorzystanie z opcji wyceny w wartosci godziwej, bedzie
jednak miata obowigzek odrebnego wykazania kwot przypisanych
do ,wtasnego ryzyka kredytowego” w pozostatych catkowitych
dochodach a nie w rachunku zyskéw i strat. Kwoty takie nie bedag
mogty by¢ nastepnie przenoszone z pozostatych catkowitych
dochoddéw ogotem, ale w przypadku utrzymywania instrumentu
do terminu zapadalnosci zmiany te w ciggu okresu zycia
instrumentu wyzerujg sie.

Rada nie spodziewa sig, by w praktyce identyfikacja zmian
wartosci godziwej dotyczgcych ,wtasnego ryzyka kredytowego”
miata znaczacy wptyw, z uwagi na to, ze MSSF 7 obecnie
wymaga, by kwoty te byly wykazywane w informacji dodatkowe;j
do sprawozdania finansowego.

Rady ogtaszajq propozycje definicji “jednostki sprawozdawczej”

W ramach wspadlnego projektu zatozern koncepcyjnych,

RMSR i FASB opublikowaty propozycje dotyczgce koncepciji
“jednostki sprawozdawczej”. Propozycja uwzglednia niektore
uwagi nadestane do dokumentu do dyskusji opublikowanego

w maju ubiegtego roku, w tym propozycje definicji jednostki
sprawozdawczej i okreslenie, kiedy jedna jednostka kontroluje inng.

Komentarze do dokumentu mozna nadsyta¢ do 16 lipca 2010 r.

Aktualizacja projektu w sprawie konsolidacji

Projekt dotyczacy konsolidacji — obecnie wspdlny projekt
RMSR i FASB, posuwa sie naprzod zgodnie z procedurami
i w dyskusjach prowadzonych przez Rade na forum RMSR.

RMSR postanowita wydac¢ jeden standard dotyczacy ujawniania
informacji, ktéry obejmie wszelkie informacje ujawniane

przez jednostke sprawozdawczg zaangazowang w inng
jednostke. Standard obejmie ujawnienia dotyczace konsolidacji
oraz dotyczace wspolnych przedsiewzie¢, podmiotow
stowarzyszonych i jednostek specjalnego przeznaczenia,
ktorych jednostka sprawozdawcza nie kontroluje. Oczekuje sie,
ze standard zostanie opublikowany w czwartym kwartale 2010 r.

W drugim kwartale 2010 r. moze pojawi¢ sie wersja robocza
standardu, jednak zostanie ona sfinalizowana dopiero pod

koniec roku. RMSR oczekuje, ze projekt standardu FASB
zostanie opublikowany w “opakowaniu” zawierajgcym
zaproszenie do nadsytania komentarzy od zainteresowanych
stron. Oczekuje sig, ze oba standardy w sprawie konsolidac;ji
beda zbiezne co do podstawowych zasad, ale nie bedzie to ten
sam tekst.

Jedna z kluczowych zmian w standardzie RMSR dotyczacym
konsolidacji moze réwniez wymagac¢ wydania ponownego
projektu do dyskusji. Rada zdecydowata, wspodlnie z FASB,

ze spotki inwestycyjne powinny wykazywac wszystkie swoje
aktywa w wartosci godziwej, nawet jesli niektére z nich stanowig
jednostki kontrolowane. Pracownicy obu Rad pracujg nad
sformutowaniem definicji spotki inwestycyjne;.

Wydtuzony termin nadsytania uwag do standardu dotyczacego zobowigzan

Rada postanowita wydtuzy¢ termin nadsytania uwag do projektu
standardu “Wycena zobowigzan w MSR 37” do 19 maja 2010 r.

Wydtuzenie terminu da respondentom wiecej czasu
na zapoznanie sie z wymogami w zakresie ujecia zawartymi

w standardzie, ktéry ma zastgpi¢ MSR 37, zanim sfinalizujg swoje
komentarze do zmienionych propozycji w zakresie wyceny.

Publikacji projektu standardu oczekuje sie w drugim kwartale 2010;
ostateczna wersja standardu jest oczekiwana pod koniec roku.
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Wiadomosci z Cannon Street c.d.

UE zatwierdza zmiany MSSF 2 i coroczne poprawki z 2009 r.

UE przyjeta nowelizacje standardu MSSF 2 “ Pfatnosci
regulowane akcjami” dotyczgcg transakcji w grupie rozliczanych
gotowkowo i obowigzujgcg dla okreséw obrotowych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2010 r. Zmiany precyzuja,

na jakiej podstawie nalezy okresla¢ klasyfikacje przyznanych
ptatnosci regulowanych akcjami w skonsolidowanym

i jednostkowym sprawozdaniu finansowym. UE zatwierdzita

we wprowadzaniu MSSF w Korei.

Jakie wyzwania stojg przez spétkami, ktére w 2011 r. maja
przejs¢ na MSSF?

Jednym z najwiekszych wyzwan dla spotek w Korei jest
przejscie od wymogu prezentacji jednostkowych sprawozdan
finansowych do skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
Wymagac to bedzie zmiany systemow rejestracji danych,

co bedzie ucigzliwe zwtaszcza dla podmiotow w sektorze ustug
finansowych.

Duzg zmiang jest dla nas rowniez rachunkowos¢ w wartosci
godziwej. Poniewaz wymogi MSSF w zakresie wyceny

w wartosci godziwej sg szersze, spotki bedg musiaty zapoznaé
sie z technikami wyceny i korzysta¢ z ustug zewnetrznych
rzeczoznawcow. Wycena bedzie rowniez bardziej czasochtonna
niz w przesztosci.

Jakie sg najwieksze réznice pomiedzy koreanskimi zasadami
rachunkowosci a MSSF?

Wspomniana wyzej kwestia sporzadzania skonsolidowanych
sprawozdan finansowych jest jedng ze znaczgcych zmian.

Co nalezy konsolidowac¢, a co nie? Koreanskie zasady
rachunkowosci sg w tej kwestii bardzo szczegodtowe i precyzyjne.
Tymczasem MSR 27 i SIC 12 wymagajg zastosowania osgdu

w kwestii tego, kto ma kontrole po czyjej stronie sg ryzyka

i korzysci. Réznica w kryteriach konsolidacji oznacza,

ze niektore jednostki, ktore byty konsolidowane wedtug zasad
koreanskich nie bedg wymagac¢ konsolidacji, za$ inne, dotad

nie konsolidowane, bedg tego wymaga¢. MSSF wymagajg
konsolidaciji, jesli jednostka ma ponad 50% udziat; wedtug zasad
koreanskich putap ten wynosi 30% i wymaga wiekszosciowego
udziatu. Poza tym w zasadach koreanskich obowigzuje wiecej
kryteriow niz w MSSF.

réwniez ,Coroczne poprawki” wydane w kwietniu 2009 r.,
zawierajgce zmiany do 12 standardéw.

Wiekszo$¢ zmian wchodzi w zycie 1 stycznia 2010 r.

Wiecej informacji mozna znalez¢ w publikacji ,A practical guide

to new IFRSs for 2010” (Praktyczny przewodnik po nowych MSSF
za 2010 r.) na stronie pwc.coml/ifrs.

Korea rozpoczyna odliczanie przed
wprowadzeniem MSSF w 2011 r.

Kyung Ho Lee jest partnerem w grupie Ustug Doradztwa Ksiegowego PwC w Korei. Podczas
swego niedawnego dwumiesiecznego pobytu w Londynie rozmawiat z nami na temat postepow

Inng duzg réznicg bedzie format sprawozdania finansowego.
Zasady koreanskie okreslajg standardowy format, ktéry obejmuje
prezentacje zysku operacyjnego. MSSF znowu zawierajg jedynie
0golne wytyczne i wymagajg zastosowania osgdu. Kierownictwo
bedzie musiato zastanowic sie, czy zysk operacyjny ma by¢é
uwzgledniony w rachunku zyskéw i strat, czy tez nie.

Ta zmiana z systemu opartego na szczegétowych regutach

do systemu opartego na zasadach ogdlnych jest powtarzajgcym
sie tematem i bedzie stanowi¢ wyzwanie kulturowe. Organy
nadzoru sg oczywiscie zaniepokojone kwestig stosowania
przez kierownictwo subiektywnego osgdu — dla nich réwniez
jest to zmiana kulturowa. Regulator nie wydat jeszcze zadnych
oficjalnych interpretaciji, ale ostatnio, w odpowiedzi na apele

ze strony uczestnikow rynku, zorganizowat panel dyskusyjny.
Spodziewamy sie w najblizszym czasie ozywienia aktywnosci

w tym zakresie.

Inne znaczgce réznice pomigdzy koreanskimi zasadami

rachunkowosci a MSSF sg nastepujace:

= Klasyfikacja instrumentéw jako dtuznych lub kapitatowych:
dla przyktadu — preferencyjne akcje podlegajgce umorzeniu
stanowig instrumenty kapitatowe, podczas gdy wedtug MSSF
— dtuzne.

= Rachunkowos¢ swiadczen pracowniczych: koreanskie
zasady oparte sg na podejsciu historycznym i nie wymagaja
wybiegajgcych w przysztos¢ metod aktuarialnych.

= Wartos¢ firmy: wartos¢ firmy jest amortyzowana wedtug
zasad koreanskich metodg okresu uzytecznosci; dopiero
pbzniej analizuje sie przestanki utraty wartosci. Wedtug MSSF,
wartosci firmy sie nie amortyzuje, a jedynie poddaje testowi
na utrate wartosci.

= Waluta funkcjonalna: jednostki stosowaty dotychczas
koreanski won jako walute funkcjonalng; po wprowadzeniu
MSSF moze to ulec zmianie.
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Konsekwencje tych zmian bedg znaczgce. Rozmawiamy

ze srodowiskiem inwestoréw informujgc o tym, jak moga
zmieni¢ sie sprawozdania finansowe i podnosimy $wiadomos¢
tego, w jakich punktach moze doj$¢ do zwiekszenia wahan
wynikéw po przejsciu na MSSF. Poczgtkowo nowy format
sprawozdan finansowych moze nastreczac¢ trudnosci.
Podmioty te muszg rowniez uswiadomic sobie, ze z niektérych
raportow zniknie pozycja zysku operacyjnego oraz jak wptynie
to na porownywalno$¢ pomiedzy jednostkami. Zaréwno
uzytkownicy jak i sporzgdzajgcy sprawozdania finansowe bedg
musieli zastosowac¢ subiektywny osad.

Jak spétki przygotowuja sie do przyjecia MSSF w 2011 r.?

Przejscie na MSSF w duzych spotkach praktycznie juz sie
zakonczyto, a niektére przedsiebiorstwa, takie jak Samsung i LG,
wprowadzity MSSF wczesniej, juz w 2010 r. Niektére mniejsze
spotki sg gorzej przygotowane; zachecamy je do podjecia dziatan
w tym kierunku.

Czy doswiadczenie Korei moze by¢ uzyteczng lekcja dla
innych krajow przechodzacych na MSSF?

Wazne jest, aby zastanowic sie, w jaki sposdb muszg sie zmienié
przepisy prawa spotek, prawa podatkowego i inne regulacje,

aby uwzgledni¢ wymogi MSSF. Korea nadal pracuje nad
przystosowaniem tych przepiséw.

Podkreslatbym rowniez koniecznos¢ traktowania przejscia

na MSSF jako co$ wiecej niz zmiane w rachunkowosci. Wptynie
ono takze na systemy informatyczne, filozofie spotki, kadry.
Nalezy spojrze¢ na to zagadnienie holistycznie.

W jaki sposéb PwC/Samil w Korei pomaga spétkom
w przygotowaniach?

UtworzyliSmy Centrum Doskonato$ci MSSF w lipcu 2005 r.,

na dwa lata przed ogtoszeniem Mapy Drogowej Wprowadzenia
MSSF; od tego czasu wspieramy organy nadzoru, organy
standardotworcze i naszych najwazniejszych klientow.

W lipcu 2008 r. wyodrebnilismy z Centrum Doskonatosci
jednostke, ktéra swiadczy ustugi techniczne dotyczgce MSSF.

Zapewniamy zestaw narzedzi dla zespotéw realizujgcych
zlecenia. Obejmuje on liste kontrolng konwersji oraz publikacje
oparte na materiatach miedzynarodowych, jednak dostosowane
do specyfiki lokalnego rynku, np. poradnik wprowadzania

MSSF po raz pierwszy oparty na firmowym ,Podreczniku
rachunkowosci”, poradnik na temat rachunkowos$ci zabezpieczen
i poréwnanie réznic i podobienstw pomiedzy koreanskimi
zasadami rachunkowosci a MSSF. Wydajemy réwniez biuletyny

i okresowe informacje techniczne.

Prowadzimy takze program szkolen, zewnetrznych

i wewnetrznych. UdostepniliSmy przez internet e-szkolenia
dotyczace np. P2P, MSSF. Prowadzimy szkolenia na temat
aktualizacji MSSF oraz regularne warsztaty, wewnetrznie

i zewnetrznie, poswigecone konkretnym tematom. Organizujemy
takze 1-2 dniowe tradycyjne szkolenia dla podmiotow
zewnetrznych, z mozliwo$cig dostosowania do potrzeb klienta.

Jaki Pana zdaniem bedzie wplyw wprowadzenia MSSF
na rynki kapitaltowe w Korei?

W 20009 r. trzynascie spotek wprowadzito MSSF. Reakcje rynku
wskazujg na pewien niepokoj co do odmiennego formatu
sprawozdan finansowych wedtug MSSF, bo uzytkownicy
koreanscy sg przyzwyczajeni do podejscia opartego

na szczego6towych regutach, a nie na ogélnych zasadach.
Istnieje na przyktad pewne zamieszanie w kwestii tego, gdzie
uzytkownicy majg teraz szukac zysku operacyjnego.

MSSF spowodowaty réwniez duze zmiany wynikéw finansowych
niektorych spotek — na przyktad ze wzgledu na zmiane waluty
funkcjonalne;j.

Robimy postepy i oczekujemy, ze sporzadzajgcy sprawozdania
finansowe i ich uzytkownicy bedg gotowi na zmiany, ktére
przyniesie rok 2011.

Gdzie znajde najnowsze wiadomosci techniczne?

Dziesiatki tysiecy osob czytajg wiadomosci i alerty na PwC inform.

Wyprzedz innych.

PwC infrom pomoze Ci by¢ na biezgco dzieki:
= Wiadomosciom

— aktualizacje techniczne — wysytane e-mailem co dwa
tygodnie

— najnowsze wydarzenia

— alerty techniczne — ,Straight away”
— podsumowania tematyczne

— webcasty Swiatowego dziatu doradztwa ksiegowego
(tylko wewnetrznie)

— biuletyny na temat MSSF

Wiecej informacji mozna znalez¢ na stronie PwC inform pod zaktadkg ,Latest technical news”

(najnowsze informacje techniczne)

Istnieje mozliwo$¢ zamowienia 60-dniowej bezptatnej wersji probnej. Wejdz na www.pwcinform.com.
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