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Przeglad wydarzen w 2004 roku

Zapraszamy Panstwa do zapoznania sie z trzecim rocznym wydaniem publikacji PricewaterhouseCoopers dotyczacej debiutow
(Initial Public Offering - IPO) na najwigkszych gietdach w Europie, podsumowujacym wydania kwartalne.
Publikacja zostata przygotowana w jezyku angielskim. Ponizej przedstawiamy najwazniejsze zawarte w niej informacje.

Dobry koniec roku 2004 oraz pomys$ine prognozy dotyczace

spodziewanych IPO powoduja, ze z nadziejg patrzymy na Liczba i wartosé IPO .
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Gietda w Londynie odnotowata w 2004 roku najwiekszg liczbe IPO wsrdd gietd objetych ankieta, zwiekszajgc swoj udziat do 73% z
63% w 2003 roku. Udziat Euronext w ogdlnej liczbie IPO zmniejszyt sie z 19% w 2003 roku do 11% w 2004 roku, jednak catkowita
wartos¢ przeprowadzonych na tym rynku ofert byta najwyzsza w Europie. Na Euronext odbyt sie najwiekszy w 2004 roku debiut
spotki Belgacom. Trzecim najaktywniejszym rynkiem zaréwno pod wzgledem liczby debiutow (9% w poréwnaniu do 4% w
2003 roku), jak i wartosci ofert byta gietda w Warszawie, na ktérej miata miejsce druga najwieksza oferta w minionym roku — PKO
BP. Zestawienie debiutow z podziatem na rynki oraz informacje na temat innych rynkéw zawarto na stronie 5 i 6 publikac;ji.

Liczba debiutow oraz wartos¢ oferowanych akcji w ujeciu kwartalnym

Od poczatku pierwszego kwartatu 2003 roku, kiedy odnotowano
zaledwie 15 IPO, miat miejsce stabilny wzrost z kwartatu na kwartat.
Pierwszy kwartat 2004 roku byt jedynym, w ktérym odnotowano
spadek liczby IPO w poréwnaniu do poprzedzajacego kwartatu, co

byto wynikiem sezonowo wzmozonej aktywnosci w ostatnim kwartale g
2003 roku. e
Liczba IPO B
kwl Kwll Kwll Kw vV kwl Kwll Kwlll Kw IV
2003 2004

Zmiana wartosci ofert jest bardziej zréznicowana gtéwnie ze wzgledu na
niewielkgq liczbe bardzo duzych ofert w kazdym roku. Jezeli 10
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2003 2004 trend wzrostowy $redniej wartosci oferty z 7 min euro w 2003 roku do 32
min euro w 2004 r.

Najwieksze oferty

W 2004 roku miato miejsce 8 ofert, ktérych warto$¢ przekroczyta 1 mld euro, w poréwnaniu do zaledwie jednej takiej oferty w 2003 roku. Catkowita wartos¢ 10
najwigkszych IPO w 2004 roku (14,2 mld euro) byta o 143% wyzsza niz w 2003 roku (5,8 mlid euro).

Najwieksza transakcjg byta oferta Belgacom (3,3 mld euro) na Euronext. Druga pod wzgledem wielkosci byta oferta PKO BP (1,8 mid euro) w Warszawie.
Szczegoty dotyczace najwiekszych ofert zostaty przedstawione na 7 stronie publikaciji.

' Ankieta IPO Watch Europe obejmuje dane na temat debiutéw na gtéwnych rynkach kapitatowych Unii Europejskiej oraz Norwegii i Szwajcarii. Dane nie obejmujag funduszy inwestycyjnych oraz zmian przez spotki
rynku notowan, jednak obejmujg debiuty na rynku kapitalowym niezwigzane z emisjq akcji. Dane sklasyfikowano na podstawie daty rozpoczecia notowan akcji.



Ptynnos¢ i kapitalizacja gietd europejskich H(ICEWATERHOUSECG)P ERS

Catkowita warto$¢ obrotu papierami wartosciowymi na najwazniejszych gietdach europejskich wyniosta w 2004 roku 10,658 mid euro w poréwnaniu do
7,999 mld euro w 2003 roku. Najptynniejszymi rynkami pozostaja niezmiennie gietda w Londynie z udziatem 39% (37% w 2003 roku) oraz Euronext z udziatem
19% (20% w 2003 roku). Réwniez pod wzgledem kapitalizacji rynki te dominujg w Europie, z 50-procentowym udziatem w tgcznej kapitalizacji najwiekszych
gield. Szczegotowe informacje na temat kapitalizacji i ptynnosci gietd znajduja sie na stronie 9 i 10 publikacji.

IPO w poszczegolnych branzach
W 2004 roku, kiedy miat miejsce wzrost liczby IPO o 182%, wigkszo$¢ sektorow mogta spodziewaé sie wzrostu aktywnosci. Szczegdlny wzrost odnotowaty:
sektor specjalistycznych ustug finansowych (53 IPO - wzrost 0 430% z 10 IPO w 2003 roku), ustug informatycznych (39 IPO - wzrost o 333% z 9 IPO w

2003 roku) oraz ustugi wspierajace (36 IPO - wzrost 0 1100% z 3 IPO w 2003 roku). Zestawienie informacji wedtug branzy zawarto na stronie 11 publikaciji.

Poréwnanie rynku europejskiego, USA i Chin

2003 2004 Wzrost liczby IPO w Europie o 182% jest bardzo zblizony do wzrostu

Regi odnotowanego w USA, wynoszacego 184%. Mimo wzglednego

egion  Liczba IPO Wartos¢ ofert Liczba IPO Wartos¢ ofert wzrostu wartosci ofert w Europie $rednia warto$é IPO pozostaje nadal
(mld euro) (mld euro) zZnaczaco nizsza niz w USA.

Europa 149 68 420 273 Rc’)wniez_ w Ch_inach (’f'qc;znie z 'I_'ajwanem i Hongkongiem) odnoto_wano

wzrost liczby i wartosci ofert, jednak nie byt on tak znaczacy jak w

USA 83 133 236 37,5 Europie i w USA. Srednia warto$é IPO réwniez w tym regionie byta

Chiny 185 13,9 208 17,2 wyzsza niz w Europie. Szczegoty dotyczace USA i Chin zawarto na

stronach 13 15.
Zmiany regulacji rynku kapitatowego

W 2004 roku odnotowano znaczacy postep w kierunku zakonczenia regulacji rynku kapitatowego UE zgodnie z Planem Dziatania dla Sektora Ustug
Finansowych. Uwienczeniem tego byto ogtoszenie w koncu roku Dyrektywy o Przejrzystosci.

Do ogtoszonej w 2003 roku Dyrektywy o Prospekcie, ktéra musi zosta¢ wdrozona przez kraje cztonkowskie UE do 30 czerwca 2005 roku, wydano
szczegbtowe regulacje wdrozeniowe. CESR (Komitet Europejskich Regulatoréow Rynkéw Papierow Wartosciowych) zaproponowato takze szereg
szczegotowych rozwigzan, dotyczacych m.in. promocji prospektu. CESR opublikowato réwniez propozycje zalecen dotyczacych procesu wdrazania Dyrektywy
w krajach cztonkowskich UE.

Dyrektywa o Naduzyciach na Rynku, ktéra reguluje zakres ujawnianych przez spétki gieldowe informacji oraz ich wykorzystanie przez osoby majgce dostep
do informacji poufnych, zostata ogtoszona w styczniu 2003 roku, a kraje cztonkowskie byty zobowigzane wdrozy¢ jg do 12 pazdziernika 2004 roku. Ponadto w
szczegodtowych przepisach wdrozeniowych uregulowano takie sprawy, jak definicje manipulacji rynkowych oraz rzetelno$¢ rekomendacji inwestycyjnych.

Dyrektywa o Przejrzystosci adresuje wymagania dotyczace biezgcych komunikatéw spétek dopuszczonych do obrotu na rynkach regulowanych. Obszary
regulowane Dyrektywa obejmuja: raportowanie finansowe oraz ujawnianie informacji o najwazniejszych akcjonariuszach. Przepisy Dyrektywy muszg zostaé
wdrozone przez kraje cztonkowskie do 20 stycznia 2007 roku.

Wplyw wdrozenia trzech wyzej wymienionych uregulowan bedzie zauwazalny juz w 2005 roku, kiedy kraje cztonkowskie beda kontynuowaty prace nad
stworzeniem wspolnego jednolitego rynku kapitatowego.

Zatwierdzona w USA w lipcu 2002 roku ustawa Sarbanes-Oxley, naktadajaca na zarzady i rady nadzorcze spotek zarejestrowanych w US SEC (Amerykanska
Komisja Papieréw Wartosciowych i Gield) znaczace obowiazki informacyjne, jest najwazniejszym wydarzeniem w USA w zakresie tadu Korporacyjnego,
ujawniania informacji finansowych oraz praktyk ksiegowych w spotkach publicznych od lat 30. ubiegtego wieku, kiedy uchwalono ustawy o gietdach i papierach
wartosciowych. Obowiazki informacyjne, jakie sg naktadane na spoitki publiczne w USA, z pewnos$cig zmuszg podmioty rozwazajgce IPO na tym rynku do
gtebszego przemyslenia takiej decyzji. Jednakze nie ma watpliwosci, ze podobne rozwigzania zostang niebawem wprowadzone réwniez na innych rynkach
kapitatowych.

Jezeli maja Panstwo pytania dotyczace tej publikacji, prosimy o kontakt:

Malina Jankowska, Menedzer ds. Public Relations tel. (22) 523 4020 malina.jankowska@pl.pwc.com
Tomasz Konieczny, Starszy menedzer tel. (22) 523 4285 tomasz.konieczny@pl.pwc.com
Marcin Stanczyk, Konsultant tel. (22) 523 4363 marcin.stanczyk@pl.pwc.com




