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Dekoniunktura na rynku IPO w Europie odzwierciedla ogolny spadek zaufania
do rynkéw kapitatowych na swiecie

Najnowsza kwartalna ankieta PricewaterhouseCoopers dotyczaca debiutéw gietdowych (IPO Watch
Europe), badajgca zaréwno liczbe, jak i warto$¢ pierwszych ofert publicznych (Initial Public Offering —
IPO) na najwazniejszych gietdach europejskich, wskazuje na ogromny spadek wartosci IPO w Europie
w trzecim kwartale 2008 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. taczna wartosé
ofert odnotowanych na rynkach europejskich w okresie od lipca do wrzesnia 2008 r. wyniosta 1.635 min
euro w poréwnaniu do 12.624 min euro odnotowanych w trzecim kwartale 2007 r. Tak duzy spadek
wartosci IPO byt efektem zmniejszenia sie liczby debiutéw oraz sredniej wartosci ofert wskutek mniejszej
liczby duzych transakcji. Najwiekszym IPO w minionym kwartale byta oferta Commercial Bank of Qatar
o wartosci 444 min euro, podczas gdy w analogicznym okresie roku poprzedniego najwiekszg ofertg byto
IPO spdtki Tognum AG o wartosci 1.800 min euro.

W trzecim kwartale 2008 r. na najwazniejszych gietdach europejskich miato miejsce 69 IPO, co oznacza
znaczny spadek w poréwnaniu do 183 IPO odnotowanych w trzecim kwartale 2007 r. Srednia warto$é
ofert, ktéra wyniosta 33 min euro, réwniez spadta, zaréwno w odniesieniu do 80 min euro odnotowanych
w analogicznym okresie roku poprzedniego, jak i w poréwnaniu do drugiego kwartatu 2008 r., kiedy
to wyniosta 82 min euro. Liczba debiutow spadta nawet w stosunku do rozczarowujgcego drugiego
kwartatu 2008 r., kiedy to miaty miejsce 133 IPO.

Pod wzgledem wartodci ofert najwiekszym rynkiem w tym kwartale byt Londyn, na ktérym
przeprowadzono 19 IPO o tacznej wartosci 945 min euro, w tym dwie najwieksze oferty (przeprowadzone
na londynskim rynku gtéwnym). Najwiekszym IPO byta oferta Commercial Bank of Qatar (444 min euro),
na drugim miejscu uplasowata sie oferta firmy inwestycyjnej Global Mena Financial Assets Limited (318
min euro). Trzecim najwiekszym IPO w kwartale byla oferta hiszpanskiego banku Caja de Ahorros del
Mediterraneo (292 min euro) przeprowadzona na hiszpanskim rynku BME. Czwartym najwiekszym IPO
okazata sie oferta holenderskiej firmy inwestycyjnej Germany1 Acquisitions Ltd (250 min euro)
przeprowadzona na NYSE Euronext, a pigte miejsce przypadito przeprowadzonej na londynskim rynku
AIM ofercie spoétki zajmujacej sie wydobyciem ropy naftowej i gazu Resaca Exploitation Inc z siedzibg
w USA (67 min euro).

Richard Weaver, partner w grupie ds. rynkéw kapitalowych w PricewaterhouseCoopers w Londynie,
stwierdzit:

“Nawet biorgc pod uwage fakt, ze trzeci kwartat roku cechuje zazwyczaj mniejsza liczba ofert
pierwotnych, nalezy stwierdzi¢, ze w ciagu ostatnich trzech miesiecy aktywnos¢ na rynku IPO
drastycznie spadfa. Niekorzystne skutki braku stabilnosci na rynkach finansowych dotknety
wszystkie rynki w Europie, co potwierdza tgczna wartos¢ ofert, stanowiaca zaledwie jedng 6sma
wartosci odnotowanej w trzecim kwartale 2007 r. Jednak mimo globalnego kryzysu finansowego
i ogolnie niekorzystnej atmosfery na rynku, wsrdd pieciu najwiekszych IPO w tym kwartale
dominowaty oferty bankdéw i podmiotdw o dziatalnosci inwestycyjnej.”

Tom Troubridge, szef grupy ds. rynkéw kapitatowych w PricewaterhouseCoopers w Londynie, dodat:
“W obliczu zmeczenia inwestorow wysokag niepewnoscig na rynkach finansowych, niekorzystna

sytuacja na rynku prawdopodobnie utrzyma sie do przysztego roku. Wiele spofek, ktére mogtyby
rozwazaé debiut gietdowy, na razie wstrzymuje takie plany czekajac na wiecej pozytywnych
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sygnatow swiadczacych o polepszeniu sytuacji na rynkach akcji. Najprawdopodobniej bedziemy
swiadkami powrotu aktywnosci na rynku IPO nie wczesniej niz w drugim kwartale 2009 r.”

Miedzynarodowe debiuty na rynkach europejskich

W trzecim kwartale 2008 r. rynki europejskie w dalszym ciagu przyciggaty podmioty z innych czesci
Swiata, a miedzynarodowe IPO miaty znacznie wigkszy udziat w ogodlnej aktywnosci na rynku ofert
publicznych niz w poprzednich latach. Wartos¢ IPO przeprowadzonych przez spotki spoza Europy (ktore
na miejsce debiutu wybieraty Londyn, Luksemburg, NYSE Euronext oraz Oslo) stanowita ponad potowe
tacznej wartosci IPO na rynkach europejskich w trzecim kwartale 2008 r., w poréwnaniu do udziatu
na poziomie 21% odnotowanego w analogicznym okresie roku poprzedniego. Lacznie miato miejsce 22
IPO spotek spoza Europy, a faczna wartosé tych ofert wyniosta 944 min euro. Oznacza to spadek
zaréwno liczby debiutéw, jak i wartosci ofert w poréwnaniu do trzeciego kwartatu 2007 r., kiedy
to odnotowano 24 miedzynarodowe IPO o tgcznej wartosci 2.652 min euro.

Na londyhAskim rynku gtéwnym miaty miejsce cztery miedzynarodowe IPO o fgcznej wartosci 764 min
euro, w tym dwie najwieksze oferty w tym kwartale, przeprowadzone przez Commercial Bank of Qatar
(oferta Globalnych Kwitéw Depozytowych o wartosci 444 min euro) oraz przez fundusz private equity
z Kuwejtu, Global Mena Financial Assets Limited (318 min euro). Na londynskim rynku AIM odnotowano
8 miedzynarodowych IPO o tacznej wartosci 106 min euro, w tym oferte amerykanskiej spotki
z sektora ropy naftowej i gazu Resaca Exploitation Inc (67 min euro) oraz IPO podmiotu o dziatalnosci
inwestycyjnej z Kajmanoéw The Family Shariah Fund Limited (20 min euro).

W Luksemburgu miato miejsce pie¢ ofert Globalnych Kwitow Depozytowych o facznej wartosci 69 min
euro. Wszystkie zostaly przeprowadzone przez spdétki z Indii. Pozwolito to w pewnym stopniu przetamac
negatywny trend, jako ze w trzecim kwartale 2007 r. w Luksemburgu miaty miejsce tylko dwa IPO,
0 tacznej wartosci 9 min euro.

Na NYSE Euronext odnotowano cztery IPO spétek spoza Europy, po jednej na rynku NYSE Euronext
(wczesniej Eurolist) i na Alternext oraz dwa na rynku Marche Libre. Na Alternext miato miejsce IPO
chinskiej spotki z sektora ustug komunalnych o wartosci 5 min euro. Z kolei tagczna wartos¢ dwoch ofert
przeprowadzonych na Marche Libre wyniosta ponizej 1 min euro, a w przypadku debiutu na NYSE
Euronext miato miejsce jedynie dopuszczenie akcji do obrotu, bez przeprowadzenia oferty. Na norweskiej
Oslo Bers odnotowano jeden debiut amerykanskiej spotki telekomunikacyjnej, w przypadku ktérego
réwniez miato miejsce jedynie dopuszczenie akcji do obrotu.

Analiza gield europejskich

Trzy najwieksze IPO w trzecim kwartale 2008 r. miaty miejsce w Londynie. Inne rynki europejskie,
podobnie jak w poprzednich kwartatach, pozostawaty daleko za rynkiem londynskim pod wzgledem
warto$ci ofert. Aktywno$¢ na rynku AIM znacznie zmalata, odnotowano tam zaledwie 10 IPO o tagcznej
wartosci 108 min euro, w poréwnaniu do 56 IPO o tgcznej wartosci 2.736 min euro w analogicznym
okresie roku poprzedniego.

Hiszpanska BME byta drugim najwiekszym rynkiem w Europie pod wzgledem wartosci ofert, co byto
rezultatem IPO banku Caja de Ahorros del Mediterraneo o wartosci 292 min euro. Na rynku BME nie
odnotowano zadnych debiutéw ani w drugim kwartale 2008 r., ani w trzecim kwartale 2007 r.

Trzecim najwiekszym rynkiem w Europie pod wzgledem wartosci ofert, a pierwszym, jesli chodzi o liczbe
debiutéw byt NYSE Euronext z 20 IPO o tacznej wartosci 260 min euro. Wiekszos$¢ pozyskanych srodkow
zwigzana byla z oferta holenderskiej spotki specjalnego przeznaczenia (podmiot inwestycyjny
ustanowiony, by pozyskaé¢ z rynku Srodki w celu nabycia innych spotek) Germany1 Acquisition Ltd,
o wartosci 250 min euro. Ogélnie aktywno$¢ na NYSE Euronext spadta jednak w poréwnaniu z trzecim
kwartatem 2007 r., kiedy to miaty miejsce 34 IPO, o facznej wartosci 1.969 min euro, co jest
odzwierciedleniem niekorzystnych trendéw na rynkach $wiatowych.

Sposrod pozostatych rynkéw europejskich, na szwajcarskim SWX odnotowano dwa IPO o tacznej
wartosci zaledwie 12 min euro, a na obu segmentach rynku w Oslo — Bgrs oraz Axess — miaty miejsce
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tacznie réwniez dwa IPO, o tacznej wartosci 19 min euro. Wartos¢ ofert na obu rynkach znacznie spadia
w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego. Na warszawskiej GPW odnotowano 13 IPO
o tacznej wartosci 14 min euro, co rowniez stanowi znaczny spadek zaréwno liczby debiutéw, jak i tacznej
wartosci ofert w poréwnaniu z trzecim kwartatem 2007 r., kiedy to miato miejsce 31 IPO o fgcznej
wartosdci 402 min euro. Na wtoskiej Borsa Italiana odnotowano dwa IPO o facznej wartosci 9 min euro,
w poréwnaniu z 9 IPO o tgcznej wartosci 938 min euro w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Na nalezacym do Deutsche Borse rynku Entry Standard odnotowano w trzecim kwartale 2008 r. zaledwie
dwa IPO, przy czym w obu przypadkach miato miejsce jedynie wprowadzenie akcji do obrotu, bez oferty.
W analogicznym okresie roku poprzedniego na Entry Standard miato miejsce 13 IPO o tacznej wartosci
2.319 mIn euro. W przypadku austriackiej Wiener Borse oraz greckiej Athens Stock Exchange, w trzecim
kwartale 2008 r. nie odnotowano zadnego debiutu.

Gieldy w USA

W trzecim kwartale 2008 r. sytuacja na gietfdach amerykanskich réwniez odzwierciedlata ogélnoswiatowe
trendy i odnotowano znaczny spadek aktywnosci w zakresie IPO. Ogdétem miato miejsce 12 ofert
o tacznej wartosci 1.210 min euro, co oznacza spadek liczby debiutéw o 73%, a tacznej wartosci ofert
0 86% w poréwnaniu z trzecim kwartatem 2007 r., kiedy to miaty miejsce 44 IPO o tacznej wartosci 8.402
min euro. Liczba debiutéw oraz tgczna wartosé ofert zmniejszyta sie réwniez w stosunku do drugiego
kwartatu 2008 r., kiedy to odnotowano 17 IPO o tacznej wartosci 3.447 min euro. Ogotem w trzecim
kwartale 2008 r. na gietdach amerykanskich miato miejsce pie¢ miedzynarodowych IPO o tgcznej
wartosci 408 min euro, w tym trzy oferty spotek z Chin oraz po jednej z Korei i Singapuru.

Dodatkowe informacje:

1. Biezaca i poprzednie edycje IPO Watch Europe sg dostepne pod adresem: www.pwc.com/pl/ipowatch.
Dostepne sg rowniez podsumowania roczne za lata 2003, 2004, 2005, 2006 i 2007.

2. O IPO Watch Europe

Ankieta IPO Watch Europe obejmuje wszystkie debiuty na gtéwnych gietdach w Europie w najwazniejszych
segmentach rynku akcji (wtaczajac w to gietdy w Austrii, Belgii, Danii, Francji, Grecji, Hiszpanii, Holandii, Irlandii,
Luksemburgu, Niemczech, Norwegii, Polsce, Portugalii, Szwajcarii, Szwecji, Wielkiej Brytanii i Wtoszech) i jest
przeprowadzana kwartalnie. Opcje nadsubskrypcji (,greenshoe offerings”), debiuty podmiotéw, ktére przeprowadzaty
wczesniej pierwotng oferte publiczng na jednym z rynkéw objetych niniejsza ankietg oraz przeniesienie pomiedzy
rynkami w zakresie jednej gietdy nie zostaty uwzglednione w statystykach. Ankieta dotyczy okresu od 1 lipca do
30 wrzesnia 2008 r. i zostata sporzadzona w oparciu o daty debiutow akgji lub praw do akgji. Dodatkowe informacje,
w tym tabele danych, sg dotaczone do niniejszej notatki.

3. O wspottworzacych ankiete

Ankieta zostata opracowana przez londynskg grupe ds. rynkéw kapitatowych stanowigca czesé brytyjskiego oddziatu
PricewaterhouseCoopers, przy wspotudziale specjalistéw z innych krajow, w tym z Polski. Specjalisci ds. rynkéw
kapitatowych PricewaterhouseCoopers $wiadczg szeroki zakres ustug na rzecz firm oraz bankéw inwestycyjnych w
zakresie wszelkich aspektéw transakcji na rynkach kapitatowych. Ustugi te obejmujg przygotowanie do oferty
publicznej, doboér wtasciwego rynku i zespotu doradczego, pomoc w analizie polityki rachunkowosci oraz projektéw
konwersji sprawozdan finansowych na inne standardy rachunkowosci, doradztwo na temat uregulowan prawnych
dotyczacych spotek gietdowych oraz przygotowywanie analiz operacyjnych i finansowych.

4. O PricewaterhouseCoopers

PricewaterhouseCoopers (www.pwc.com/pl) $wiadczy ustugi w oparciu o specjalizacje branzowa, oferujgc
rozwigzania w zakresie audytu, ustug doradczych i doradztwa podatkowego klientom z sektora publicznego i
prywatnego. Ponad 146.000 pracownikéw naszej firmy w 150 krajach tgczy swojg wiedze, doswiadczenie i
sprawdzone rozwigzania, aby przyczynia¢ sie do budowy zaufania do rynkéw kapitatowych oraz podnosi¢ wartos¢
przedsiebiorstw naszych klientéw i ich interesariuszy.

Nazwa ,PricewaterhouseCoopers” odnosi sie do firm wchodzacych w skiad sieci PricewaterhouseCoopers
International Limited, z ktérych kazda stanowi odrebny i niezalezny podmiot prawny.
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Nazwa ,PricewaterhouseCoopers” jest jednym stowem, gdzie litery ,P” i ,C” piszemy wielkimi literami, a wszystkie
pozostate — matymi.
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ZALACZNIK — DANE STATYSTYCZNE | WYKRESY

Europa razem - liczba i wartos¢ IPO
250 - + 35.000
T+ 30.000
200 +
+ 25.000
150 + + 20.000
100 | / + 15.000
/‘\ + 10.000
50 +
\/ + 5.000
gt g\ 3 3 o
P R P® R P® P® ®
— Liczba IPO —&— Wartos¢ IPO wmin euro
Liczba debiutéw (IPO)
120
106
100 4 - — = — &
80
60 f ————
45
40 4
32
201 15
. L
o] ]
lipiec sierpien wrzesien
2007 m 2008
Il kwartat 2008 r. Il kwartat 2007 r. Il kwartat 2008 r.
Wszystkie debiuty europejskie, w tym:
- bez oferty akcji 19 25 18
- z ofertq akdji 50 158 115
Srednia wartos$¢ oferty (min euro) 33 80 82

Srednia wartos¢ oferty zostata wyliczona w oparciu o catkowita wartosé i liczbe IPO z oferta akcji
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taczna wartos¢ ofert debiutujacych spétek (min euro)
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Struktura rynku IPO w Europie wg liczby
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Analiza gietd europejskich

Gietda

Liczba IPO
Il kwartat
2008 r.

Wartos:
ofert

2008 r.

¢

Il kwartat

(mIn euro)

OGOLEM

Liczba IPO
Il kwartat
2007 r.

Wartos¢ ofert
Il kwartat
2007 r.
(min euro)

Liczba IPO
Il kwartat
2008 r.

Wartos$é
ofert
Il kwartat
2008 r.
(mIn euro)

Londyn 19 945 79 6.354 46 (2) 6.298 (2)
BME 1 292 - - - -
NYSE Euronext 20 260 34 1.969 15 1.615
Luksemburg 5 69 2 9 6 49
SWX 2 (1) 12 (1) 1 107 3 412
Oslo 2 19 1 30 7 30
OMX 3 15 10 294 10 178
Warszawa 13 14 31 402 37 (2) 1.890 (2)
Borsa Italiana 2 9 ) 938 2 14
Deutsche Bérse 2 - 13 2.319 8 330
Irlandia (ISE) 1(1) - 1 50 - -
Wiener Borse - - 1 21 - -
Ateny - - 1 131 - -
Europa Razem 69 1.635 183 12.624 133 9.426

Liczba IPO Wartos¢ Liczba IPO Wartos¢ ofert Liczba IPO Wartosé
Il kwartat ofert Il kwartat Il kwartat Il kwartat ofert
2008 r. Il kwartat 2007 r. 2007 r. 2008 r. Il kwartat
2008 r. (min euro) 2008 r.

(min euro) (mIn euro)
REGULOWANE PRZEZ UE
Londyn (rynek gtéwny) 9
BME 1 292 - - - -
NYSE Euronext (Euronext) 4 250 11 1.913 4 1.596
SWX 2 (1) 12 (1) 1 107 3 412
OMX (rynek gtéwny) 2 15 & 208 5 137
Borsa ltaliana 2 9 9 938 2 14
Warszawa (rynek gtowny) 3 2 21 380 17 (2) 1.875 (2)
Oslo Bars 1 - - - 3 2
ISE 1 (1) - = = - -
Luksemburg - - - - - -
Deutsche Bérse - - 5 2292 324
Wiener Borse - - 1 21 - -
Ateny - - 1 131 - -
Regulowane przez UE - podsuma 24 1.417 77 9.608 56 8.429

REGULOWANE PRZEZ GIELDE

Londyn (AIM) 10 108 56 2.736 23 699
Luksemburg (EuroMTF) 5 69 2 9 6 49
Oslo Axess 1 19 1 30 4 28
Warszawa (NewConnect) 10 12 10 22 20 15
NYSE Euronext (Alternext) 2 9 6 40 2 17
NYSE Euronext (Marche Libre) 14 1 17 16 9 2
Deutsche Borse (Entry Standard) 2 - 8 27 6 6
OMKX (First North) 1 - 5 86 5 41
Londyn (PSM) - - - - 1 71
Londyn (SFM) - - - - 1 69
Irlandia (IEX) - - 1 50 - -
Regulowane przez gielde - podsuma 45 218 106 3.016 77 997
Europa Razem 69 1.635 183 12.624 133 9.426

(1) Aryzta AG notowana w Szwaijcarii i Irlandii (rynek gtéwny) - brak oferty publiczne;j.

(2) New World Resources notowana w Londynie (rynek gtowny), w Warszawie (rynek gtéwny) oraz w Pradze - warto$¢ oferty 1.390 min euro.
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Podziat wedlug sektorow

Liczba Liczba Liczba

Sektor IPO IPO IPO

Il kwartat Il kwartat Il kwartat
2008 r. 2007 r. 2008 r.

Produkty i ustugi przemystowe 10 38 21
Dziatalnos$¢ inwestycyjna 9 31 21
Nowe technologie 8 13 14
Ropa naftowa i gaz 6 8 9
Ustugi finansowe 5 10 8
Media 5 12 4
Ustugi komunalne 4 2 5
Gornictwo 3 5 5
Ustugi telekomunikacyjne 3 3 4
Banki 3 1 -
Podroze i rekreacja 2 11 2
Artykuty osobiste i gospodarstwa domowego 2 9 8
Handel 2 5 8
Nieruchomosci 2 7 7
Zywnosé i napoje 2 2 7
Budownictwo i materiaty budowlane 1 8 4
Chemiczny 1 1 2
Opieka zdrowotna 1 - -
Farmaceutyki i biotechnologia - 5 4
Ubezpieczenia - 4

Przemyst drzewny i metalowy - 5 -
Motoryzacyjny i cze$ci samochodowych - 3 -
Razem 69 183 133
Gietdy w USA

Gietda Liczba IPO Wartos¢ Liczba IPO Wartos¢ ofert Liczba IPO Wartosé
Il kwartat ofert Il kwartat Il kwartat Il kwartat ofert

2008 r. Il kwartat 2007 r. 2007 r. 2008 r. Il kwartat
2008 . (mIn euro) 2008 .

(mIn euro) (min euro)

Z
=
[2}
m
[ENEN

445 17 6.058 10 2.839
32 4 360 1 5

USA Razem 12 1.210 44 8.402 17 3.447
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W podziale na rynki regulowane przez UE i rynki regulowane przez gielde

Wartos¢ ofert debiutujacych spotek (min euro)
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Pie¢ najwiekszych IPO w Il kwartale 2008 r.
Wartos¢ Sektor

(min euro)
Commercial Bank of Qatar 444 Banki
Global Mena Financial Assets Limited 318 Dziatalno$é inwestycyjna
Caja de Ahorros del Mediterraneo (CAM) 292 Banki
Germany1 Acquisition Ltd 250 Dziatalnos¢ inwestycyjna
Resaca Exploitation Inc 67 Ropa naftowa i gaz

Pie¢ najwiekszych IPO w lll kwartale 2007 r.
Wartosé Sektor
(min euro)

Tognum AG 1.800 Produkty i ustugi przemystowe
Guaranty Trust Bank 558 Banki

Alliance Bank JSC 524 Banki

Vimetco NV 428 Przemyst drzewny i metalowy
Third Point Offshore Investors Ltd 387 Dziatalno$¢ inwestycyjna

Pie¢ najwiekszych IPO w Il kwartale 2008 r.

Wartos¢ Sektor
(min euro)

EDP Renovaveis SA
New World Resources
Fresnillo

Global linvestment House
BH Global Ltd

1.566
1.390
1.143
735
674

Ustugi komunalne
Goérnictwo

Goérnictwo

Ustugi finansowe
Dziatalnos$¢ inwestycyjna

Gietda

Londyn
Londyn
BME
Euronext
Londyn

Gietda

Deutsche Borse
Londyn
Londyn
Londyn
Londyn

Gietda

NYSE Euronext
Londyn/Warszawa
Londyn

Londyn

Londyn
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