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Drugi kwartal 2011 charakteryzowat sie wzrostem
liczby 1 wartosci IPO

Europa razem — liczba i wartos¢ IPO
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Liczba IPO
Wartosé¢ IPO w min euro

™ [jczba IPO =—#=\Wartos¢ IPO w min euro

Il kwartat 2011 r. Il kwartat 2010 r. | kwartat 2011 r.
\Wszystkie debiuty europejskie, w tym:
- bez oferty akg;ji 21 16 19
- z ofertg akcji 113 73 76
Srednia wartosé oferty (mln euro)* 118 123 39

*Srednia warto$é oferty zostata wyliczona w oparciu o catkowitg wartosé i liczbe IPO z ofertg akcji.

Ankieta IPO Watch Europe Il kwartat 2011 r.
PwC 3



| Londyn zdominowat rynki IPO pod wzgledem
wartosci ofert dzieki kilku duzym transakcjom

Struktura rynku IPO w Europie wg wartosci ofert
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Warszawa utrzymala pozycje lidera pod
wzgledem liczby IPO dzieki rekordowe)
aktywnosci na NewConnect

Struktura rynku IPO w
Europie wg liczby debiutow
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Srednia wartosé¢ oferty

Liczba IPO Srednia

Il kwartat wartos¢ oferty
2011r. (mIn euro)

Wiener Borse 1 366
Borsa ltaliana 1 344
Londyn 30 344
Deutsche Borse 6 160
Oslo 2 129
Szwajcaria 1 81
NASDAQ OMX 5 40
Luksemburg 6 34
Irlandia 1 17
Warszawa 55 11
NYSE Euronext 5 7
Hiszpania (BME) 1 5

*Srednia wartos¢ oferty zostata wyliczona w oparciu o catkowita wartosé i liczbe IPO z ofertg akgji.




| Analiza gield europejskich

Liczba IPO Wartos¢ ofert Liczba IPO Wartos¢ ofert Liczba IPO Wartos¢ ofert
Il kwartat 2011 r. Il kwartat Il kwartat 2010 r. Il kwartat | kwartat 2011 r. | kwartat

2011r. 2010r. 2011 r.
(min euro) (min euro) (min euro)

iGrupa London Stock Exchange (1) 3202 25
[Deutsche Bérse 6 959 2 5 4 244
\Warszawa 55 600 25 3150 45 121
iener Borse 1 366 - - - -
Oslo 3 257 5 331 4 468
Luksemburg 8 205 10 183 7 110
INASDAQ OMX 12 198 5 641 3 3
[Szwajcaria 2 81 2 115 - -
INYSE Euronext 10 34 10 56 6 43
Irlandia 1 17 - - - -
Hiszpania (BME) 1 5 3 1331 2 -
Europa razem 134 13 366 89 9014 95 2960
Liczba IPO Wartos¢ ofert Liczba IPO Wartos¢ ofert Liczba IPO Wartos¢ ofert

Il kwartat 2011 r. Il kwartat Il kwartat 2010 r. Il kwartat I kwartat 2011 r. | kwartat
2011r. 2010r. 2011 r.
(min euro) (min euro) (min euro)

REGULOWANE PRZEZ UE

ondyn (rynek gtéwny) (2)
Deutsche Borse (Prime i General Standard)
arszawa (rynek gtéwny) 13 567 7 3139 7 73
iener Borse (rynek gtéwny) 1 366 - - - -

Borsa ltaliana - rynek gtéwny 1 344 = = 150
ASDAQ OMX (rynek gtéwny) 7 198 5 641 - -
ISzwajcaria 2 81 2 115 - -
'YSE Euronext (Euronext) 4 - 2 27 1 -
- - 3 328 2 468

(2) - - 1 1317 1 -

U regulated sub-total 49 12 651 36 8 452 27 2625

REGULOWANE PRZEZ GIELDE

Oslo Axess 3 257 2 ] 2 -
Luksemburg (EuroMTF) 8 205 10 183 7 110
Londyn (AIM) (2) 19 170 10 156 9 76
INYSE Euronext (Alternext) 6 34 8 29 5 43

arszwa (NewConnect) (3) 42 33 18 11 38 48
[Deutsche Bérse (Entry Standard) 1 11 2 5 2 52
Irlandia (ESM) (2) 1 17 - - - -
Hiszpania (BME, MAB) 1 5 2 14 1 -
INASDAQ OMX (First North) 5 - - - 3 3
Londyn (Borsa Italiana - AIM) - - - - 1 3
Londyn (SFM) - - 1 161 - -
Regulowane przez gietde - podsumowanie 85 715 53 562 68 335
[Europa razem 134 13 366 89 9014 95 2960

(1) W skiad Grupy London Stock Exchange wchodzi gietda w Londynie oraz Borsa Italiana.

(2) Dane w podziale na poszczegdlne rynki sg prezentowane z uwzglednieniem podwdjnych notowan; w przypadku danych sumarycznych dotyczacych tacznej liczby debiutéw i facznej wartosci ofert dane dotyczace
podwdjnych notowan zostaty wytaczone.

(3) Lacznie w Il kwartale 2011 r. na NewConnect odnotowano oferty o wartosci 38 min euro. Jednakze niektore oferty, po zaokragleniu, majg warto$¢ zero - powyzsze dane sg wynikiem sumowania wartosci
zaokraglonych.
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Cztery z pieciu najwiekszych IPO przeprowadzono na
londynskim parkiecie. Glencore stanowil 51% laczne)
wartosci europejskich ofert

Pie¢ najwiekszych IPO

Pie¢ najwiekszych IPO w Il kwartale 2011 r.

Wartos¢
(min euro) Sektor Gielda Rynek Kraj pochodzenia
lencore International 6 867 Przemyst drzewny i metalowy  Londyn Gtowny Szwaijcaria
allares 1182 Dziatalnos$¢ inwestycyjna Londyn Gtowny Wielka Brytania
omos Bank 497 Banki Londyn Gtowny Rosja
SW Immobilien 407 Nieruchomosci Deutsche Bérse Prime Niemcy
talon Group Limited 398 Nieruchomosci Londyn Gtoéwny Rosja
Razem 9 351
Pie¢ najwiekszych IPO w Il kwartale 2010 r.
Wartos¢
(mlIn euro) Sektor Gietda Kraj pochodzenia
PZU 1990 Ubezpieczenia Warszawa Polska
ssar Energy 1485 Ustugi komunalne Londyn Gtéwny Wielka Brytania
Amadeus 1317 Nowe technologie Hiszpania Gtéwny Hiszpania
auron Polska Energia 1026 Ustugi komunalne Warszawa Glowny Polska
idelity China Special Situations 526 Dziatalno$¢ inwestycyjna Londyn Gtéwny Wielka Brytania

Razem 6 344
- Pie¢ najwiekszych IPO w | kwartale 2011 r.
Wartos¢

(mlIn euro) Sektor Gielda Rynek Kraj pochodzenia
ustice Holdings 1063 Dziatalno$¢ inwestycyjna Londyn Gtéwny Wielka Brytania
Aker Drilling 455 Ropa naftowa i gaz Oslo Giowny Norwegia
MS Hydraulic Machines & Systems Group 264 Przemyst drzewny i metalowy  Londyn Gtéwny Rosja
arglory Land Development Co 157 Nieruchomosci Londyn Giowny Tajwan
taly1 Investment 150 Dziatalno$¢ inwestycyjna Wiochy Gtéwny Wiochy
Razem 2089
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" W USA lgczna wartoéé IPO przekroczyla 8,5 mld
euro juz drugi kwartatl z rzedu, IPO spolek
z sektora technologicznego stanowily 36% tacznej
wartosci ofert

Gieldy w USA i Rosji

Liczba IPO Wartos$¢ ofert Liczba IPO Wartos¢ ofert Liczba IPO Wartos¢ ofert
Il kwartat Il kwartat Il kwartat Il kwartat | kwartat | kwartat
2011 r. 2011 r. 2010r. 2010r. 2011 r. 2011 r.
(mIn euro) (mIn euro) (mIn euro)
NYSE 28 6 006 20 2721 15 8 157
NASDAQ 21 2562 19 1247 17 892
USA Razem 49 8 568 39 3 968 32 9 049

Liczba IPO Wartos¢ ofert Liczba IPO Wartos¢ ofert Liczba IPO Wartos$¢ ofert
Il kwartat Il kwartat Il kwartat Il kwartat | kwartat | kwartat
2011r. 2011r. 2010r. 2010r. 2011r. 2011 r.

(min euro) (min euro) (mIn euro)
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Zagraniczni emitenci chetnie wybieraja
Hongkong do przeprowadzenia IPO, aby
wzmocni¢ swoje plany ekspansji w Chinach

Podsumowanie pierwszego polrocza 2011 r.

Liczba IPO Wartos¢ ofert Liczba IPO Wartos¢ ofert
Gietda | pétrocze | pétrocze 2011 r. | pétrocze | pétrocze 2010 r.
2011r. (min euro) 2010r. (min euro)

Europa razem 229 16 326 166 13 692
USA razem 81 17 617 70 29 064
Hongkong 38 9699 31 4873
Szanghaj 24 6 304 13 6728
ChiNext 83 6 898 72 6 727
Szenzen 61 6 347 163 16 726
Chiny razem 206 29 248 279 35 054
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Warto$¢ IPO (mlIn euro)

Do dobrych wynikéow maja przyczynil sie
Glencore, jak na razie najwieksze IPO w 2011 r.

L.aczna warto$¢ ofert debiutujacych spélek
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Liczba debiutéw (IPO)

Liczba debiutow byla podobna w kazdym
miesiqgcu; odnotowano natomiast zauwazalny
wzrost w porownaniu z II kwartalem 2010 r.

Liczba debiutow (IPO)
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" Lwia cze$é duzych transakcji w dalszym ciagu
odbywa sie na rynkach regulowanych przez UE,
niemniej aktywnosé IPO rosta w ciagu kwartatu
takze na rynkach alternatywnych
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Spolki z sektora przemystu drzewnego i gazu
zdominowaty rynki IPO, stanowiac 52% lacznej
wartosci ofert

N Liczba Liczba Liczba
Podzial wg sektorow pod i o "o
Il kwartat Il kwartat | kwartat
L, ® 2011 r.

WZngdem WartOSCI Ofert Produkty i ustugi przemystowe 26 16 18
Nowe technologie 15 8 5
Inne Ropa naftowa i gaz 11 4 8

12% Dziatalno$¢ inwestycyjna 9 16 13
Artykuty osobiste i gospodarstwa domowego 8 2 4
Banki Spozywczy 8 4 3
5% Ustugi finansowe 7 3 5
Opieka zdrowotna 7 - 4
Ropa naftowa i Goérnictwo 7 5 1
gaz Budownictwo i materiaty budowlane 6 2 3
5% Podrdze i rekreacja 4 3 5
Przemyst drzewny i metalowy 4 1 1
Nieruchomosci dP:zZ:an);/S: Farmaceutyki i biotechnologia 3 9 5
6% Ustugi komunalne 3 2 5
mestg!;)wy Motoryzacyjny i cze$ci samochodowych 3 - 3
° Media 3 3 2
. . Banki 3 - 1
P:Jorgglr(r%l/;lgijggl Nieruchomosci 2 5 5
7% Handel 2 4 2
Ustugi telekomunikacyjne 2 1 1
Ubezpieczenia 1 1 -
Chemiczny - - -

Dziatalno$¢
inwestycyjna Razem 134 89 94

13%
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| O IPO Watch Europe

Ankieta IPO Watch Europe obejmuje wszystkie debiuty na gtéwnych
gieldach w Europie w najwazniejszych segmentach rynku akcji
(wlaczajac w to gieldy w Austrii, Belgii, Danii, Francji, Grecji, Hiszpanii,
Holandii, Irlandii, Luksemburgu, Niemczech, Norwegii, Polsce,
Portugalii, Szwajcarii, Szwecji, Wielkiej Brytanii i Wloszech) i jest
przeprowadzana kwartalnie. Opcje nadsubskrypcji (,,greenshoe
offerings”), debiuty podmiotow, ktore przeprowadzaly wczesniej
pierwotng oferte publiczng na jednym z rynkéw objetych niniejszg
ankietg oraz przeniesienie pomiedzy rynkami w zakresie jednej gieldy
nie zostaly uwzglednione w statystykach. Ankieta dotyczy okresu od

1 kwietnia do 30 czerwca 2011 r. 1 zostala sporzadzona w oparciu o daty
debiutow akcji lub praw do akcji. Wszelkie dane rynkowe pochodza z
danych gield 1 nie zostaly niezaleznie zweryfikowane przez PwC.
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