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Wartosé IPO w Europie it USA w 2011 roku nie ulegla znaczne)
zmianie w stosunku do roku 2010, natomiast
w Chinach odnotowano 42% spadek wartosci ofert

Podsumowanie 2011 r.

Wartosé Wartosé¢
Gielda Liczba IPO ofert Liczba IPO ofert
2011r. 2011 r. 2010r. 2010r.
(min euro) (min euro)
Europa razem 430 26 491 380 26 286
USA razem 134 25 581 168 29 556
Hongkong 90 25053 102 43 618
Szanghaj 39 11678 28 21 069
Szenzen 243 20 118 321 33 318
Tajwan 47 528 39 619
Chiny razem 419 57 377 490 98 624
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Mimo, ze aktywnosé w zakresie IPO mocno wyhamowala w
drugiej polowie 2011 roku, liczba i wartos$é ofert w Europie w

calym 2011 roku wzrosty odpowiednio o 13% 1 1% w poréwnaniu
Z 2010 rokiem

Liczba IPO w Europie w latach 2007-2011 Wartos¢ IPO w Europie w latach 2007-2011
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\Wszystkie debiuty w Europie, w tym:
- bez oferty akgiji 119 81 30 75 87
- z ofertg akgji 652 214 96 305 343
Srednia wartosé oferty (min euro)* 123 65 74 86 77

*Srednia warto$é oferty zostata wyliczona w oparciu o catkowita wartosé i liczbe IPO z ofertg akcji.
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W Warszawie mialo miejsce najwiecej debiutow w 2011 roku
(203), z kolei na gielde w Londynie przypadla ponad potowa
laczne) wartosci ofert (14.607 min euro)

Liczba IPO wg gield w 2011 r.
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Wartos¢ IPO wg gield w 2011 r.
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| W IV kwartale 2011 r. odnotowano 78 IPO o tacznej wartosci
866 min euro. Srednia wartosé oferty w tym okresie stopniala
az o 81% w stosunku do III kwartatu 2011 r.10 83%
w porownaniu do analogicznego okresu rok wczesniej

Europa razem — liczba i warto$¢ IPO w IV kwartale 2011 r.
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\Wszystkie debiuty w Europie, w tym:
- bez oferty akcji 28 26 16
- z ofertg akg;ji 50 103 105
Srednia wartosé oferty (mIn euro)* 17 98 89

*Srednia wartos¢ oferty zostata wyliczona w oparciu o catkowita wartosé i liczbe IPO z oferta akcji.
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" W IV kwartale w Londynie przeprowadzono oferty o lacznej
wartosci 800 min euro, co stanowilo 92% wartosci wszystkich
IPO w Europie

Struktura rynku IPO w Europie Srednia warto$¢ oferty*
pod wzgledem wartosci ofert

Wiochy

Oslo 1%

1%

Srednia warto$é  Srednia wartosé

Warszawa
2%

Inne i oferty IV kw. 2011 oferty IV kw. 2010
1% (mln euro) (mln euro)

NASD?,/C: OMX Londyn 89 89
NASDAQ OMX 31 429
Deutsche Borse 5 41
Oslo 4 493
Wiochy 3 1,041
NYSE Euronext 2 23
Warszawa (1) 1 15
Szwajcaria - 48
Hiszpania (BME) - 42
Luksemburg - 18

*Srednia warto$¢ oferty zostata wyliczona w oparciu o catkowitg warto$é i liczbe IPO z ofertg akcji.
Londyn (1) Wartos¢ przed zaokragleniem to 0,6 min euro

92%
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Warszawa z 42 debiutami byla liderem pod wzgledem liczby
IPO w IV kwartale — gléownie za sprawa rynku NewConnect

Struktura rynku IPO w Europie
pod wzgledem liczby debiutow
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Liczba IPO
IV kwartat 2011 r.

Wartos$¢ ofert
IV kwartat
2011 r.
(min euro)

REGULOWANE PRZEZ UE
Londyn (rynek gtéwny) 4
NASDAQ OMX (rynek gtéwny) 4
Deutsche Borse (Prime i General Standard) 2 5
4
1

\Warszawa (rynek gtéwny)
\Wiener Borse

NYSE Euronext (Euronext) -
Borsa Italiana (rynek gtéwny) -
Szwaijcaria

Regulowane przez UE - podsumowanie
REGULOWANE PRZEZ GIELDE

Londyn (AIM) 10 65
Londyn (SFM) 1 63
\Warszawa (NewConnect) (1) 38 15
Oslo Axess 2 7
Borsa Italiana (AIM) 2 6
NYSE Euronext (Alternext) 1 2
NASDAQ OMX (First North) 7 :
Luksemburg (EuroMTF) 1 E
Deutsche Borse (Entry Standard) 1

Hiszpania (BME) (MAB) - E
Regulowane przez gietde - podsumowanie 63 158|
Europa razem 78 866

(1) Lacznie w IV kwartale 2011 r. na NewConnect odnotowano oferty o wartosci 19 min euro. Jednakze niektdre
oferty, po zaokragleniu, majg warto$¢ zero - powyzsze dane sg wynikiem sumowania wartosci zaokraglonych.
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Cztery z pieciu najwiekszych IPO w minionym kwartale
mialy miejsce w Londynie. Najwieksze IPO przeprowadzila
spotlka gornicza Polymetal International PLC (421 min euro)

Pie¢ najwiekszych IPO

Polymetal International
Bilfinger Berger Global Infrastructure SICAV
Damille Investment Il

Hagar

Secure Trust Bank

Razem

Enel Green Power
Gijensidige Forsikring

Pandora

Mail.Ru Group
Statoil Fuel & Retail

Razem

Bankia
Dia
Jastrzebska Spotka Weglowa

Banca Civica
OJSC Phosagro

Razem

Pie¢ najwiekszych IPO w IV kwartale 2011 r.

Wartos¢
(mln euro) Gielda
Londyn
Londyn
Londyn
Nasdaq OMX
Londyn

Sektor

Gornictwo

251 Dziatalno$¢ inwestycyjna
63 Dziatalno$¢ inwestycyjna
31 Handel
21 Banki

Pie¢ najwigkszych IPO w IV kwartale 2010 r.

Wartos¢
(mIn euro) Gielda

Wiochy

Sektor
Ustugi komunalne

1356 Ubezpieczenia Oslo
1297 Artykuty osobiste i Nasdaq OMX
gospodarstwa domowego
669 Media Londyn
577 Handel Oslo

Pieé najwiekszych IPO w IIl kwartale 2011 r.

Wartos¢

(min euro) Gielda

Sektor

3092 Banki Hiszpania

2378 Handel Hiszpania

1346 Gornictwo Warszawa
600 Banki Hiszpania
530 Chemiczny Londyn

7 946

Glowny
Gtowny
SFM
Gtowny
AIM

Gtowny
Gtowny

Gtowny

Gtowny
Gtowny

Gtéwny
Gtéwny
Gtowny
Gtowny
Gtowny

Kraj pochodzenia
Rosja
Wielka Brytania
Guernsey
Islandia

Wielka Brytania

Kraj pochodzenia
Wiochy
Norwegia

Dania

Rosja
Norwegia

Kraj pochodzenia
Hiszpania
Hiszpania
Polska
Hiszpania
Rosja
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Pie¢ najwiekszych IPO
stanowilo 91% lacznej
wartosci wszystkich ofert
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najwiekszych
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IPO spolek gorniczych i inwestycyjnych stanowily 85%
lacznej) wartosci, choé jedynie 9% tacznej liczby ofert,

w minionym kwartale

Podzial wg sektoréw pod
wzgledem wartosci ofert

Przemyst E Kii
drzewny i grmaceuty ' Inne
biotechnologie o
Produkty | metz"’},'/owy 2% 3%
ustugi °
przemystowe

2%

Banki

2%

Handel
4%

Gornictwo
49%

Dziatalno$¢
inwestycyjna
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Liczba IPO
IV kwartat
2011r.

Liczba IPO
IV kwartat
2010r.

Liczba IPO
Il kwartat

Sektor

rodukty i ustugi przemystowe 19 21 26
owe technologie 12 13 12
stugi finansowe 7 7 5
opa naftowa i gaz 4 6 9
ornictwo 4 12 8
Opieka zdrowotna 4 2 6
Artykuty osobiste i gospodarstwa 4 4 5
domowego
Dziatalnos$¢ inwestycyjna 3 15 8
armaceutyki i biotechnologia 3 7 7
odréze i rekreacja 3 3 4
Przemyst drzewny i metalowy 3 - 3
edia 2 5 4
andel 2 4 2
stugi komunalne 2 5 1
ieruchomosci 1 7 4
otoryzacyjny i czesci 1 1 4
samochodowych
Budownictwo i materiaty budowlane 1 4 3
Spozywczy 1 4 3
Banki 1 2 3
stugi telekomunikacyjne 1 3 2
hemiczny - 3 1
1 1
78 129 121
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' Miniony kwartal byl wyjatkowo staby pod wzgledem wartosci
ofert. Najwieksze IPO (Polymetal International) mialo miejsce
w listopadzie

Laczna wartosSc¢ ofert debiutujacych spoélek
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' Historyczny trend miesieczny obserwowany w IV kwartale

zostal utrzymany, natomiast liczby debiutow byly wyraznie
nizsze w porownaniu do 2010 r.

Liczba debiutéow (IPO)

60 -
50 -

40 -

33

2
30 o

Liczba IPO

20 -

10 -

Pazdziernik Listopad Grudzien

m2010 =2011

Ankieta IPO Watch Europe IV kwartat 2011 r.

PwC 12



' Najwieksze pod wzgledem wartosci oferty publiczne
tradycyjnie zostaly przeprowadzone na rynkach

regulowanych

W podziale na rynki regulowane przez UE i rynki regulowane

przez gielde

Warto$¢ IPO (min euro)
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|
Analiza gield europejskich

Gietda Liczba IPO Wartos$¢ ofert Liczba IPO Warto$¢ ofert Liczba IPO Wartos¢ ofert
IV kwartat IV kwartat IV kwartat IV kwartat Il kwartat Il kwartat
2011 r. 2011 r. 2010r. 2010r. 2011 r. 2011 r.

(min euro) (min euro) (min euro)
RAZEM

rupa London Stock Exchange (1) 806 5649 1169
ASDAQ OMX 31 9 1286
arszawa 42 15 40 569 61 1464
Oslo 2 7 5 1972 4 83
Deutsche Borse 3 5 9 286 5 315
'YSE Euronext 1 2 4 23 8 65
uksemburg 1 - 4 72 4 136
iener Borse 1 - - - - -
Hiszpania (BME) - - 5 210 6 6078
ISzwaijcaria - - 2 48 - -
uropa razem 78 866 129 10 115 121 9 370

Gielda Liczba IPO Wartos¢ ofert Liczba IPO Wartos$¢ ofert Liczba IPO Wartos¢ ofert

IV kwartat IV kwartat IV kwartat WARVEQEY Il kwartat Il kwartat

2011 r. 2011 . 2010r. 2010 . 2011 r. 2011 .
(min euro) (min euro) (min euro)

REGULOWANE PRZEZ UE

ondyn (rynek gtéwny) (2) 4 672 19 2887 6 810
IASDAQ OMX (rynek gtéwny) 4 31 6 1277 2 59
Deutsche Borse (Prime i General Standard) 2 5 3 195 4 300
arszawa (rynek gtowny) 4 - 15 562 7 1427
iener Borse (rynek gtéwny) 1 - - - - -
Hiszpania (BME, rynek gtéwny) (2) - - 1 197 3 6070
Oslo (rynek gtéwny) - - 3 1933 2 83
'YSE Euronext (Euronext) - - 3 23 2 43
Borsa Italiana (rynek gtéwny) - - 1 2 067 - -
ISzwajcaria - - 2 48 - -
Regulowane przez UE - podsumowanie 15 708 52 9 189 26 8 792
REGULOWANE PRZEZ GIELDE
ondyn (AIM) (2) 10 65 28 573 22 205
ondyn (SFM) 1 63 2 108 1 154
arszawa (NewConnect) (3) 38 15 25 7 54 37
Oslo Axess 2 7 2 39 2 -
Borsa ltaliana (AIM) 2 6 2 14 - -
'YSE Euronext (Alternext) 1 2 1 = 6 22
ASDAQ OMX (First North) 7 - 3 9 2 1
uksemburg (EuroMTF) 1 - 4 72 4 136
Deutsche Borse (Entry Standard) 1 - 6 91 1 15
Hiszpania (BME) (MAB) - - 4 13 3 8
Regulowane przez gietde - podsumowanie 63 158 77 926 95 578
uropa razem 78 866 129 10 115 121 9370

(1) W sktad Grupy London Stock Exchange wchodzi gietda w Londynie oraz Borsa Italiana.

(2) Dane w podziale na poszczegodlne rynki sg prezentowane z uwzglednieniem podwdjnych notowan (dual listingéw); w przypadku danych sumarycznych dotyczacych tacznej liczby debiutow i tacznej wartosci ofert dane dotyczace
podwdjnych notowan zostaty wytaczone.

(3) Lacznie w IV kwartale 2011 r. na NewConnect odnotowano oferty o wartosci 19 min euro. Jednakze niektdre oferty, po zaokragleniu, majg warto$¢ zero - powyzsze dane sg wynikiem sumowania wartosci zaokraglonych.
Ankieta IPO Watch Europe IV kwartat 2011 r.
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' W USA w IV kwartale 2011 r. odnotowano kilka duzych
pierwszych ofert publicznych — laczna wartosé IPO spotek
Michael Kors, Zynga, Groupon i Delphi wyniosta 2,4 mld euro,

co stanowilo polowe lacznej wartosci ofert na gietdach
amerykanskich

Gieldy w USA

Liczba IPO Wartos$¢ ofert Liczba IPO
IV kwartat IV kwartat IV kwartat

Wartos$¢ ofert Liczba IPO

Wartos¢ ofert
IV kwartat 11l kwartat

Il kwartat
2011 r. 2011 r. 2010rr. 2010 . 2011 r. 2011 r.
(mIn euro) (mIn euro) (min euro)
NYSE 15 2659 33 15 927 7 1015
NASDAQ 13 2174 31 2331 14 1218
USA razem 28 4833 64 18 258 21 2233
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| O IPO Watch Europe

Ankieta IPO Watch Europe obejmuje wszystkie debiuty na gtéwnych
gieldach w Europie (wlaczajac w to gieldy w Austrii, Belgii, Danii,
Francji, Grecji, Hiszpanii, Holandii, Irlandii, Luksemburgu, Niemczech,
Norwegii, Polsce, Portugalii, Szwajcarii, Szwecji, Wielkiej Brytanii i
Wiloszech) 1 jest przeprowadzana kwartalnie. Opcje nadsubskrypcji
(,greenshoe offerings™), debiuty podmiotow, ktore przeprowadzaly
wczesSniej pierwotng oferte publiczng na jednym z rynkow objetych
niniejsza ankietg oraz przeniesienie pomiedzy rynkami w zakresie
jednej gieldy nie zostaly uwzglednione w statystykach. Ankieta dotyczy
okresu od 1 paZzdziernika do 31 grudnia 2011 r. i zostala sporzadzona w
oparciu o daty debiutow akcji lub praw do akcji. Wszelkie dane rynkowe
pochodzg z danych gield i nie zostaly niezaleznie zweryfikowane przez
PwC.
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