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16,4 mld
euro

Warto$é §rodkow pozyskanych w
ramach IPO w I kw. 2015 .

(z wylgczeniem opcji nadsubskrybcji)

11,4 mld euro pozyskane w I kw. 2014 r.
oraz 49,5 mld euro pozyskane w 2014 r.

81 IPO

Liczba IPO w I kw. 2015 .

68 IPO w I kw. 2014 r. oraz 375 IPOw
calym roku 2014
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. euro
_ Srednia wartoéé ofert w I kw. 2015T.

196 mln euro w calym roku 2014
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Trendy IPO w Europie

W I kwartale 2015 r. wartosé IPO wraz z
ofertami nadsubskrybcgji przekroczyla 17,8 mld
euro, a srednia wartosé IPO wyniosta 282 min
euro

Liczba i wartos¢ IPO w Europie w ujeciu kwartalnym

I kw. 2014 r. Il kw. 2014 r. Il kw. 2014 r. IV kw. 2014 r. | kw. 2015 r.
Liczba IPO w Europie, w tym:
O wartosci ponizej 5 min dolarow 19 34 29 27 18
O wartosci powyzej 5 min dolaréw 49 111 47 59 63
taczna liczba IPO 68 145 76 86 81
ngzz‘;&‘:%;:"gﬁﬁz:ﬂg;" opcji 11391 22325 6 615 9 206 16 363
(Zr;?r?liezl?rv(\)/;me opcje nadsubskrybciji 871 1284 513 370 1 445
taczna wartosc¢ IPO (min euro) 12 262 23609 7128 9576 17 808
Srednia warto$é IPO (min euro)* 250 212 151 162 282

* Srednia warto$é IPO zostala obliczona w oparciu o tgczng warto$é ofert
wraz z ofertami nadsubskrybcji ale z wylqczeniem IPO o warto$ci ponizej
5 min dolaréw.

~Aktywno$¢ na rynku IPO w Europie w ciaggu minionych trzech
miesiecy byla najwyzsza w tym okresie roku od czas6w kulminacji
hossy internetowej przed pietnastoma laty. Zazwyczaj pierwszy
kwartal jest okresem o najmniejszej liczbie debiutow w calym roku,
wiec osiaggniecie lepszego rezultatu niz w calym drugim poiroczu
ubieglego roku jest tym bardziej imponujacym wynikiem. Wzrost
zainteresowania ze strony spotek ofertami pierwotnymi wynikat po
czesci ze sporej liczby ofert z poprzednich miesiecy, ktore to oferty
zostaly odlozone w czasie i teraz wrocily na rynek. Dalej utrzymuje
sie wysoki udzial spolek z portfeli funduszy private equity. Miejmy
nadzieje, ze pozytywne nastroje przeloza sie na dalszy wzrost
liczby ofert w kolejnych kwartalach 2015 roku i ze trend ten
przeniesie sie tez w koncu na wyniki rynku w Warszawie”

Tomasz Konieczny
Partner w zespole ds. rynkéow kapitatowych PwC
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Trendy IPO w Europie (cd.)

Wartosé IPO w I kw. 2015 r. wylaczajac oferty
nadsubskrybcji wyniosla 16,4 mld euro. Byla to
najwyzsza wartosé ofert w pierwszym kwartale
od 2000 r.

Aktywnos¢ na europejskim rynku IPO *
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* Z wylqczeniem opcji nadsubskrybeji
Dane przed 2011 r. nie uwzgledniajq gietd w Stambule , Zagrzebiu i Bukareszcie.

PwC IPO Watch Europe | kwartat 2015r. 4



Zmiennos¢ rynku i poziom indeksow

Dzieki stabilizacji cen ropy naftowej oraz dzialaniom
stabilizacyjinym Europejskiego Banku Centralnego, na koniec
pierwszego kwartatu zmiennosé rynku spadla

Zmiennos¢ rynku a wartos¢ IPO
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Source: Thomson Reuters — na dziert 31 marca 2015 r.
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Pieé najwiekszych IPO — ceny

emisyjne i kursy po debiucie
Wszystkie sposrod pieciu spolek, ktore
przeprowadzily najwieksze IPO w I kwartale
2015 r., odnotowatly lepsze wyniki od indeksoéow
gieldowych danego rynku

Najwieksze oferty | kwartatu 2015 r. *

Aena Auto Trader Sunr_lse‘ GrandVision Elis
Communications

Rynek BME Londyn SIX Swiss Amsterdam Paryz
Data IPO 11 lutego 19 marca 6 lutego 6 lutego 11 lutego
Spotka portfelowa
funduszu private Nie Tak Tak Tak Tak
equity
‘e"lljf:)“c IPO (min 4263 2228 2148 1116 854

Przedziat cenowy  €43,00 - €55,00 £2,00 - £2,50 CHF 57,00 — 78,00 €17,50 - 21,50 €12,00 — 19,00

Cena oferowana i zmiany ceny akcji po debiucie Stopa zwrotu po debiucie*
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O Zmiana ceny akcji do 31 marca 2015 r. (%)

=== Cena oferowana === Przedziat cenowy

Zmiana poziomu indeksu do 31 marca 2015 r. (%)

* W stosunku do gtownego indeksu rynku lokalnego

PwC IPO Watch Europe | kwartat 2015r. 6



|
Struktura rynku IPO w Europie
wg wartosci ofert

Wartos¢ ofert na rynkach europejskich*

Wartos¢ IPO (mln euro) I kw. 2014 Il kw. 2014 Il kw. 2014 IV kw. 2014 | kw. 2015
Londyn 5925 9942 1899 1628 4648
Hiszpania (BME) 900 2731 871 12 4 310
Euronext 2113 4 457 1747 2178 2 637

Euronext Amsterdam 1305 462 1540 2172 1 696

Euronext Paryz 678 3399 167 6 909

Euronext Bruksela - 596 40 - 32

Euronext Lizbona 130 - - - -
Szwajcaria - 1073 - 82 1882
NASDAQ OMX 1947 1332 304 941 1416
Deutsche Borse - 857 11 2 697 573
Borsa Italiana 72 1154 1088 279 490
Irlandia 265 218 - - 302
Oslo Bgrs & Oslo Axess 147 239 53 1133 57
Zagrzeb - - - - 24
Stambut 4 39 2 208 16
Warszawa 18 89 161 45 8
Bukareszt - - 444 - -
Wiener Borse - 194 - - -
Ateny - - 35 - -
Budapeszt - - - 3 -
Razem 11 391 22 325 6 615 9 206 16 363

Pie¢ najaktywniejszych gietld w Europie w | kwartale 2015 r.

27 IPO o wartosci *

Euronext
4,6 mld euro

18 IPO o wartosci *
1,4 mld euro

13 IPO o wartosci *
2,6 mld euro

Srednia wartosé IPO**
253 min euro

SIX Swiss
1 IPO o wartosci * D |

Srednia warto$é IPO**
1,9 mld euro

107 min euro

BME

3 IPO o wartosci *
4,3 mld euro

Srednia warto$¢ IPO**

Najwieksze IPO:
220 min euro

Auto Trader

Najwieksze IPO:
1 937 mln euro

Sunrise

(2228 mineuro z o, , .,

nadsubskrybciji)

Najwieksze IPO:

GrandVision
1 020 min euro

(2 116 min euro z opcjg
nadsubskrybcji)

Srednia warto$é IPO**
2 352 min euro

Najwieksze IPO:

Aena
3875 min euro
(4 263 min euro z opcja
nadsubskrybcji)

Eltel

264 min euro
(304 min euro z opcja
nadsubskrybciji)

Communications
1 882 min euro
(2 148 min euro z opcja
nadsubskrybcji)

*Z wylqczeniem opcji nadsubskrybcji

**Z wylgczeniem IPO o wartosct ponizej 5 min euro
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Struktura rynku IPO w Europie
wg liczby debiutow

Liczba debiutéw na rykach europejskich

Liczba debiutéw wedtug gietd | kw. 2014 Il kw. 2014 Ill kw. 2014 IV kw. 2014 | kw. 2015
Londyn 32 54 23 28 27
NASDAQ OMX 7 26 7 22 18
Euronext 6 22 8 5 13
Borsa Italiana 5 7 10 4 6
Stambul 2 6 1 4 3
Hiszpania (BME) 2 4 5 2 3
Deutsche Borse 1 6 5 5 3
Warszawa 10 6 10 9 2
Bukareszt - 1 - 2
Oslo Bars & Oslo Axess 2 5 5 5 1
Szwajcaria - 5 - 1
Irlandia 1 2 - - 1
Zagrzeb - - - - 1
Wiener Borse - 2 - -
Ateny - - 1 - -
Budapeszt - - - 1 -
Razem 68 145 76 86 81
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Dziesie¢ najwiekszych IPO

Dziesig¢ najwiekszych IPO w Europie w | kwartale 2015 r. (wartosciowo)

O 10 najwigkszych IPO
O Pozostate

10 najwiekszych IPO w min euro min euro sgg?;?owa
IWigkszy (wylaczajac opcje (zopcja  Sektor Gietda Kraj p .
| kw. 2015 r. 5 % funduszu private
nadsubskrybcji) nadsubskrybcji) A
equity
Aena 3875 4263 Przemyst BME Hiszpania Nie
Auto Trader 1937 2228 Ustugi konsumenckie Londyn WIk. Brytania Tak
Sunrise Communications 1882 2148 Uslugi . . SIX Swiss Szwajcaria Tak
telekomunikacyjne

GrandVision 1020 1116 Opieka zdrowotna Euronext Amsterdam Holandia Tak
Elis 750 854 Przemyst Euronext Paryz Francja Tak
Refresco Gerber 548 548 Dobra konsumenckie Euronext Amsterdam Holandia Tak
Tele Columbus 477 510 Nowe technologie Deutsche Borse Niemcy Nie
Saeta Yield 435 442 Ustugi komunalne BME Hiszpania Nie
Wizz Air Holdings 364 419 Ustugi konsumenckie Londyn Wegry Tak
ovs 414 414 Dobra konsumenckie Borsa ltaliana Wtochy Tak
Razem 11 702 12 942

10 najwiekszych IPO w min euro min euro gg:’;?;?owa
IV kw. 2014 r. (wylaczajac opcje (zopcja  Sektor Gielda Kraj funduszu private

nadsubskrybcji) nadsubskrybcji) ;
equity

Pershing Square Holdings 2 150 2165 Finanse Euronext Amsterdam USA Nie
Rocket Internet 1400 1404 Finanse Deutsche Bérse Niemcy Nie
Entra 626 716 Finanse Oslo Norwegia Nie
Zalando 526 526 Ustugi konsumenckie Deutsche Bérse Niemcy Nie
Lifco 414 455 Opieka zdrowotna OMX Szwecja Nie
Hella KGaA Hueck & Co 410 430 Przemyst Deutsche Borse Niemcy Nie
Virgin Money Holdings 399 404 Finanse Londyn WIk. Brytania Tak
TLG Immobilien 360 375 Finanse Deutsche Borse Niemcy Tak
XXL 326 374 Ustugi konsumenckie Oslo Norwegia Tak
RAI Way 245 280 Ustugi konsumenckie Borsa Italiana Wiochy Nie
Total 6 856 7130
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|
IPO w podziale na sektory

Wartos¢ IPO w podziale na sektory

Przemyst

17 IPO o wartosci w | kw.
2015r.

5 427 min euro*

Srednia warto$é oferty**
417 min euro

Najwieksze IPO:
Aena

3875 min euro
(4 263 min euro z opcjg
nadsubskrybcji)

konsumenckie

2015 .
3 138 mln euro*

Srednia warto$é oferty**
348 min euro

Najwieksze IPO:
Auto Trader

1937 min euro
(2 228 min euro z opcja

nadsubskrybcji)

12 IPO o wartosci w | kw.

Finanse

23 IPO o wartosci w | kw.
2015.

2 402 mln euro*

Srednia warto$é oferty**
150 mln euro

Najwieksze IPO:
John Laing Group

335 min euro
(360 min euro z opcja
nadsubskrybcji)

Sektor (mln euro) I kw. 2014 r. Il kw.2014r. [l kw.2014r. IV kw.2014r. | kw. 2015 r. Zmiana wzgledem
| kw. 2014 r.
Przemyst 2745 4367 1326 594 5427 2 682
Ustugi konsumenckie 3153 6 935 827 1185 3138 -15
Finanse 3100 6 876 3132 5631 2402 -698
Ustugi telekomunikacyjne 1514 646 - 130 1887 373
Opieka zdrowotna 435 661 500 741 1252 817
Dobra konsumenckie - 942 18 779 1119 1119
Nowe technologie 19 970 93 39 664 645
Ustugi komunalne 25 2 611 . 435 410
Przemyst drzewny i metalowy 9 541 1 21 21 12
Ropa naftowa i gaz 391 385 107 86 18 -373
Razem 11 391 22 325 6 615 9 206 16 363 4972
*Z wylqczeniem opcji nadsubskrybcji

** Z wylqczeniem IPO o warto$ci ponizej 5 min euro

Ustugi
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Gieldy w USA i Hongkongu

Przeglad rynkéw IPO w USA i Hongkongu

I kw. 2014 r. Il kw. 2014 r. Il kw. 2014 r. IV kw. 2014 r. | kw. 2015 r.
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
Liczba ofert (min Liczba ofert (min Liczba ofert (mIn Liczba ofert (mIn Liczba ofert (mIn
Rynek IPO euro)* IPO euro)* IPO euro)* IPO euro)* IPO euro)*
Europa 68 11 391 145 22 325 76 6 615 86 9 206 81 16 363
USA 71 8 007 89 15 641 68 28 705 76 13 259 41 5411
Hongkong 25 4334 27 3296 37 4767 33 10 184 28 2075

*Nie uwzglednia opcji nadsubskrybcji
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IPO w podziale na rynki regulowane przez
UE i rynki regulowane przez gielde

| kw. 2014 r. Il kw. 2014 r. Il kw. 2014 r. IV kw. 2014 r. | kw. 2015 r.
Wartos¢ Wartos¢é Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
ofert ofert ofert ofert ofert
Liczba (mln Liczba (mln Liczba (mln Liczba (mln Liczba (mln
Gielda IPO euro)* IPO euro)* IPO euro)* IPO euro)* IPO euro)*
RAZEM
Londyn 32 5925 54 9942 23 1899 28 1628 27 4648
Hiszpania (BME) 2 900 4 2731 5 871 2 12 3 4310
Euronext 6 2113 22 4 457 8 1747 5 2178 13 2 637
Szwajcaria - - 5 1073 - - 1 82 1 1882
NASDAQ OMX 7 1947 26 1332 7 304 22 941 18 1416
Deutsche Boérse 1 0 6 857 5 11 5 2 697 3 573
Borsa ltaliana 5 72 7 1154 10 1088 4 279 6 490
Irlandia 1 265 2 218 - - - - 1 302
Oslo Bgrs & Oslo Axess 2 147 5 239 5 53 5 1133 1 57
Zagrzeb - - - - - - - - 1 24
Stambut 2 4 6 39 1 2 4 208 3 16
Warszawa 10 18 6 89 10 161 9 45 2 8
Bukareszt - - - - 1 444 - - 2 -
Wiener Borse - - 2 194 - - - - - -
Ateny - - - - 1 35 - - - -
Budapeszt - - - - - 1 3 - -
Razem 68 11391 145 22325 76 6 615 86 9 206 81 16 363
Regulowane przez UE
Londyn (rynek gtéwny) 13 4581 27 9165 7 1318 6 769 18 4529
Hiszpania (BME — rynek gtéwny) 2 900 3 2726 2 831 - - 2 4310
Euronext (rynek gtéwny) 6 2113 14 4410 6 1739 3 2172 9 2587
Szwajcaria - - 5 1073 - - 1 82 1 1882
NASDAQ OMX (rynek gtéwny) 4 1945 7 1042 1 279 4 841 6 1127
Deutsche Borse (Prime i General ) 4 857 4 10 4 1297 2 573
Standard)
Borsa lItaliana (rynek gtéwny) - - 2 1121 2 1024 1 245 2 468
Irlandia (rynek gtéwny) - - 1 200 - - - - 1 302
Oslo Bers 2 147 2 204 2 17 5 1133 1 57
Zagrzeb - - - - - - - - 1 24
Warszawa (rynek gtéwny) 2 17 3 88 3 157 5 44 1 7
Bukareszt (rynek gtowny) - - - - 1 444 - - - i
Wiener Borse - - 2 194 - - - - - -
Ateny (rynek gtowny) - - - 1 35 - - - -
Budapeszt - - - - - 1 3 - -
Regulowane przez UE - razem 30 9703 70 21080 29 5 854 30 6 586 44 15 866
Regulowane przez gietde
NASDAQ OMX (First North) 3 2 19 290 6 25 18 100 12 289
Londyn (AIM i SFM) 19 1344 27 77 16 581 22 859 9 119
Euronext (Alternext) - - 8 47 2 8 2 6 4 50
Borsa lItaliana (AIM) 5 72 5 33 8 64 3 34 4 22
Stambut 2 4 6 39 1 2 4 208 3 16
Warszawa (NewConnect) 8 1 3 1 7 4 4 1 1 1
Bukareszt (AeRO) - - - - - - - - 2 -
Hiszpania (BME — MAB) - - 1 5 3 40 2 12 1 -
Oslo (Axess) - 3 35 3 36 - - - -
Irlandia (ESM) 1 265 1 18 - - - - -
Deutsche Borse (Entry Standard) - - 2 0 1 1 1 1400 1 -
Regulowane przez gietdg - razem 38 1688 75 1245 47 761 56 2620 37 497
Europarazem 68 11391 145 22325 76 6 615 86 9 206 81 16 363

*Nie uwzglednia opcji nadsubskrybcji
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O IPO Watch Europe

Raport IPO Watch Europe obejmuje wszystkie debiuty Tomasz Konieczny
na gtéwnych gieldach w Europie (wlaczajac w to gieldy w +48 502 184 285
Austrii, Belgii, Chorwacji, Danii , Francji, Grecji, tomasz.konieczny@pl.pwe.com
Hiszpanii, Holandii, Irlandii, Luksemburgu, Niemczech,
Norwegii, Polsce, Portugalii, Rumunii, Szwajcarii, Filip Gorczyca
Szwecji, Turcji, Wielkiej Brytanii, na Wegrzech i we +48 502 184 172
Wrloszech) i jest publikowany kwartalnie. Przeniesienia filip.gorczyca@pl.pwe.com
pomiedzy rynkami w zakresie jednej gieldy nie zostaly
uwzglednione w statystykach. Bartosz Margol
+48 502 184 855
Raport dotyczy okresu od 1 stycznia do 31 marca 2015 1. i bartosz.margol@pl.pwe.com

zostal sporzadzony w oparciu o daty debiutéw akeji lub
praw do akgcji. Niektore dane pochodza z informacji
prezentowanych przez poszczego6lne gieldy i nie zostaly
niezaleznie zweryfikowane przez PwC.

Niniejsza publikacja zostala przygotowana wylacznie w celach ogdlnoinformacyjnych i nie stanowi porady w
rozumieniu polskich przepiséw. Nie powinni Pafistwo opiera¢ swoich dzialan/decyzji na tresci informacji
zawartych w tej publikacji bez uprzedniego uzyskania profesjonalnej porady. Nie gwarantujemy (w sposéb
wyrazny ani dorozumiany) prawidlowosci ani dokladnos$ci informacji zawartych w naszej publikacji.
Ponadto, w zakresie przewidzianym przez prawo polskie PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. jej partnerzy,
pracownicy ani przedstawiciele nie podejmuja wobec Panstwa zadnych zobowigzan oraz nie przyjmuja na
siebie zadnej odpowiedzialnos$ci - ani umownej ani z zadnego innego tytutu - za jakiejkolwiek straty szkody
ani wydatki, ktére moga by¢ posrednim lub bezposrednim skutkiem dzialania podjetego na podstawie
informacji zawartych w niniejszej publikacji lub decyzji podjetych na jej podstawie.

© 2015 PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Wszystkie prawa zastrzezone. W tym dokumencie nazwa “PwC”
odnosi sie do PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. firmy wchodzacej w sklad sieci PricewaterhouseCoopers
International Limited z ktorych kazda stanowi odrebny i niezalezny podmiot prawny.
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