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14,7 mld
euro

Wartoé¢ srodkow pozyskanych w
ramach IPO w Il kw. 2015 1. (z
wylaczeniem opcji nadsubskrypcji)

31,1 mld euro w I polowie 2015 r.
33,7 mld euro w I polowie 2014 r.
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Srednia warto$¢ ofert w II kw. 2015 r.
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Trendy IPO w Europie
14,7 mld euro pozyskane w II kw. 2015 7.,
34% mniej w poréwnaniu do II kw. 2014 r.

Tabela 1: Liczba i warto$¢ IPO w Europie w ujeciu kwartalnym

| pot. 2014 r.  Ikw.2015r. Il kw.2015r. |pot.2015r.
Liczba IPO w Europie, w tym:
O wartosci ponizej 5 min dolaréw 53 17 41 58
O wartosci powyzej 5 min dolaréw 161 65 80 145
taczna liczba IPO 214 82 121 203
:‘;ﬁﬁ;‘;i’:}%;:"’(ﬁﬁz:ﬁg;“ opcji 33730 16 375 14 723 31 099
Zrealizowane opcje nadsubskrypcji (min euro) 2157 1611 699 2 310
taczna wartos¢ IPO (min euro) 35887 17 986 15 422 33 409
Srednia warto$¢ IPO (min euro)* 223 276 192 230

* Srednia warto$¢ IPO zostafa obliczona w oparciu o faczng warto$é ofert
wraz z ofertami nadsubskrypcji ale z wytgczeniem IPO o wartosci ponizej

5 min dolaréw.
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|
Trendy IPO w Europie

Wykres 2: Aktywnos¢ na europejskim rynku IPO (I pol. i caly rok) od 2007 r.*
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*Nie uwzglednia nadsubskrypcji.
Dane przed 2011 r. nie uwzgledniajq gield w Stambule, Zagrzebiu i Bukareszcie.
Wykres 3: Aktywnos$¢ na europejskim rynku IPO (kwartalnie) od 2012 r.
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Zmiennosé¢ rynku i poziom indeksow
W efekcie niepewnosci spowodowanej sytuacja w Gregi,
indeks zmiennosci na koniec kwartatu znacznie wzrost

Wykres 4: Zmiennos$¢ rynku a wartos¢ IPO IPO spétek
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Wykres 5: Indeksy gieldowe od stycznia 2014 roku
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Zrédlo: Thomson Reuters (stan na 30 czerwca 2015 1.)
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Pieé¢ najwiekszych IPO — ceny
emisyjne i kursy po debiucie
Wszystkie z pieciu spolek, ktore przeprowadzily
najwieksze IPO, odnotowaly wyzsze stopy
zwrotu niz indeksy gieldowe danego rynku

Tabela 6: Najwieksze oferty w Il kw. 2015 r.

Cellnex Woodford
Patient Capital Spie Europcar INWIT
Telecom
Trust
Rynek BME Londyn Euronext Paryz Euronext Paryz  Borsa Italiana
Data IPO 7 maja 21 kwietnia 9 czerwca 26 maja 22 czerwca
Spétka portfelowa
funduszu private Nie Nie Tak Tak Nie
equity
Wartos¢ IPO
(min euro) wigczajgc 2141 1108 939 879 796
nadsubskrypcje
Przedziat cenowy €12,00 - €14,00 £1,00 €14,50 - €17,50 €11,50 - €15,00 €3,25-€3,90
Wykres 7: Cena emisyjna na tle przedziatlu cenowego w ofercie Wykres 8: Stopa zwrotu po debiucie
13,5%
O 11,0%
8,4% 8,2%
10%
emis(,:)z 2: -1,4%
’ 6 o] 9
-10% -1,4%
-3,5%
-6,2% -6,4%
Cellnex Woodford Europcar  INWIT Cellnex Woodford Spie Europcar INWIT
Telecom Patient Telecom Patient
Capital Capital
Trust Trust
O Zmiana ceny akcji do 30 czerwca 2015 r. (%)
=== Cena emisyjna = Przedziat cenowy Zmiana poziomu indeksu do 30 czerwca 2015 r. (%)
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Dziesieé¢ najwiekszych IPO w Europie
W obydwu ostatnich kwartalach najwicksze IPO odnotowano
w Hiszpanii

Wykres 12: Dziesie¢ najwigkszych IPO (wartosciowo)
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Tabela 13: Dziesie¢ najwigkszych IPO w Europie
10 najwiekszych IPO min euro min euro Sgr(:?:owa
wigkszy (wytaczajac (wiaczajac Sektor Gielda Kraj P .
w Il kw. 2015 r. . . funduszu private
nadsubskrypcje)  nadsubskrypcje) B
equity
Cellnex Telecom 1946 2141 Ustugi telekomunikacyjne BME Hiszpania Nie
Woodford Patient Capital Trust 1108 1108 Finanse Londyn WIk. Brytania Nie
Spie 939 939 Przemyst Euronext Francja Tak
Europcar Groupe 879 879 Ustugi konsumenckie Euronext Francja Tak
INWIT 796 796 Ustugi telekomunikacyjne Borsa lItaliana Wiochy Nie
Pandox 601 601 Finanse OMX Szwecja Nie
Patentes Talgo 570 570 Przemyst BME Hiszpania Tak
Sophos Group 495 495 Nowe technologie Londyn WIk. Brytania Tak
Cairn Homes 400 440 Dobra konsumenckie Londyn Irlandia Nie
Europris 431 431 Ustugi konsumenckie Oslo Norwegia Tak
Razem 8 165 8 641
10 najwiekszych IPO min euro min euro sgr?fz?owa
Iwigkszy (wytaczajac (wlaczajac Sektor Gietda Kraj P .
w | kw. 2015 . . . funduszu private
nadsubskrypcje)  nadsubskrypcje) -
equity
Aena 3875 4263 Przemyst BME Hiszpania Nie
Auto Trader 1937 2228 Ustugi konsumenckie Londyn WIK. Brytania Tak
Sunrise Communications 1882 2148 Ustugi telekomunikacyjne SIX Swiss Szwajcaria Tak
GrandVision 1020 1116 Opieka zdrowotna Euronext Holandia Tak
Elis 750 854 Przemyst Euronext Francja Tak
Refresco Gerber 548 563 Dobra konsumenckie Euronext Holandia Tak
Tele Columbus 477 510 Nowe technologie Deutsche Borse Niemcy Nie
ovs 414 446 Dobra konsumenckie Borsa ltaliana Wiochy Tak
Saeta Yield 435 442 Ustugi komunalne BME Hiszpania Nie
Wizz Air Holdings 364 419 Ustugi konsumenckie Londyn Wegry Tak

Razem 11702 12 989 PwC IPO Watch Europe Il kwartat 2015r. 7




Struktura rynku IPO w Europie

wg wartosci ofert

Londyn utrzymuje wiodagca pozycje, w Hiszpanii
prawie dwukrotnie wieksza lgczna wartosé ofert w
poréownaniu do I pol. 2014 r.

Tabela 9: Wartos¢ ofert na rynkach europejskich*

Wartos¢ IPO (mlin euro) I pot.2014r. |kw.2015r. Il kw.2015r. |pot.2015r.
Londyn 15 867 4648 4697 9 345
Hiszpania (BME) 3631 4310 2593 6 903
Euronext 6 570 2637 2 267 4904

Euronext Paryz 4077 909 1999 2908
Euronext Amsterdam 1767 1 696 - 1696
Euronext Bruksela 596 32 268 300
Euronext Lizbona 130 - - -
NASDAQ OMX 3279 1416 2 447 3863
OMX Sztokholm 1714 1 040 2 268 3308
OMX Helsinki 105 208 114 322
OMX Kopenhaga 1460 168 - 168
OMX Islandia - - 65 65
OMX Wilno - - - -
OMX Tallinn - - - -
Szwajcaria (SIX) 1073 1882 - 1882
Borsa ltaliana 1226 490 993 1483
Deutsche Borse 857 573 728 1301
Oslo Begrs & Oslo Axess 386 57 587 644
Irlandia 483 302 92 394
Warszawa 107 8 312 321
Zagrzeb - 36 - 36
Stambut 43 16 7 23
Bukareszt - - - -
Wiener Borse 194 - - -
Praga 14 - - -
Razem 33730 16 375 14 723 31 099

= = =
kszy! QTJN Europie w Il kw. 2015 r.

Londyn

) > a8 »>
28 IPO 0 wartosci * : - 3 Borsa Italiana J
4,7 mld euro ) i ,

Srednia wartos¢ IPO ** o 37 IPO o wartosci * -+ s

200 mln euro ‘ 2,4 mld euro Euronext i g
BME - 13 IPO o wartosci * ‘ Srednia wartos¢ IPO **

Najwigksze PO: Srednia wartos¢ IPO ** 2,3 mld euro 165 mln euro

. 5 IPO o wartosci *
121 min eur :
Woodford Patient 2,6 mld euro Srednia wartosé [PO** Najwickszé IPO:

Capital Tmst . Najwigksze IPO: 239 mln euro INWIT
. . A
1 108 min euro - Srednia wartos¢ IPO Pandox - : 796 min euro
(brak nadsubskrypcji) 712 min euro 601 min euro Najw;ksz.e IPO: (brak nadsubskrypcji)
- . (691 min euro wiaczajac pre
Najwigksze IPO: , nadsubskrypcije) 939 min euro
Cellnex Telecom (1 033 min euro wiaczajac
1 946 min euro nadsubskrypcje)
(2 141 min euro wtaczajac
nadsubskrypcje)

7 IPO o wartosci *
1,0 mld euro

*Z wytgczeniem opcji nadsubskrypciji
**Z wytgczeniem IPO o warto$ci ponizej 5 min euro
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Struktura rynku IPO w Europie

wg liczby debiutéow
OMX wykazal wicekszq aktywnosé w II kw.
2015 r. niz w calej I pol. 2014 r.

Tabela 11: Liczba debiutéw na rynkach europejskich

Liczba debiutéw wg gietd | pot. 2014 r. I kw.2015r. Il kw.2015r. |pot. 2015r.
Londyn 86 27 28 55
NASDAQ OMX 33 18 37 55

OMX Sztokholm 27 14 30 44
OMX Helsinki 4 3 3 6
OMX Islandia - - 2 2
OMX Wilno - - 1 1
OMX Tallinn - - 1 1
OMX Kopenhaga 2 1 - 1
Euronext 28 13 13 26
Euronext Paryz 24 9 10 19
Euronext Bruksela 1 1 3 4
Euronext Amsterdam 2 3 - 3
Euronext Lizbona 1 - - -

Warszawa 16 2 16 18
Borsa lItaliana 12 6 7 13
Deutsche Borse 7 3 7 10
Hiszpania (BME) 6 3 5 8
Oslo Bers & Oslo Axess 7 1 5 6
Stambut 8 3 1 4
Bukareszt - 2 - 2
Szwajcaria (SIX) 5 1 1 2
Irlandia 3 1 1 2
Zagrzeb - 2 - 2
Wiener Borse 2 - -
Praga - - -
Razem 214 82 121 203
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IPO w podziale na sektory

W poréwnaniu do I pol. 2014 r. odnotowano znaczny spadek
aktywnosci w sektorach finanséw i ustug konsumenckich
przy jednoczesnym wzroscie w sektorach ustug
telekomunikacyjnych, przemystowym i dobr konsumenckich

Tabela 14: Wartos¢ IPO w podziale na sektory*

Sektor (mlIn euro) | pot. 2014 r. | kw. 2015 r. Il kw. 2015 r. | pot. 2015 r. Zmiana
wzgledem | pot.

2014 r.
Przemyst 7112 5427 2967 8 394 1282
Finanse 9976 2 402 4 480 6 882 (3 094)
Ustugi konsumenckie 10 088 3138 1998 5136 (4 952)
Ustugi telekomunikacyjne 2160 1887 2743 4 630 2 470
Dobra konsumenckie 956 1131 922 2 053 1097
Opieka zdrowotna 1096 1252 709 1961 865
Nowe technologie 989 664 888 1552 563
Ustugi komunalne 27 435 5 440 413
Ropa naftowa i gaz 776 18 11 29 (747)
Przemyst drzewny i metalowy 550 21 1 22 (528)
Razem 33730 16 375 14723 31099 (2 631)

= Ustugi
IiElks Przemyst telekomunikacyjne
36 IPOw Il kw. 2015 r. 23 IPO w Il kw. 2015 . 3 1PO w Il kw. 2015 .
o wartosci o wartosci 0 wartosci
4 480 miln euro * 2 967 mliln euro * 2743 mlin euro *
Srednia warto$¢ IPO ** Srednia warto$¢ IPO ** Srednia wartosé PO **
172 min euro 197 min euro 1371 min euro
Najwieksze IPO: Najwieksze IPO: Najwieksze IPO:
Woodford Patient Spie Cellnex Telecom
Capital Trust 939 mineuro 1946 mln euro
1 108 min euro (1 033 min euro wigczajac (2 141 mln euro wlaczajac
(1 108 mIn euro wigczajgc nadsubskrypcie) nadsubskrypcje)
nadsubskrypcje)

*Z wylqczeniem opcji nadsubskrypcji
** Z wylqczeniem IPO o warto$ct ponizej 5 min euro
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Gieldy w USA i Hongkongu

W USA aktywnosé w I pol. 2015 r. spadila o 27% w poréwnaniu
z rokiem ubieglym. Hongkong podwoil wyniki w poréwnaniu
z pierwsza polowa ubieglego roku.

Tabela 22: Przeglad rynkéw IPO w USA i Hongkongu

| pot. 2014 r. | kw. 2015 r. Il kw. 2015 r. | pot. 2015 r.
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
Liczba ofert Liczba ofert Liczba ofert ofert
Rynek IPO  (mIn euro)* IPO  (mlIn euro)* IPO  (mIn euro)* LiczbalPO (mlIn euro)*
Europa 214 33730 82 16 375 121 14723 203 31099
USA 160 23 648 41 5411 75 11 757 116 17 168
Hongkong 52 7 630 28 2075 46 15 099 74 17 174

* Nie uwzglednia nadsubskrypcji
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IPO w podziale na rynki regulowane przez
UE i rynki regulowane przez gielde

Tabela 23: IPO wg rynkéw

| pot. 2014 r. I kw. 2015 r. Il kw. 2015r. | pot. 2015 r.
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartosc
Liczba ofert (min Liczba ofert (min Liczba ofert (min Liczba ofert (min

Gielda IPO euro)* IPO euro)* IPO euro)* IPO euro)*
RAZEM

Londyn 86 15 867 27 4648 28 4697 55 9 345
Hiszpania (BME) 6 3631 3 4310 5 2593 8 6 903
Euronext 28 6 570 13 2637 13 2267 26 4904
NASDAQ OMX 33 3279 18 1416 37 2 447 55 3863
Szwajcaria (SIX) 5 1073 1 1882 1 - 2 1882
Borsa Italiana 12 1226 6 490 7 993 13 1483
Deutsche Borse 7 857 3 573 7 728 10 1301
Oslo Bers & Oslo Axess 7 386 1 57 5 587 6 644
Irlandia 3 483 1 302 1 92 2 394
Warszawa 16 107 2 8 16 312 18 321
Zagrzeb - - 2 36 - - 2 36
Stambut 8 43 3 16 1 7 4 23
Bukareszt - - 2 - - - 2 -
Wiener Boérse 2 194 - - - - - -
Praga 1 14 - - - - -
Ateny - - - - - - -
Budapeszt - - - - - - - -
Razem 214 33730 82 16 375 121 14723 203 31099

Regulowane przez UE
Londyn (rynek gtéwny) 40 13 746 18 4529 14 3685 32 8214
Hiszpania (BME - rynek gtéwny) 5 3626 2 4310 3 2588 5 6 898
Euronext (rynek gtéwny) 20 6523 9 2587 9 2250 18 4 837
NASDAQ OMX (rynek gtéwny) 11 2987 6 1127 11 2107 17 3234
Szwajcaria (SIX - rynek gtéwny) 5 1073 1 1882 1 - 2 1 882
Borsa Italiana (rynek gtéwny) 2 1121 2 468 2 924 4 1392
Deutsche Borse (Prime i General Standard) 5 857 2 573 6 728 8 1301
Oslo Bers 4 351 - - 2 529 2 529
Irlandia (rynek gtéwny) 1 200 1 302 1 92 2 394
Warszawa (rynek gtéwny) 5 105 1 7 5 308 6 315
Zagrzeb - - 2 36 - - 2 36
Wiener Borse 2 194 - - - - - -
Praga 1 14 - - - - -
Bukareszt (rynek gtéwny) - - - - - - - -
Ateny (rynek gtéwny) - - - - - - - -
Budapeszt - - - - - - - -
Regulowane przez UE - razem 101 30 797 44 15 821 54 13211 98 29 032
Regulowane przez gietde

Londyn (AIM i SFM) 46 2121 9 119 14 1012 23 1131
NASDAQ OMX (First North) 22 292 12 289 26 340 38 629
Oslo Axess 3 35 1 57 3 58 4 115
Borsa Italiana (AIM) 10 105 4 22 5 69 9 91
Euronext (Alternext) 8 a7 4 50 4 17 8 67
Stambut 8 43 3 16 1 7 4 23
Warszawa (NewConnect) 11 2 1 1 11 4 12 6
Hiszpania (BME - MAB) 1 5 1 - 2 5 3 5
Bukareszt (AeRO) - - 2 - - - 2 -
Deutsche Borse (Entry Standard) 2 - 1 - 1 - 2 -
Irlandia (ESM) 2 283 - - - - - -
Regulowane przez gietde — razem 113 2933 38 554 67 1512 105 2 067
Europarazem 214 33 730 82 16 375 121 14 723 203 31 099

* Nie uwzglednia nadsubskrypcji
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O IPO Watch Europe

Raport IPO Watch Europe obejmuje wszystkie debiuty Tomasz Konieczny
na gtéwnych gieldach w Europie (wlaczajac w to gieldy w +48 502 184 285
Austrii, Belgii, Chorwacji, Danii, Francji, Grecji, tomasz.konieczny@pl.pwe.com
Hiszpanii, Holandii, Irlandii, Luksemburgu, Niemczech,
Norwegii, Polsce, Portugalii, Rumunii, Szwajcarii, Filip Gorczyca
Szwecji, Turcji, Wielkiej Brytanii, na Wegrzech i we +48 502 184 172
Wrloszech) i jest publikowany kwartalnie. Przeniesienia filip.gorczyca@pl.pwe.com
pomiedzy rynkami w ramach jednej gieldy nie zostaly
uwzglednione w statystykach. Bartosz Margol
+48 502 184 855
Raport dotyczy okresu od 1 kwietnia do 30 czerwca bartosz.margol@pl.pwc.com

2015 1. i zostal sporzadzony w oparciu o daty debiutow
akeji lub praw do akeji. Niektore dane pochodza z
informacji prezentowanych przez poszczego6lne gieldy i
nie zostaly niezaleznie zweryfikowane przez PwC.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana wytacznie w celach ogdlnoinformacyjnych i nie stanowi porady
w rozumieniu polskich przepiséw. Nie powinni Panstwo opiera¢ swoich dziatarn/decyzji na tresci informacji
zawartych w tej publikacji bez uprzedniego uzyskania profesjonalnej porady. Nie gwarantujemy (w spos6b
wyrazny ani dorozumiany) prawidtowosci ani doktadnos$ci informacji zawartych w naszej publikacji.
Ponadto, w zakresie przewidzianym przez prawo polskie PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. jej partnerzy,
pracownicy ani przedstawiciele nie podejmujg wobec Panstwa zadnych zobowigzan oraz nie przyjmujg na
siebie zadnej odpowiedzialnosci - ani umownej ani z zadnego innego tytutu - za jakiejkolwiek straty szkody
ani wydatki, ktére moga by¢ posrednim lub bezposrednim skutkiem dziatania podjetego na podstawie
informacji zawartych w niniejszej publikacji lub decyzji podjetych na jej podstawie.

© 2015 PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Wszystkie prawa zastrzezone. W tym dokumencie nazwa
“PwC” odnosi sie do PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0. firmy wchodzacej w sktad sieci
PricewaterhouseCoopers International Limited z ktérych kazda stanowi odrebny i niezalezny podmiot
prawny.
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