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Utrata wartosci oczami organow
nadzoru

Pierwsza polowa 2015 roku odznaczala sie wieksza zmienno$cia na rynkach globalnych. Takie
warunki gospodarcze mogly prowadzi¢ do zmian w budzetach i prognozach zwiazanych z
oczekiwaniami nizszych przeplywoéw pienieznych z aktualnych aktywéw niefinansowych. W
obliczu spadkow organy nadzoru umieScily utrate wartosSci na szczycie swoich planéw prac.
Na czym sie wiec skupiaja? Niniejszy artykul opiera sie na przegladzie decyzji egzekucyjnych
ESMA 2014 dotyczacych MSR 36.

W decyzjach egzekucyjnych z 2014 r. przewijaly sie trzy wspolne tematy:
1) Przeplywy pieniezne powinny by¢ uzasadnione i mozliwe do realizacji.
2) Stosowana stope dyskonta nalezy ustala¢ zgodnie ze standardem.

3) Czesto nie sa przestrzegane wymogi informacyjne.

Zalozenia przyjmowane w modelach przeplywow pienieznych musza by¢ uzasadnione i
mozliwe do realizacji. Powinny reprezentowac najlepsze oszacowania kierownictwa dotyczace
warunkow gospodarczych, jakie beda panowaly przez pozostaly okres uzytkowania sktadnika
aktywow lub oérodka wypracowujgcego Srodki pieniezne (OWSP). Duze znaczenie nalezy
przypisywa¢ dowodom zewnetrznym. Wazne jest, aby wszelkie zalozenia byly spdjne z
pozostalymi danymi.

Organy nadzoru beda analizowaly r6zne dane, aby stwierdzié, czy zalozenia ujawnione w
sprawozdaniu finansowym sg mozliwe do realizacji. Na przyktad, organy nadzoru dokonaja
weryfikacji poprzez analize informacji o tym, co dzieje sie na rynku, w branzy oraz innych
obszar6w sprawozdan finansowych i wynikéw realizowanych w przeszlo$ci.

Dane rynkowe

Jezeli OWSP jest inwestycja posiadajaca notowang cene, organ nadzoru sprawdzi, czy jego
warto$¢ godziwa jest rowna cenie akcji pomnozonej przez ich liczbe. W przypadkach, gdzie
emitenci uzasadniali, Ze cena ich akcji nie jest aktywna, poniewaz obr6t nimi nie nastepuje
codziennie, organy nadzoru odpieraly ten argument.

Wartoé¢ uzytkowa i warto$¢ godziwa pomnle]szona 0 koszty zbyma moga by¢ ré6zne w
przypadku spoétki notowanej na gieldzie. Tym niemniej, znaczaca réznica bedzie wymagala
solidnego uzasadnienia, aby zaakceptowal ja nadzor. Dlaczego rynek widzi sytuacje inaczej
niz kierownictwo sp6tki? By¢é moze rynek juz uwzglednit utrate wartosci w swoim
postrzeganiu danej jednostki.
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Sprawozdania finansowe

Standard wymaga ujawnienia kluczowych zalozen. Wiadomo, ze organy nadzoru wykonuja
decyzje egzekucyjne w przypadku, gdy zalozenia przyjete w modelu utraty wartosci sa
bardziej optymistyczne niz pozostale informacje w sprawozdaniu finansowym. Czestym
przykladem bedzie ujawnienie znacznie nizszej marzy na dzialalno$ci operacyjnej w punkcie
informacji dodatkowej dotyczacym segmentow operacyjnych niz marza przyjeta do wyliczenia
warto$ci uzytkowej.

Wuyniki realizowane w przesztosci

Innym przykladem uwzglqdnianym w decyzjach egzekucyjnych bywa to, ze szacunki
dotyczace przyszlosc1 nie byly uzasadnione wyn1kam1 osw;ganyml w przeszlo$ci. Na przyklad,
przep}ywy pieniezne w biezacym roku sa ujemne i znacznie ponizej budzetu, ale kierownictwo
mimo to przewiduje, ze w przyszlym roku nastgpi zwrot.

Stosowana stopa dyskonta powinna odzwierciedla¢ konkretne ryzyka zwigzane z danym
skltadnikiem aktywow, ktore nie zostaly jeszcze uwzglednione w przepltywach pienieznych.
Rézne OWSP moga uzasadniaé stosowanie réznych stop dyskonta. Szereg decyzji
egzekucyjnych dotyczylo stosowania niepoprawnych stop dyskonta. Na przyklad:

e Warto$¢ uzytkowa nalezy wylicza¢ na podstawie stopy dyskonta przed opodatkowaniem
oraz przeplywow pienieznych przed opodatkowaniem. Zastosowanie stopy przed
opodatkowaniem nie oznacza po prostu ubruttowienia stopy po opodatkowaniu.
Najlepiej jest ja ustalac stosujgc obliczenie iteracyjne.

e Zazwyczaj punktem wyjécia dla ustalenia stopy dyskonta dla danego skladnika aktywow
bedzie $§redni wazony koszt kapitalu. Jednostka powinna by¢ w stanie wykazac, jak
obliczyta stope dyskonta. Samo przyjecie $redniego wazonego kosztu kapitalu i dodanie
okreslonego procentu ze wzgledow ostroznosciowych nie zapewnia odzwierciedlenia
ryzyka charakterystycznego dla danego skladnika aktywéw.

e Réine OWSP, szczeg6lnie jezeli ich dzialalno$é przebiega na innych obszarach
geograficznych, moga wymagacé stosowania réznych stop dyskonta.

¢ Dane wyjs$ciowe do ustalenia stopy dyskonta powinny odzwierciedla¢ aktualng ocene
rynkowa.

Ujawnienia wymagane przez MSR 36 sa obszerne i niektore z nich moga by¢ czasem
pominiete. Przeglad wymaganych pozycji znajduje sie na

Niektore z glownych obszaréw decyzji egzekucyjnych skupiaja sie na tym, dlaczego nastapila
utrata wartoSci i jak zostal przeprowadzony test na utrate wartosci. Kluczowe kwestie, o
ktérych nalezy pamieta¢ w odniesieniu do informacji do ujawnienia sa nastepujace:
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e Nalezy ujawni¢ zdarzenia i okoliczno$ci, ktére doprowadzily do wykazania odpisu z
tytulu utraty wartosci.

¢ Nalezy ujawni¢ metodologie ustalenia warto$ci odzyskiwalnej i podstawowe zalozenia.

MSR 36 czesto wymaga ujawnienia poufnych danych rynkowych. Jeden z emitentoéw nie
ujawnit wszystkich wymaganych informacji podajac jako powod poufnosé danych. Organ
nadzoru stwierdzil, ze poufno$¢ nie byla waznym powodem niepelnosci ujawnionych
informacji.

Pomocne wskazowki dotyczace testobw na utrate warto$ci i opracowywania modeli
przeplywow pienieznych mozna znalez¢ w
. Wersja wideo jest dostepna na

Badanie dotyczace MSSF oddziela
fakty od szumu informacyjnego

Czy sprawozdania finansowe sporzadzone wedlug MSSF sa naprawde porownywalne? Czy
dokonujac zmian swoich zasad rachunkowosci jednostki biora pod uwage wtasciwe cechy
jako$ciowe? Czy RMSR doprowadzila do upowszechnienia stosowania warto$ci godziwe;j?

Christopher Nobes jest profesorem rachunkowos$ci w Royal Holloway (Uniwersytet
Londynski) oraz na Uniwersytecie Sydney. Byl czlonkiem Zarzadu poprzednika RMSR —
Komitetu Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci (ang. IASC). Profesor Nobes bada
charakter i przyczyny miedzynarodowych ro6znic w sprawozdawczo$ci finansowej. W
niniejszym artykule przygladamy sie blizej trzem obszarom tego badania.

Zgodnie ze wstepem do MSSF, zadaniem RMSR jest tworzenie, w interesie publicznym,
jednego zestawu wysokiej jako$ci globalnych standardéw rachunkowosci, ktére wymagaja
podawania przejrzystych i porownywalnych informacji w sprawozdaniach finansowych
ogoblnego przeznaczenia. Tym niemniej, standardy zawieraja do$é sporo opcji wyboru. Czy to
zmniejsza porownywalno$¢ sprawozdan finansowych?

Badania pokazuja, ze praktyka MSSF nie jest spojna w roznych krajach. Dla wielu nie bedzie
to zaskoczeniem, ze tam, gdzie standardy MSSF na to zezwalajg, kontunuowanie sa praktyki

zaczerpnigte z krajowych przepisow o rachunkowosci obowigzujacych przed wprowadzeniem
MSSF. Swiadczy to o tym, ze w ramach MSSF wystepuja krajowe modele rachunkowosci.
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W swoim badaniu Christopher Nobes przyglada sie raportom rocznym spoétek
uwzglednionych w indeksach ,blue chip” najwiekszych pieciu rynkéw gieldowych stosujacych
MSSF (Australia, Francja, Niemcy, Hiszpania i Wielka Brytania).

Kilka przykladow:

e Prezentacja w rachunku zyskow i strat jest w znacznym stopniu uwarunkowana praktyka
krajowa z okresu przed wprowadzeniem MSSF. Australia, Wielka Brytania i Niemcy wolg
prezentacje w wariancie kalkulacyjnym, natomiast Hiszpania preferuje prezentacje w
wariancie porOwnawczym.

e Spolki francuskie i hiszpanskie sa bardziej sklonne wykazywac¢ zyski z konsolidacji
metoda praw wlasnosci po pozycjach finansowych.

e Australia i Wielka Brytania znacznie cze$ciej niz Europa kontynentalna przedstawiaja
aktywa netto w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.

¢ Wpyrazna wiekszo$¢ sporzadzajacych sprawozdania finansowe we Francji i okolo potowy
sporzadzajacych sprawozdania z Hiszpanii i Niemiec stosowala metode korytarzowa
ujmowania $wiadczen po okresie zatrudnienia, dopoki metoda ta byta dozwolona. W
Australii i Wielkiej Brytanii ogromna wiekszo$¢é wykazywala zyski i straty aktuarialne w
innych catkowitych dochodach.

e Wyrazna wiekszo$¢ sporzadzajacych sprawozdania finansowe w Niemczech i we Francji
stosowala konsolidacje proporcjonalng wspolnych przedsiewzie¢, dopdki byta ona
dozwolona. W Australii, Wielkiej Brytanii i Niemczech jedynie mniejszo$¢ wybierala te
zasade rachunkowoSci.

Whnioski

Profesor Nobes proponuje nastepujace rozwigzanie: ograniczy¢ mozliwosci wyboru w celu
zwiekszenia globalnej porownywalno$ci. Uwaza, ze takie same okolicznoS$ci gospodarcze
powinny by¢ wykazywane w taki sam sposob.

RMSR (powoli) ogranicza mozliwoéci wyboru w standardach MSSF. Dla przykladu niedawno
usunieta zostala opcja konsolidacji proporcjonalne;j.

Inny poglad glosi, ze mozliwo$¢ wyboru zasad rachunkowosci pozwala poszczeg6lnym krajom
wolniej dostosowywaé sie do jednego globalnego standardu i w ten sposob zwieksza globalna
akceptowalno$é standardow MSSF. Mozliwo$¢ wyboru daje elastyczno$é. Zatozenia
koncepcyjne wyraznie stwierdzaja, ze ujawnienie zasad rachunkowo$ci pomaga w osiagnieciu
porownywalnosci, a w szczego6lnosci, ze porownywalnosci nie nalezy myli¢ z jednolito$cia.

Wiecej na temat miedzynarodowych réznic w wyborze zasad rachunkowo$ci w ramach MSSF
mozna przeczytaé (strona platna).

Przy wyborze i zmianie zasad rachunkowosci spotki powinny kierowac sie cechami
jako$ciowymi informacji finansowych okre$lonymi w Zalozeniach koncepcyjnych. Zmiany
stosowanych zasad rachunkowos$ci musza by¢ objasniane poprzez uzasadnienie, dlaczego
nowa zasada rachunkowosci zapewnia ,wiarygodne i bardziej adekwatne” informacje.
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Christopher Nobes i jego zesp6l przeanalizowali informacje z raportéw rocznych spolek
uwzglednianych w duzych krajowych indeksach gieldowych w nastepujacych dziesieciu
krajach: Australii, Szwajcarii, Chinach, Niemczech, Hiszpanii, Francji, Wielkiej Brytanii,
Hong Kongu, Wloszech i RPA. Wnioski zostaly sformulowane na podstawie ponad 400 zmian
stosowanych zasad rachunkowoSci.

Wiekszo$¢ badanych zmian odnosi sie do cech jako$ciowych z Zalozen koncepcyjnych, a w
szczegblnosci do adekwatno$ci, wiernego przedstawienia, porownywalnoSci i zrozumialo$ci.
Dodatkowo, jednostki czesto odwoluja sie do przejrzystosci, ktora nie jest bezposrednio
wspomniana w Zalozeniach koncepcyjnych. Spolki czesciej odwoluja sie do cech
jako$ciowych, jezeli zmiana dotyczy wyceny (t.j. do wazniejszej decyzji w zakresie polityki
rachunkowos§ci) niz w przypadku zmian dotyczacych prezentacji lub zakresu informacji do
ujawnienia.

Whnioski

Zmiany zasad rachunkowo$ci czesto nie sa dobrze wyja$nione, ale prace przeprowadzone
przez profesora Nobesa pokazuja, ze kierownictwa spolek sa §wiadome cech jakoSciowych.
Pozostaje pytanie, czy odwolywanie sie do kryteriéw jako$ciowych faktyczne jest tak
pomocne, zwazywszy na to, ze wiekszo$¢ ujawnianych przez spotki powodéw zmian zasad
rachunkowo$ci wydaje sie by¢ standardowa.

Wiecej na temat cech jako$ciowych stosowanych przez jednostki przy zmianie zasad
rachunkowoS$ci mozna przeczytac (strona platna).

Ujemne stopy procentowe, nie tylko
dla bankow!

Kilka lat temu pomyst ujemnych stop procentowych nie zaswitalby nikomu w glowie. Ostatni
kryzys finansowy sprawil, ze banki centralne, szczego6lnie w krajach rozwinietych, zaczely
walczy¢ z deflacja i recesja poprzez obnizanie stop procentowych. Taka polityka, szczegélnie
w Europie, sprowadzila zyski z niektérych obligacji rzadowych i korporacyjnych do
rekordowo niskiego poziomu. W niektorych przypadkach stopy procentowe staly sie ujemne.
Na przyklad, niemieckie obligacje rzadowe o niskim kuponie moga sprzedawac sie na aukcji z
premia. Tak wiec realny zwrot jest ujemny.

Ujemne stopy procentowe maja znaczenie dla wszystkich jednostek bedacych
pozyczkodawcami lub pozyczkobiorcami, poniewaz moga one wprowadzi¢ istotna zmienno$¢
do sporzadzanych zgodnie z MSSF sprawozdan finansowych jednostek. Niektore potencjalne
skutki przeanalizowano ponize;j.

Aktualno$ci MSSF — wrzesien 2015



www.pwce.com/ifrs

e

pwec

Spolki powszechnie stosuja instrumenty pochodne do zabezpieczania sie przed ryzykiem, na
przyklad przed ryzykiem zmian stoép procentowych. Trzeba starannie przeanalizowa¢ to
zagadnienie, aby zrozumie¢ wszelkie potencjalne skutki, jakie ujemne stopy procentowe moga
wywiera¢ na relacje zabezpieczajace.

Zastandwmy sie nad scenariuszem zabezpieczenia przeplywéw pienieznych. Pozycja
zabezpieczana to wyemitowane obligacje o zmiennej stopie procentowej (obligacje), ktore
zawieraja dolng granice zeroprocentowa (zobacz ponizsze omdwienie wbudowanych
instrumentéw pochodnych). Obligacje zostaly wyemitowane, gdy stopy procentowe nie byly
ujemne, a dolna granica nie jest oddzielnie wykazywana. Instrumentem zabezpieczajacym
jest swap na stopy procentowe (IRS), ktéry nie zawiera w sobie odpowiedniej wbudowanej
dolnej granicy zeroprocentowe;.

W przypadku, gdy stopy procentowe stang sie ujemne, nie powstana zadne przepltywy
pieniezne z tytulu odsetek z obligacji rownowazace przeplywy z IRS. W rezultacie
zabezpieczenia okaze sie nieefektywne. Jednostka musi ocenié¢, czy poziom nieefektywno$ci
bedzie wykluczal mozliwo$¢é dalszego stosowania rachunkowosci zabezpieczen. W przypadku
konieczno$ci zaprzestania stosowania rachunkowo$ci zabezpieczen péZniejsze zmiany
warto$ci godziwej IRS beda wykazywane w wyniku finansowym, co bedzie skutkowalo
zmiennoS$ciga w rachunku zyskow i strat.

Kolejnym tematem omawianym przez Komitet ds. Interpretacji jest prezentacja w
sprawozdaniach finansowych. Komitet ds. Interpretacji zwrécil uwage, ze odsetki wynikajace
z ujemnej efektywnej stopy procentowej ze skltadnika aktywow finansowych nie speliaja
warunkow definicji przychodow zawartej w MSR 18, poniewaz odzwierciedlaja odplyw brutto
korzys$ci ekonomicznych, a nie ich wplyw.

W zwiazku z tym jednostka moze zaprezentowac ujemne odsetki jako oddzielng pozycje w
rachunku zyskow i strat, albo w ramach , kosztow finansowych netto” (czyli sumy przychodow
finansowych, kosztow finansowych i ujemnych odsetek), albo jako kategorie pozostalych
innych kosztéw. Mozna je réwniez uwzgledni¢ w kosztach finansowych.

Ujemne efektywne odsetki od zobowigzania finansowego stanowia wplyw srodkow
pienieznych brutto i nalezy je prezentowaé¢ w ramach przychodow z tytulu odsetek lub
pozostalych przychodéw. Przychody lub koszty z tytulu ujemnych odsetek mozna
prezentowac jako oddzielng pozycje w rachunku zyskow i strat lub ujawniac je oddzielnie w
informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego. Po dokonaniu wyboru sposobu
prezentacji kierownictwo powinno stosowaé go spdjnie.

Wiele instrumentéw dtuznych, takich jak obligacje bankowe, czesto zawiera cechy
s~wbudowane”. Typowym przykladem moze by¢ zeroprocentowa dolna granica, ktora jest
cecha ograniczajaca warto$¢ odsetek pozostalych do zaplacenia/otrzymania do zera. Oznacza
to, ze od pozyczki nie powstang zadne ujemne przeplywy pieniezne. Takie dolne granice
powszechnie spotyka sie w kredytach o zmiennej stopie procentowe;j (tj. kredytach
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oprocentowanych wedlug stopy referencyjnej, np. Libor, powiekszonej o spread kredytowy).

Ta cecha pojawia sie w wielu kredytach i w warunkach ,normalnych” stop procentowych nie
jest postrzegana jako cecha istotna dla kredytobiorcy ani dla kredytodawcy. Zalozenie jest
takie, ze cecha ta raczej nie bedzie istotna, a przeplywy pieniezne nie beda z jej powodu
ulegaly zmianie. Oznacza to, ze ,,dolna granica” zostala oceniona jako ,Sciéle zwigzana” z
instrumentem podstawowym w momencie zawarcia umowy kredytowe;j.

Zgodnie z MSR 39 jednostka ma obowiazek ocenié, czy wbudowana dolna granica jest (czy tez
nie jest) $ciSle zwigzana z kredytem. Jezeli nie jest z nim $ciSle zwigzana, nalezy ja wykazywac
oddzielnie od kredytu, jak gdyby stanowila samodzielny instrument pochodny, co wprowadza
element zmiennoSci do rachunku zyskow i strat.

Ocena Scislego powigzania wymaga, aby w momencie zawarcia umowy na instrument
poréwnaé wbudowany dolny pulap z odpowiednig stopa rynkowa. Im nizsze sa stopy
procentowe, tym wazniejsza staje sie ta ocena.

Istniejg rozne poglady na to, ktéra stope rynkowa nalezy stosowac dla potrzeb takiej oceny.
Czy powinna to by¢ stopa referencyjna, czy tez stopa referencyjna powiekszona o spread
kredytowy? Jezeli spread kredytowy nie bedzie brany pod uwage, w przypadku wystapienia
ujemnych stop procentowych prawdopodobnie wiecej wbudowanych dolnych granic
zeroprocentowych bedzie wykazywanych jako oddzielna pozycja.

Wiekszos¢ spolek w praktyce stosuje stope referencyjng powiekszong o spread kredytowy.
Tak wiec niewiele spolek obecnie wyodrebnia wbudowang dolna granice zeroprocentowa,
wykazujac ja oddzielnie.

Temat ten bedzie dalej omawiany przez Komitet ds. Interpretacji we wrze$niu. Spolki,
ktorych temat ten dotyczy, powinny dalej $ledzi¢ dyskusje.

Stopien, w jakim ujemne stopy procentowe moga mie¢ wplyw na sprawozdania finansowe
jednostKki, jest rozny, zaleznie od konkretnych faktow i okoliczno$ci. Nalezy uwaznie
przeanalizowac sytuacje. Czy ocenile$ skutki ujemnych r6znic kursowych na sprawozdania
finansowe twojej spolki? Jezeli nie, czas sie tym zajac!
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Wiadomosci z Cannon Street

RMSR opublikowata swdj plan prac na lata 2016-2020 i prosi o uwagi na temat okre$lonych
przez nia priorytetow oraz na temat tego, czy wymienione projekty sa rzeczywiscie obszarami
wymagajacymi najpilniejszych zmian do standardéow MSSF.

Jednocze$nie z konsultacjami dotyczacymi planu prac czlonkowie zarzadu fundacji MSSF
prosza tez o opinie na temat struktury i efektywnosci fundacji MSSF, w tym RMSR.

Zaproszenie do zglaszania opinii omawia tez efekt konsultacji na temat planu prac na lata
2011-2012 oraz sposob realizacji planu prac na lata 2012-2015. Obecny plan prac obejmuje
okres do roku 2020 i jest podzielony na szereg kategorii odzwierciedlajacych rézne etapy
procesu ustanawiania standardow:

e  Projekty badawcze: W odpowiedzi na konsultacje dotyczace planu prac na lata
2011-2012 RMSR uruchomila projekt badawczy. Jego celem jest analiza mozliwych
problemoéw na podstawie materialow dotyczacych charakteru i stopnia postrzeganych
brakéw oraz oceny potencjalnych sposobéw poprawienia jako$ci sprawozdawczoS$ci
finansowej. Glownym rezultatem takich programoéw badawczych sa materialy do
dyskus;ji i materialy z projektow badawczych, na przyktad

ktore pomogly RMSR w podjeciu decyzji o ewentualnym
rozpoczeciu projektu na poziomie standardu rachunkowo$ci.

e  Projekty dotyczace ustanawiania standardéw maja na celu opracowanie nowego
standardu lub zasadnicza zmiane istniejacego standardu. Rozpoczyna sie je dopiero
woweczas, gdy RMSR ma dostateczny material dowodowy na to, ze problem zostatl
wlaéciwie zdefiniowany oraz ze pracownicy RMSR ustalili mozliwe wysokiej jako$ci
rozwigzania, ktore da sie wdrozy¢.

e Projekty dotyczace poprawek i wdrazania standardow obejmuja projekty majace na celu
wprowadzenie pomniejszych zmian do istniejacych standardow, wydanie oficjalnych
interpretacji oraz przeglady powdrozeniowe. W odpowiedzi na konsultacje dotyczace
planu prac na lata 2011-2012 RMSR przeznaczyla wiecej zasobéw na projekty dotyczace
poprawek i wdrazania standardoéw obejmujace takze przeglady powdrozeniowe.

Oprocz tych kategorii RMSR wymienila Zalozenia koncepcyjne i Inicjatywe dotyczaca
informacji do ujawnienia jako oddzielne obszary dla potrzeb alokacji zasobow, poniewaz s3 to
zagadnienia przekrojowe, na tyle istotne, ze uzasadnione jest ich odrebne potraktowanie.

Projekty badawcze
Projekty, ktore aktualnie znajduja sie w fazie badawczej (wedtug RMSR):
Etap oceny:

e Definicja dzialalnoSci (ang. business)
e Stopy dyskonta

e  Warto$¢ firmy i utrata wartosci

e Podatki dochodowe
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Mechanizmy wyceny zanieczyszczen
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Podstawowe sprawozdania finansowe

Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

Etap rozwoju:

Polaczenia jednostek znajdujacych sie pod wspdlng kontrola

Inicjatywa dotyczaca informacji do ujawnienia: Zasady ujawniania informacji
Dynamiczne zarzadzanie ryzykiem

Metoda praw wlasnosci

Instrumenty finansowe o cechach kapitalowych

Nieaktywne:

Dzialalnoé¢ wydobywcza / Warto$ci niematerialne / Prace badawczo-rozwojowe
Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej
Wysoka inflacja

Platnosci oparte na akcjach

RMSR zdecyduje, ktore z nieaktywnych projektow usunaé ze swojego planu prac, a ktore
doda¢, w oparciu o otrzymane uwagi.

Projekty dotyczqce ustanawiania standardow

W zaproszeniu do zglaszania opinii wymieniono nastepujace najwazniejsze proj jekty oraz
ogloszono, ze projekty te prawdopodobnie beda realizowane w pierwszej czesci okresu
objetego planem prac:

Umowy ubezpieczeniowe

Leasing

Inicjatywa dotyczaca informacji do ujawnienia:
) Zmiany zasad rachunkowosci i szacunkow
o Oswiadczenia o praktykach dotyczacych istotno$ci
o Zasady ujawniania informacji

Zalozenia koncepcyjne

Dynamiczne zarzadzanie ryzykiem

Dzialalno$¢ o stawkach regulowanych

Dodatkowo RMSR odnotowata kolejny przeglad standardéw MSSF dla MSP i wsparcie po
publikacji dla projektéw zakonczonych.
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Projekty dotyczqce poprawek i wdrazania standardow

Przewiduje sie, ze wiekszo$¢ projektow na aktualnej licie dotyczacych interpretacji, rocznych
poprawek lub innych zmian o waskim zakresie zostanie zakonczona w ciggu najblizszych
sze$ciu miesiecy, a na ich miejsce wejda nowe projekty. Zaproszenie do zglaszania opinii
zawiera ogblny zarys liczby projektow dotyczacych poprawek i wdrazania standardow
sfinalizowanych od czasu konsultacji planu prac na lata 2011-2012.

Termin zglaszania uwag w odpowiedzi na zaproszenie z roku 2015 uplywa 31 grudnia 2015 r.
RMSR chce otrzymac opinie na temat wywazenia projektow, programu badawczego,
najwazniejszych projektéw oraz zakresu zmian. Dodatkowo RMSR stawia pytanie o to, jaka
czestotliwosé konsultacji planu prac bylaby odpowiednia.

W ramach oddzielnego przegladu przeprowadzanego przez czlonkoéw zarzagdu RMSR
analizowany jest wklad w inng dzialalno§¢ RMSR, na przyktad edukacje i ustugi dotyczace
tresci, taksonomie MSSF oraz wplyw postepu technologicznego. Uwagi do tego przegladu
mozna zglasza¢ do 30 listopada 2015 r. Dodatkowo czlonkowie zarzadu prosza o opinie na
temat gléwnego przedmiotu badan RMSR, zaangazowania w zmiany w szerzej pojetej
rachunkowosci korporacyjnej, optymalnego sposobu wsparcia organéw nadzoru przez RMSR
w pracach nad poprawa cyfrowego dostepu oraz ogo6lnie — krokow, jakie powinna podjaé
RMSR w odniesieniu do zmian technologicznych i sp6jnego stosowania MSSF. Tutaj mozna
odpowiedzie¢ na

Mary Dolson

Dave Walter:
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Odrzucenia MSSF w skrocie — MSR 7

Komitet ds. Interpretacji (KI) regularnie rozpatruje do 20 zagadnien na swoich okresowych
posiedzeniach. Bardzo niewielki odsetek omawianych zagadnien skutkuje wydaniem
interpretacji. Wiele zagadnien jest odrzucanych, a tylko niektore sa przyjmowane i staja sie
poprawka lub zmiana o waskim zakresie. Problemy, ktore nie zostaly przyjete do planu prac,
koncza jako ,,odrzucenia IFRIC”, znane w profesji ksiegowej jako ,not an IFRIC” czyli
»NIFRIC”. Odrzucenia NIFRIC s3a skodyfikowane (od 2002 r.) i umieszczane w ,,zielonej
ksiedze” standardéw publikowanej przez RMSR, chociaz z technicznego punktu widzenia nie
maja zadnej racji bytu w autorytatywnych publikacjach. Niniejsza seria prezentuje wszystko,
co powinni$cie wiedzie¢ o zagadnieniach, ktore zostaly ,,odrzucone” przez KI. Omawiamy
standardy kolejno, a w tym numerze dochodzimy do MSR 7.

Moéwi sie, ze pienigdze najlepiej trzymaé w gotéwce. Uzytkownicy sprawozdan finansowych
zgadzaja sie z nim i nadal koncentrujg sie na zdolnosci spolek do generowania przeplywow
pienieznych oraz na sposobie wykorzystywania przez nie gotéwki. Sprawozdanie z
przeplywoéw pienieznych jest narzedziem przeznaczonym przez ustanawiajacych standardy do
komunikowania tych informacji, dzielacym przeplywy pieniezne na dzialalno$¢ operacyjna,
inwestycyjng i finansowa.

Teoretycznie sporzadzenie sprawozdania z przeplywow pienieznych nie jest nadmiernie
skomplikowane. Zmiany stanu §rodkéw pienieznych powinny by¢ prosta funkcja uzgodnienia
Srodkow pienieznych otrzymanych z wyplaconymi. Tym niemniej w systemie opartym na
zasadzie memorialowej pojawiaja sie komplikacje. Do tej pory pojawily sie cztery odrzucenia
NIFRIC dotyczace MSR 7.

Podatek od towaréw i ustug (sierpien 2005 r.)

Komitet ds. Interpretacji zostal poproszony o rozwazenie, czy wykazywane przeplywy
pieniezne powinny by¢ wyceniane acznie z podatkiem od towarow i ustug (VAT), czy netto.
Komitet ds. Interpretacji potwierdzil, ze MSR 7 nie zajmuje sie sposobem ujmowania podatku
VAT, ale zauwazyl, ze wla$ciwe byloby, aby jednostki ujawnialy, czy prezentuja swoje
przeplywy pieniezne brutto wraz z podatkiem VAT, czy bez niego.

Komitet ds. Interpretacji ostatecznie stwierdzil, ze chociaz pojawi¢ sie moga rézne praktyki,
nie przewiduje sie, aby problem ten byl powszechny Tam, gdzie podatek od sprzedazy jest
odzyskiwalny, naszym zdaniem przeplywy pieniezne powinny by¢ wykazywane bez podatku.
Natomiast jezeli podatek od sprzedazy zaplacony przez jednostke nie jest odzyskiwalny,
przeplywy pieniezne nalezy wykaza¢ w wartosci brutto.

Aktualno$ci MSSF — wrzesien 2015
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Klasyfikacja kosztéw (marzec 2008 r.)

Komitet ds. Interpretacji zostal poproszony o rozwazenie klasyfikacji kosztow w
sprawozdaniu z przeplywow pienieznych, w szczegolnosci tych kosztoéw, ktore zgodnie z
odpowiednim standardem moga by¢ wykazane albo jako skltadnik aktywéw, albo koszt (na
przyklad poszukiwanie i ocena zasobéw oraz dzialalno$¢ reklamowa i promocyjna). Praktyka
byla r6znorodna w przypadku kosztow, ktore nie kwalifikuja sie do ujecia jako skladnik
aktywow. Niektore jednostki ujmowaly te koszty w ramach dzialalnosci operacyjnej,
natomiast inne ujmowaly je w ramach dzialalno$ci inwestycyjne;.

Komitet ds. Interpretacji przedstawil swoje zalecenie Radzie, a MSR 7 zostal zmieniony w
celu jasnego okreslenia, ze do dzialalnoSci inwestycyjnej mozna klasyfikowa¢ jedynie te
koszty, ktore skutkujg ujeciem skladnika aktywow.

Klasyfikacja funduszy rynkéw pienieznych (lipiec 2009 r.)

Komitet ds. Interpretacji zostal poproszony o rozwazenie, czy akcje w funduszach rynkow
pienieznych, ktore sa tatwo wymienne i oceniane jako podlegajace nieistotnemu ryzyku zmian
warto$ci, mozna zaklasyfikowa¢ jako ekwiwalenty srodkéw pienieznych.

Komitet ds. Interpretacji stwierdzil, ze celem utrzymywania ekwiwalentow Srodkow
pienieznych jest wywigzywanie sie z krotkoterminowych zobowigzan pienieznych. Kluczowe
czynniki w tej ocenie sa nastepujace: ekwiwalenty §rodkéw pienieznych powinny byé
szamienne na znane kwoty Srodkdw pienieznych” oraz powinny ,,podlega¢ nieistotnemu
ryzyku zmian warto$ci”. Pierwszy czynnik oznacza, ze kwota §rodkéw pienieznych, ktora
zostanie otrzymana, musi by¢ znana z momencie dokonywania inwestycji. Jednostki
uczestnictwa nie moga by¢ uznawane za ekwiwalenty Srodkow pienieznych po prostu dlatego,
ze mozna je zamienié na $rodki pieniezne w dowolnym terminie wedlug aktualnie
obowiazujacej ceny rynkowej na aktywnym rynku. Przed zaklasyfikowaniem inwestycji do
ekwiwalentow $rodkow pienieznych jednostka musialaby dodatkowo upewnic¢ sie, ze dana
inwestycja podlega nieistotnemu ryzyku zmian wartosci. W momencie dokonania inwestycji
ryzyko przyszlych zmian warto$ci jest nieistotne.

Mozliwe podej$cia do oceny obejmuja Sci$le okreslone zasady zarzadzania funduszami w celu
zapewnienia, ze inwestycje w dany fundusz speliaja wszystkie wymogi dotyczace Srodkow
pienieznych i ich ekwiwalentow. Moze to obejmowac inwestycje w instrumenty o najwyzszej
jako$ci kredytowej lub instrumenty krétkoterminowe o wysokiej pltynnoéci. Innym
podejsciem byloby przyjrzenie sie funduszowi w celu ustalenia, czy zasadniczo wszystkie jego
inwestycje kwalifikuja sie pojedynczo do kategorii srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.

Komitet ds. Interpretacji nie przewidywat istotnej r6znorodnoéci praktyk uznajac, ze
wytyczne zawarte w MSR 7 sg wystarczajace, a cel posiadania danego instrumentu i
spehienie kryteriow powinny wynika¢ jasno z warunkéw umownych tego instrumentu.

Identyfikacja ekwiwalentéw $rodkéw pienieznych (maj 2013 r.)

Komitet ds. Interpretacji zostal poproszony o rozwazenie, czy klasyfikacja inwestycji do
ekwiwalentow Srodkow pienieznych na podstawie okresu wymagalnosci instrumentu na
dzien bilansowy nie skutkowalaby spo6jniejsza klasyfikacja niz w przypadku klasyfikacji
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opartej na okresie wymagalnoSci na dzien zawarcia instrumentu.

Komitet ds. Interpretacji zwrocil uwage, ze aby inwestycja mogla by¢ zaklasyfikowana do
ekwiwalentow $rodkow pienieznych, musi by¢ latwo wymienna na znana warto$¢ Srodkow
pienieznych i musi podlega¢ nieistotnemu ryzyku zmian wartos$ci. Dlatego inwestycja jest
zazwyczaj zaliczana do ekwiwalentow Srodkow pienieznych tylko wowczas, gdy posiada krotki
okres wymagalno$ci, powiedzmy trzy miesiace lub krocej, od daty jej nabycia. Komitet ds.
Interpretacji stwierdzil, ze to zalozenie trzymiesiecznego okresu sprzyja zachowaniu
spojnosci pomiedzy jednostkami w klasyfikacji ekwiwalentéw Srodkéw pienieznych. Dlatego
ostatecznie uznal, ze w Swietle aktualnych wytycznych nie jest konieczna interpretacja ani
zmiany do MSR 7. Komitet ds. Interpretacji nie spodziewa sie istotnej r6znorodnosci praktyk.

(marzec 2008

r.)

Temat Podsumowanie wnioskéw

VAT (sierpienn |Komitet ds. Interpretacji zostal poproszony o rozwazenie, czy przepltywy

2005T.) srodkéw pienieznych nalezy podawac lacznie z podatkiem VAT, czy w
wielkosSciach netto. KI stwierdzil, ze przeplywy pieniezne mozna
przedstawia¢ albo lacznie z VAT, albo bez niego, ale jednostki powinny
ujawnic, jakie przyjely podejscie.

Klasyfikacja  |KI zostal poproszony o rozwazenie klasyfikacji kosztow w sprawozdaniu z

kosztow przeplywow pienieznych. Problem zostal przedstawiony RMSR, a MSR 7

zostal nastepnie zmieniony tak, aby wyraznie stwierdzal, ze tylko koszty
skutkujgce ujeciem skltadnika aktywow nalezy prezentowaé¢ w ramach
dzialalno$ci inwestycyjne;.

Inwestycje w
fundusze
rynku
pienieznego
(maj 2009T.)

KI zostal poproszony o rozwazenie, czy inwestycje podlegajace wykupowi w
dowolnym momencie speliajg warunki definicji ekwiwalentow Srodkow
pienieznych. Stwierdzono, ze takie instrumenty moga spelia¢ warunki
definicji ekwiwalentéw $rodkow pienieznych, jezeli s3 wymienne na znang
warto$¢ Srodkow pienieznych i podlegaja nieistotnemu ryzyku zmian
warto$ci.

Identyfikacja
ekwiwalentow
srodkow
pienieznych
(maj 2013 r.)

KI zostal poproszony o rozwazanie, czy klasyfikacja inwestycji na podstawie
pozostalego okresu wymagalno$ci nie prowadzitaby do spojniejszej
klasyfikacji inwestycji. KI nie dodal tego zagadnienia do swojego planu prac
w Swietle istniejacych wytycznych i potwierdzil, ze inwestycje nalezy
klasyfikowa¢ na podstawie ich okresu wymagalno$ci w dniu nabycia.
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Aby uzyska¢ dalsza pomoc w kwestiach technicznych zwigzanych z MSSF prosimy o
kontakt:

Polaczenia jednostek gospodarczych i przyjecie MSSF

mary.dolson@uk.pwc.com: Tel.: + 44 (0) 207 804 2930

ruth.e.preedy@uk.pwc.com: Tel.: +44 (0) 207 213 2123

Instrumenty finansowe i ushugi finansowe
jessica.taurae@uk.pwe.com: Tel: + 44 (0) 207 212 5700

gabriela.d.martinez@uk.pwe.com: Tel: + 44 (0) 207 804 4464

Zobowigzania, yymowanie przychodow i inne zagadnienia
tony.m.debell@uk.pwc.com: Tel: +44 (0) 207 213 5336
richard.davis@uk.pwc.com: Tel: +44 (0) 207 212 3238

Wydawca ,,Aktualno$ci MSSF”
Anna Schweizer

anna.k.schweizer@uk.pwc.com: Tel: +44 (0) 207 804 3129

Niniejszy artykul zostal opracowany w celach informacyjnych i stanowi jedynie ogélne wytyczne. Nie uwzglednia on celow,
sytuacji finansowej ani potrzeb konkretnego czytelnika i nikt nie powinien dziala¢ na podstawie informacji zawartych w artykule
przed uzyskaniem niezaleznej porady profesjonalisty. Nie udziela si¢ zadnego oS§wiadczenia ani gwarancji (wyraznej lub
dorozumianej) co do doktadnosci lub kompletnoéci informacji zawartych w artykule i — w zakresie dozwolonym prawem —
PricewaterhouseCoopers LLP, jego czlonkowie, pracownicy i przedstawiciele nie biora na siebie zadnych zobowigzah prawnych
lub finansowych ani obowiazku starannos$ci w odniesieniu do dzialan lub zaniechan Panstwa lub dowolnej innej osoby na
podstawie informacji zawartych w niniejszym artykule oraz wszelkich decyzji podejmowanych na jego podstawie.

© 2015 PricewaterhouseCoopers. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa ,,PricewaterhouseCoopers” odnosi sie do sieci firm
czlonkowskich PricewaterhouseCoopers International Limited, z ktorych kazda stanowi oddzielny i niezalezny podmiot prawny.
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