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Inwestorzy kontra dyrektorzy
zarzadzajacy: zmienia sie definicja
sukcesu w biznesie

W kwietniu 2016 r. opublikowali$émy wyniki globalnej ankiety wsroéd inwestoréw zatytulowane
»INowa definicja sukcesu w biznesie w zmieniajqcym sie Swiecie”. Badanie poréwnuje opinie
438 profesjonalnych inwestoréw z calego Swiata z odpowiedziami udzielonymi przez 1 409
dyrektoréw zarzadzajacych w badaniu przeprowadzonym wsréd dyrektoréw naczelnych. Wyniki
pokazuja, ze profesjonalni inwestorzy i dyrektorzy zarzadzajacy dostrzegaja wiele ryzyk i barier
wymagajacych zmian, przy czym gléwnymi obszarami budzacymi ich zaniepokojenie sa
niepewno$¢ geopolityczna, ,przeregulowanie” rynku i postep technologiczny.

Co oczywiste, dyrektorzy zarzadzajacy i inwestorzy nie zawsze tak samo postrzegaja $wiat.
Odmienne poglady w niektorych obszarach pokazuja, gdzie dyrektorzy zarzadzajacy powinni
jeszcze raz rozwazy¢, w jaki sposob poprawié¢ zaangazowanie akcjonariuszy oraz jak poprawic
poziom informacji o ich celach strategicznych dla inwestorow i analitykow.

Inwestorzy i dyrektorzy zarzadzajacy byli zgodni co do tego, ze sukces w biznesie w XXI wieku
bedzie okreslal sie czym$ wiecej niz jedynie zyskiem finansowym. Jezeli miara sukcesu bedzie
wykraczala poza sfere finansowa, a warto$¢ (i koszt) bedzie obliczana biorac pod uwage
spoleczne, Srodowiskowe i gospodarcze oddzialywanie dzialalnoS$ci spotki, wowcezas firmy beda
mogly oceni¢ wyniki swojego dzialania i zmierzy¢ sukces w sposob o wiele bardziej kompleksowy.

Jeden z inwestoréw powiedzial: "Inwestujemy, aby otrzymaé zwrot finansowy, ale wazny
bedzie tez kontekst, w ktérym ten zwrot jest generowany oraz jego wplyw na trwatosé
realizowanych wynikéw. Mozliwosé zarobienia dolara dzisiaj niekoniecznie jest tak wazna,
Jjak mozliwo$é zarabiania dolaréw w przysztosci”.

Czy aby zaspokoi¢ potrzeby informacyjne swoich inwestoréw mierzysz wyniki dzialalno$ci

i wytwarzang warto$¢ oraz informujesz o nich w odniesieniu zaréwno do twardych, jak

i miekkich czynnikow sukcesu? Czy zespo6t sprawozdawcezy z tatwoscia porusza sie wsrod wielu
(czasem zlozonych) standardow z calego Swiata, aby wypehi¢ szersze niefinansowe wymogi
sprawozdawcze?
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Szereg kluczowych spostrzezen z badania wskazuje na mozliwo$ci poprawy sprawozdawczosci
spolek w nastepujacych obszarach:

Wiecej szczegotow ilosSciowych

Inwestorzy i dyrektorzy zarzqdzajqcy zgodzili sie, ze wiele obszaréw sprawozdawczosc1 w tym
strategia biznesowa, 1nnowaCJe i wplyw na $§rodowisko naturalne wymaga nie tylko lepszej
komunikacji, ale i wiecej informacji mierzalnych. Jeden z inwestoréw powiedzial nam:
LStrategia wymaga stworzenia bardziej konkretnej definicji i form sprawozdawczos$ci.
Potrzebuje jak najwiecej szczegotow: Jakie sq kluczowe cele? Co robicie, by je osiggngc”.

Informacje niewymagane ustawowo

Inwestorzy i dyrektorzy zarzadzajacy zgodzili sie, ze pomocne byloby zawarcie w raportach wiecej
wskaznikéw oraz lepsza komunikacja w zakresie informacji niewymaganych ustawowo, takich
jakich EBITDA. Co ciekawe, inwestorzy byli bardziej skoncentrowani na miernikach,

a dyrektorzy mowili raczej, ze mierniki te powinny by¢ lepiej komunikowane. Spotki powinny
skuteczniej informowac o znaczeniu i wadze tych miernikéw, po to by inwestorzy odczuwali
wiekszy komfort w odniesieniu do przyjetej metody i sposobu ich kalkulacji.

Tradycyjne sprawozdanie finansowe

W miare jak inwestorzy i dyrektorzy zarzadzajacy zaczynaja wykraczac poza tradycyjne miary
sukcesu, waznym jest, aby sprawozdania finansowe dotrzymywaly kroku pozostawaly uzyteczne.
Okolo jednej trzeciej dyrektoréw zarzadzajacych i inwestorow zgodzilo sie, ze tradycyjne
sprawozdania finansowe wymagaja poprawy zaréwno pod wzgledem wyceny i kalkulacji
miernikéw, jak i sposobéw komunikacji.

Poprawa ta moze by¢ skutkiem szeregu zmian, na przyklad, lepszej jako$ci dobrowolnych
ujawnien, skupienia sie w sprawozdaniach finansowych na istotnych problemach sp6iki, czy tez
ulepszonego sprawozdania zarzadu.

Wyjasnij jakie zmiany wprowadzites w odpowiedzi na zmieniajqce sie potrzeby interesariuszy

Spotki moglyby takze dolozy¢ wiecej staran, aby wyjasni¢ interesariuszom zmiany, ktérych
dokonuja, oraz finansowe skutki tych zmian. Spdélki czesto prezentujg informacje niefinansowe
oddzielnie, nie laczac ich z wynikami finansowymi, dlatego wazne jest lepsze powiazanie
informacji, aby przedstawi¢ sytuacje w sposob bardziej zwarty i spdjny.

Sprawozdawczo$é na temat ryzyka

Sprawozdawczo$¢ na temat ryzyka stanowila kolejny obszar wymagajacy poprawy.

W rzeczywistoSci, dyrektorzy jeszcze bardziej niz inwestorzy popieraja lepsza iloSciowa
sprawozdawczo$¢ na temat ryzyka. Inwestorzy czeSciej prosili o lepsze informowanie o ryzyku,

co od dawna jest tematem naszych debat z inwestorami i analitykami na calym Swiecie. Chodzi
im nie o ilo$ciowy zakres sprawozdawczos$ci na temat ryzyka, lecz o jej jako$é. Chea, by podawane
informacje byly bardziej miarodajne i znaczace.

Jeden z inwestoréw powiedzial: ,,Czesto musze mocno zagtebiaé sie w roczny raport, aby
znalezé cokolwiek choé troche uzytecznego na temat ryzyka”. Podsumowanie istotnych ryzyk,
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ich potencjalnego wplywu oraz podejmowanych dziatan adresujqcych dane ryzyko, powinno
by¢ latwe do znalezienia w sprawozdaniu i o wiele jasniejsze niz obecnie”.

Jakosé nie ilosé
Tym, co naprawde cenia sobie inwestorzy, jest wyzsza jako$¢, a nie tylko wiecej informacji.

Szukaja informacji skupiajacych sie na konkretnych problemach istotnych dla poszczegélnych
spolek.

Nasze badanie pokazalo, ze inwestorzy wyraznie uwazaja, ze ci, ktorzy dostarczaja kapitatu,
powinni mie¢ wiekszy wplyw na strategie spotki niz ma to miejsce w praktyce zdaniem
dyrektorow zarzadzajacych. W zwiazku z dalszym wzrostem aktywno$ci akcjonariuszy na calym
Swiecie jest to kluczowy obszar do rozwazenia przez dyrektoréw zarzadzajacych i dyrektorow
finansowych. W jaki sposob spotka utrzymuje kanaly komunikacji, tak by inwestorzy mogli
odgrywacé role, ktora powinni odgrywa¢ pomagajac w ksztaltowaniu strategii biznesowe;j?

Czy masz odpowiednie relacje ze swoimi inwestorami?

Czy sprawozdawczo$c¢ twojej spolki zapewnia inwestorom to, czego naprawde chcg? Czy tez jest
juz najwyzszy czas, aby blizej przyjrze¢ sie kwestii poprawy uzyteczno$ci zamieszczanych
informacji? Wiecej informacji o tym, czego naprawde chca inwestorzy, mozna uzyskac¢ z:

2016 Global Investor Survey oraz Investor View opublikowanych przez PwC.

MSSF 15 a sektor ubezpieczeniowy

W maju 2014 roku RMSR i RSRF (ang. FASB) wydaly wspdlnie nowy standard dotyczacy
przychodbow. Standard zawiera pie¢ krokow decydujacych o terminie i kwocie rozpoznania
przychoddéw dla wszystkich umoéw z klientami:

1. Zidentyfikuj umowe z klientem;

2. Zidentyfikuj osobne obowiazki §wiadczenia (OS) w umowie;

3. Ustal laczng cene transakeji;

4. Rozdziel laczna cene transakeji pomiedzy wszystkie OS w umowie; oraz

5. Ujmij przychody, w przypadku gdy dany OS zostanie spelniony/wykonany.

MSSF 15 obowigzuje od 1 stycznia 2018 r.
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Nowy standard dotyczacy przychodéw jest standardem uniwersalnym, majacych zastosowanie
do wszystkich umoéw z klientami, o ile nie zostaly z niego konkretnie wylaczone. Umowy
ubezpieczeniowe i instrumenty finansowe wchodzace odpowiednio w zakres MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe oraz MSSF 9 Instrumenty finansowe nie wchodza w zakres MSSF 15
Przychody z uméw z klientami.

Tym niemniej, w ramach swojej dzialalnosci zaklady ubezpieczeniowe moga Swiadczy¢ inne
ushugi, ktére wehodzg w zakres nowego standardu dotyczacego przychodow, na przyklad,
zarzadzanie aktywami i zarzadzanie roszczeniami.

Jakie zastosowanie ma MSSF 15 do nieubezpieczeniowych elementéw umow ubezpieczeniowych?

Nowy standard dotyczacy przychodéw okresla, ze umowa z klientem moze czeSciowo wchodzié¢
w jego zakres, a cze$ciowo w zakres innego standardu.

Jezeli sytuacja ta ma miejsce w przypadku umowy ubezpieczeniowej, nalezy wzia¢ pod uwage
wytyczne zawarte w innych obowiazujacych standardach, aby ustali¢, czy calo$¢, czy tez czesé
umowy miesci sie w zakresie innego standardu. Wytyczne w nowym standardzie dotyczacym
przychodow stosuje sie wowczas do wszelkich pozostalych elementow umowy. Zaklad
ubezpieczeniowy bedzie stosowal wytyczne w sprawie rozdzielenia i/lub wyceny zawarte

w nowym standardzie tylko woéwczas, gdy ten drugi standard nie zawiera odpowiednich
wytycznych. Inaczej mowiac, w pierwszej kolejnosci stosuje sie wszelkie wytyczne w sprawie
podzialu umowy zawarte w MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe, a w kolejnym kroku wytyczne
zawarte w MSSF 15.

Przewidywane skutki ,rozdzielenia” (ang. unbundling)

Ubezpieczyciele nie maja aktualnie obowigzku rozdzielania element6w nieubezpieczeniowych od
umow ubezpieczeniowych, z wyjatkiem wbudowanych instrumentéw pochodnych i elementéw
depozytowych w pewnych okoliczno$ciach. Jako ze MSSF 15 odwoluje sie do zasad rozdzielania
zawartych w innych standardach, o ile sa dostepne, w zwigzku z powyzszym nie ma obecnie
zmian w zasadach rozdzielania.

Wprawdzie przewiduje sie, ze Faza II nowego standardu ubezpieczeniowego zajmie sie
konkretnie rozdzielaniem nieubezpieczeniowych towar6ow i ustug, nie spodziewamy sie, aby
zintegrowane badz powigzane ze soba elementy ustugowe w ramach umowy ubezpieczeniowej
zostaly rozdzielone zgodnie z nowym standardem. Element jest powigzany, jezeli mozna go
wyceni¢ niezaleznie od pozostalych elementow umowy, lub jezeli posiadacz polisy moze z niego
skorzystac bez udziatu pozostalych elementow.

| Kluczowy wniosek

Nie spodziewamy sie, aby zintegrowane elementy umowy, takie jak rozpatrywanie szkdd dotyczacych
nieruchomosci, umowa powypadkowa lub ustugi zarzadzania aktywami w ramach umowy
ubezpieczenia na zycie, zostaly oddzielone od swojej bazowej umowy ubezpieczeniowej.
Ubezpieczyciele powinni jednak monitorowaé postepy prac nad nowym standardem
ubezpieczeniowym.
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Zidentyfikuj odrebne obowiqzki Swiadczenia

Obowigzek Swiadczenia jest obietnicg zawarta w umowie z klientem dotyczaca przekazania
klientowi odrebnych towaréw/produktéw lub §wiadczenia ustugi. Swiadczenie jest odrebne,
jezeli:
6)) klient moze skorzysta¢ z tego Swiadczenia samodzielnie badz tez z innymi
dostepnymi zasobami; oraz

(ii)  mozna je wyraznie oddzieli¢ od innych przyrzeczen zawartych w umowie.

Odrebne obowiazki §wiadczenia maja fundamentalne znaczenie, poniewaz stanowig jednostki
rozliczeniowe, do ktorych alokuje sie cene transakcyjna a zaspokojenie tych oddzielnych
obowiazkow $wiadczenia decyduje o momencie ujecia przychodow.

Jezeli zaklady ubezpieczeniowe Swiadczg inne ushugi w ramach zawartych umoéw, odrebnych od
umow ubezpieczeniowych i umoéw o zarzadzanie aktywami, wynagrodzenie z tytutu tych ustug
wchodzi w zakres standardu dotyczacego ujmowania przychodéow i w zwigzku z tym musi by¢
przeanalizowane, czy zawarte w nim ushugi sa odrebnymi §wiadczeniami. Uslugi takie obejmujg
obstluge szkod, zarzadzanie szkodami zlozonymi, zarzadzanie ryzykiem, planowanie finansowe,
przeglady i wyceny majatku, analizy finansowe oraz zarzadzanie BHP. Takie uslugi mozna uznaé
za odrebne, poniewaz moga by¢ §wiadczone klientom jako oddzielna ustuga, a nie tylko jako
integralna cze$¢ ubezpieczenia.

Jezeli umowa z klientem zawiera wiecej niz jeden obowigzek wykonania §wiadczenia, zaklad
ubezpieczeniowy ma obowiazek ustali¢ sposéb alokacji wynagrodzenia i model uyjmowania
przychodéw dla kazdego wyodrebnionego obowigzku wykonania §wiadczenia.

Ujecie zmiennej kwoty wynagrodzenia w cenie transakcyjnej

Obecnie zaktady ubezpieczeniowe ujmuja przychody z uméw innych niz ubezpieczeniowe

w zaleznoSci od momentu przeniesienia ryzyka i korzysci lub etapu realizacji umowy. Zgodnie

z MSSF 15 w momencie zawarcia umowy zaklad ubezpieczeniowy bedzie mial obowiazek ustali¢
cene transakcyjna dla wszelkich innych umoéw niz ubezpieczeniowe (lub nieubezpieczeniowych
elementéw w ramach umowy ubezpieczeniowej), rozlozy¢ ja pomiedzy obowiazki wykonania
Swiadczenia, a nastepnie ujmowac przychody w miare realizacji tych obowigzkow.

Zaklady ubezpieczeniowe moga mie¢ umowy zawierajace elementy wynagrodzenia, ktore sg
zmienne lub zalezne od rezultatu przyszlych zdarzen. Takie wynagrodzenie nazywa sie
wynagrodzeniem zmiennym (ang. variable consideration) i MSSF 15 wymaga ujecia go w cenie
transakceyjnej, ale do wysoko$ci kwoty, w stosunku do ktorej jest wysoce prawdopodobne, zZe nie
ulegnie ona istotnemu odwrdceniu.

Zaklady ubezpieczen na zycie moga otrzymywac wynagrodzenie za ustugi zarzadzania aktywami
zwigzane z umowami inwestycyjnymi. Wynagrodzenie to czesto stanowi staly procent aktywéw
netto funduszu i jest platne codziennie lub co miesiac oraz ujmowane w momencie ustalenia jego
wysokosci. Nie przewiduje sie, aby sposob ujmowania tego wynagrodzenia zmienil sie wraz z
przyjeciem MSSF 15, poniewaz ustugi zostaly wykonane, a niepewnos$¢ zwigzana ze zmiennym
wynagrodzeniem (to jest rozmiary zarzadzanych funduszy) jest ustalona na koniec kazdego
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okresu sprawozdawczego. Tym niemniej, o ile umowy takie pozwalaja na odzyskiwanie kwot lub
jezeli ubezpieczyciel ujmuje z gory wynagrodzenie, w przypadku ktorego niepewno$¢ nadal
wystepuje na koniec okresu sprawozdawczego, konieczne bedzie zwrdcenie uwagi na to, czy ujete
kwoty podlegaja ryzyku ich istotnego odwrocenia w przyszltych okresach.

Zaklady ubezpieczeniowe moga $§wiadczy¢ inne ustugi o zmiennym wynagrodzeniu, takie jak
wynagrodzenie za wyniki w przypadku ustug zarzadzania szkodami. By¢ moze konieczna bedzie
zmiana sposobu ujmowania przychodow z tych ustug, zaleznie od obecnie przyjetej praktyki
zakladu ubezpieczeniowego w poréwnaniu z nowym wymogiem ustalania, czy przychody moga
podlega¢ istotnemu odwroceniu.

Jak stwierdzono wyzej, jezeli $wiadczenie takich ustlug stanowi nieodlaczng cze$¢ umowy
ubezpieczeniowej, nie bedg one wchodzily w zakres MSSF 15.

Termin zamkniecia i publikacji nowego standardu ubezpieczeniowego jest wcigz ruchomy.
Radzimy zakladom ubezpieczeniowym trzymanie reki na pulsie i §ledzenie biezacych zmian
w publikacji PwC Aktualnosei MSSF lub kontakt ze swoim zespolem audytorow.

MSSF 9: Pytania i odpowiedzi

MSSF 9 Instrumenty finansowe ma zastosowanie do okres6w sprawozdawczych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 r. lub p6zniej, pod warunkiem jego zatwierdzenia przez UE.
W zwiazku z tym, ze odpowiedni okres poréwnawczy rozpoczyna sie 1 stycznia 2017 r., czyli za
niecate 7 miesiecy, nie jest za wcze$nie zaczgé bardziej szczegdélowo analizowaé skutki nowego
standardu.

Spolki, ktore przyjely standard wezeéniej (nie bedac zwigzane koniecznoscia czekania na
zatwierdzenie przez UE), zmagaja sie z brakiem ustalonego praktycznego sposobu jego
stosowania oraz brakiem calo$ciowych interpretacji tego, jak powinno sie albo jak w ogole mozna
wdrozy¢ te zasady w praktyce.

Istotne zmiany do rachunkowosci zabezpieczen z pewnoscia beda (i juz sa) jednym z kluczowych
problemoéw zwigzanych z przyjeciem standardu.

Kontynuujemy opracowywanie wytycznych w sprawie praktycznego zastosowania MSSF 9
w formie serii pytan i odpowiedzi. Obecnie mamy 60 pytan i odpowiedzi pomocnych
w praktycznym wdrazaniu standardu w nastepujacych kategoriach:

Zabezpieczenia przeplywdw pienieznych
Skuteczno$¢ zabezpieczen
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Instrumenty zabezpieczajace
Pozycje zabezpieczane oraz
Dokumentacja zarzadzania ryzykiem

Oto og6lny zarys tego, co mozna znalez¢ pod kazdym z tych tytulow:
Zabezpieczenia przeplywow pienieznych

W tej sekcji zajmujemy sie glownie analizg ustalonej praktyki zgodnie z MSR 39 i udzieleniem
odpowiedzi na to, jak stosuje sie ona do MSSF 9. Korekta warto$ci poczatkowej skltadnika
aktywoOw nie jest juz opcja lecz jest obowigzkowa. Spo6tki nadal moga zabezpieczaé przyszle
polaczenia przedsiebiorstw w walutach obcych, ale muszg zapewni¢, aby bylo to zgodne z ich
strategia zarzadzania ryzykiem i przyszla emisja instrumentow dtuznych.

Efektywnosé zabezpieczen

Wspdlezynnik zabezpieczenia (ang. hedge ratio) i dopasowanie portfela (ang. rebalancing)
to dwa nowe terminy wprowadzone w standardzie. Sekcja dotyczaca efektywnosci zabezpieczen,
zawiera wyja$nienie, co oznaczaja one w praktyce.

Sekcja ta przedstawia tez sposoby ujmowania spreadéw wielowalutowych na instrumentach
bazowych oraz tym, w jaki sposob nalezy traktowa¢ warto$¢ pieniadza w czasie przy
zabezpieczaniu kurs6w wymiany spot — czyli dwoma istotnymi zmianami w zakresie
zastosowania standardu.

Pytania i odpowiedzi w tej sekcji sa tez pomocne w interpretacji zgodnie z MSSF 9 poje¢ znanych
nam z rachunkowosci zabezpieczen wedtug MSR 39 (takich jak ustalenie hipotetycznego
instrumentu pochodnego oraz transakcje zabezpieczajace w przypadku instrumentow
pochodnych o wartosSci godziwej nierownej zeru).

Instrumenty zabezpieczajqce

Zabezpieczenia w formie opcji byly jednym z bardziej skomplikowanych i ewoluujacych obszaréow
rachunkowosci zabezpieczen juz w MSR 39. Dodatkowo, MSSF g zawiera odmienne podejécie
w odniesieniu do wartoS$ci w czasie opcji. Ta sekcja proponuje rozwigzania w zakresie:

e Zagadnien, ktore wystepowaly w starym standardzie (takich jak sposob ujecia kontraktow
typu knock in knock out futures czy stosowanie tréjstronnych opcji w rachunkowosci
zabezpieczen); oraz

e Rozwigzan w kwestiach wyniklych w zwiazku z zastosowaniem zasad wprowadzonych
przez nowy standard (takich jak wyr6wnana warto$¢ w czasie lub spos6b ujecia wartoSci
w czasie i spready wielowalutowe na instrumentach bazowych).

Sekcja ta nie traktuje jednak wylacznie o opcjach. Pojawiaja sie tez zagadnienia dotyczace
instrumentéw wewnatrzgrupowych, instrumentéw pochodnych na wlasnych instrumentach

kapitalowych, niepochodnych instrumentow finansowych, kontraktow swap zwigzanych
z inflacja oraz zabezpieczania wiecej niz jednego ryzyka.
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Pozycje zabezpieczane

Jedna z nielicznych nowych zasad w tym obszarze jest zasada, ze spélki moga obecnie laczyé
instrumenty pochodne z niepochodnymi i zawiera¢ je w relacji zabezpieczajacej jako cze$é
pozycji zabezpieczane;.

Kolejng wazna zmiang w tym obszarze jest mozliwo$¢ wiarygodnego zabezpieczenia mozliwych
do zidentyfikowania elementéw ryzyka (co bylo bardzo oczekiwane przez podmioty
zabezpieczajace ekspozycje towarowe). Trzy pytania sa poSwiecone interpretacji nowych zasad.

Pozostale pytania dotycza sytuacji, ktore pojawily sie juz podczas obowigzywania MSR 39.
Dokumentacja zarzqdzania ryzykiem

W sekeji tej omawiane sg zmiany zasad ponownego wyznaczania zabezpieczen (nie ma
mozliwo$ci dobrowolnego ponownego wyznaczenia) oraz wiekszy nacisk na powigzanie strategii
i celow zarzadzania ryzykiem z wyznaczonym zabezpieczeniem.

Najnowsze pytania i odpowiedzi zostaly ostatnio dodane w kwietniu 2016 r. Ponizej
przedstawiono wybrane z nich:

e Sposob ujmowania stalej kwoty cta lub oplat za dostawe przy wyznaczaniu
zabezpieczenia;

e Przeniesienie uprawdopodobnionych przyszlych zobowiazan;
e Zabezpieczanie inwestycji netto przy pomocy pozyczek wewnatrzgrupowych;
e Czy wartoé¢ firmy mozna ujaé w zabezpieczeniu inwestycji netto;

e Zabezpieczenia przeplywow pienieznych z tytulu przyszlych przeplywéw odsetkowych —
wydanie w przyszlo$ci instrumentow dtuznych o stalej lub zmiennej stopie procentowej;

e Zabezpieczenia przeplywow pienieznych z tytulu przyszlych przeplywoéw odsetkowych —
wydanie instrumentéw dtuznych o stalej stopie procentowej po dacie wyznaczenia
zabezpieczenia;

e Zmiana bazowej pozycji zabezpieczane]j w relacji zabezpieczenia przeplywéw pienieznych;

e Zabezpieczenie wartoéci godziwej instrumentu dluznego powiagzanego z inflacjg przy
pomocy bazowego kontraktu swap;

e Wykorzystanie bazowego kontraktu swap do zabezpieczenia przeplywow pienieznych
w stosunku do wiecej niz jednego ryzyka;

e Wykorzystanie bazowego kontraktu swap w zabezpieczeniu wartosci godziwej;

e (zy strategia utworzenia gornego putapu wysokosci spreadu kwalifikuje sie do
rachunkowosci zabezpieczen;

e Zabezpieczenie przed ryzykiem walutowym zwigzanym z wysoce prawdopodobna
prognozowang emisja instrumentéw dluznych w walucie obcej, przy pomocy
terminowego kontraktu walutowego; oraz

¢ Opcje trojstronne — brak wystawionej opcji netto.
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Czy jesteScie przygotowani na przejScie na MSSF 9?
Jezeli odpowiedz brzmi: ,,jeszcze nie do konca”, by¢ moze nasze Pytania i odpowiedzi (w platnym

dostepie do naszych tresci) pomoga wam w pokonaniu niektérych praktycznych problemow
z przej$ciem na nowy standard.

Wiadomosci z Cannon Street

RMSR omowila projekt strategii planu prac oraz projekt planu prac na lata 2017-2021.
W skroécie, dzialalno$é Rady powinna obecnie przesunaé sie z projektéw na poziomie standardéow
w kierunku wiekszego akcentu na:

. Wdrazanie standardow i wsparcie ich sp6jnego stosowania;

. Wieksza spdjnosé¢ pomiedzy poszczegbdlnymi standardami a Zaltozeniami koncepcyjnymi;

. Promowanie skuteczniejszego przekazywania uzytkownikom sprawozdan finansowych
istotnych informacji finansowych przez sporzadzajacych; oraz

. Realistyczny i mozliwy do zrealizowania program badawczy.

Sekcja po$wiecona pracom badawczym w toku powinna obejmowac nastepujgce tematy:

. Inicjatywa dotyczaca ujawnienia informacji, w tym zasady ujawniania informacji;
. Czes¢ glowna sprawozdania finansowego;

. Instrumenty finansowe o cechach kapitalowych;

. Warto$¢ firmy i utrata warto$ci;

. Dynamiczne zarzadzanie ryzykiem; oraz

. Polaczenia jednostek znajdujacych sie pod wspo6lna kontrolg.

Projekty badawcze w przygotowaniu obejmuja nastepujace tematy:

. Metoda praw wlasnosci;

. Dzialalno$¢ wydobywcza;

. Mechanizmy wyceny zanieczyszczen;

. Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe;
. Wynagrodzenie zmienne i warunkowe;

. Analizy poczatkowe dotyczace matych i Srednich przedsiebiorstw (ang. SMEs), ktére sa
jednostkami zaleznymi, $wiadczenia po okresie zatrudnienia zalezne od zwrotu z aktywow

i wysoka inflacja.
Rada postanowila nie planowa¢ zadnych dalszych prac nad nastepujacymi tematami:
. Swiadczenia po okresie zatrudnienia;
. Podatek dochodowy;
. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej; oraz

. Wysoka inflacja.
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Praca nad projektami dotyczacymi platnosci opartych na akcjach i stop dyskontowych zostanie
prawdopodobnie zakonczona przed koncem 2016 r.

Rada wstepnie postanowila potwierdzi¢, ze okres od zakonczenia jednych konsultacji w sprawie
planu prac do rozpoczecia nastepnych powinien zosta¢ przedtuzony do trzech, a maksymalnie do
pieciu lat.

RMSR zgodzila sie da¢ swoim pracownikom pozwolenie na rozpoczecie procesu glosowania za
proponowanymi zmianami do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe (,MSSF 47), Zastosowanie
MSSF 9 Instrumenty finansowe (,MSSF 9”) razem z MSSF 4. Rada planuje publikacje ostatnich
zmian do MSSF 4 we wrze$niu 2016 r.

Rada podjela szereg decyzji zwigzanych z ponowng oceng prawa do tymczasowego zwolnienia ze
stosowania MSSF 9.

W odniesieniu do tymczasowego zwolnienia Rada potwierdzila ustalong date jego wygasniecia,
czyli 1 stycznia 2021 r., za§ w przypadku podejScia polegajacego na usunieciu z rachunku zyskow
i strat przypadkow niedopasowania ksiegowego (ang. overlay approach) Rada potwierdzita,

Ze nie ma ono ustalonej daty wygasniecia.

Rada postanowila pozwoli¢ jednostkom stosujacym MSSF po raz pierwszy na stosowanie
zaro6wno tymczasowego zwolnienia, jak i usuwania niedopasowania ksiegowego. Rada
postanowila tez pozwoli¢ na zwolnienie ze stosowania spdjnych zasad rachunkowosci

w odniesieniu do tymczasowego zwolnienia dla inwestoréw i przejmowanych spotek

w przypadku stosowania metody praw wlasnoéci.

RMSR otrzymala aktualne informacje na temat opinii uzyskanych w sprawie badania
dotyczacego problemoéw ze stosowaniem od listopada 2015 r. RMSR postanowita nie
przeprowadza¢ zadnych dalszych badan na ten temat ani nie publikowa¢ oficjalnych materialow
z badania ani materialéw do dyskusji podsumowujacych prace badawcze przeprowadzone

w ramach tego projektu. Pracownicy RMSR zastanowig sie, w jaki sposob najlepiej uwidocznié

i udostepnié przeprowadzone prace.

Rada postanowila wstepnie zamiesci¢ wyrazne stwierdzenie, zZe wierna prezentacje stanowi
przedstawienie treSci ekonomicznej danego zjawiska, a nie tylko jego formy prawne;j.

RMSR wstepnie postanowila kontynuowa¢ stosowanie terminu ,,dbalo$¢ o powierzony majatek”
(ang. stewardship) i wyjasnié, co on oznacza i jak jest powiazany z ,,odpowiedzialno$cig” oraz
wyjas$nié powigzanie pomiedzy celem sprawozdawczo$ci finansowej a dbaloScia o powierzony
majatek.

Rada potwierdzila tez, ze zmienione Zalozenia koncepcyjne powinny zawiera¢ odniesienie do
ostroznos$ci, opisanej jako zachowanie rozwagi przy dokonywaniu subiektywnych osadow

w warunkach niepewno$ci. Dodatkowo, Rada poprosita pracownikéw RMSR o dalszg analize,

czy i w jaki sposob Zalozenia koncepcyjne powinny uznawac, ze mozna zdecydowac sie na
asymetryczne ujmowanie zyskow (aktywow) i strat (zobowigzan), jezeli celem takiego wyboru ma
by¢ udzielenie istotnych informacji wiernie przedstawiajacych, to co powinny przedstawiac.
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RMSR wstepnie postanowila rozwinaé swoje propozycje dotyczace ujawniania ograniczen
wplywajacych na decyzje podmiotu o wykorzystaniu §rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow —
w ramach projektu zmian o waskim zakresie.

Rada postanowila nie realizowac szerszego projektu dotyczacego ptynnosci.

| &

Laboratorium leasingowe pwe

MSSF 16 bedzie mial uyjemny wplyw na kluczowe mierniki wynikoéw (KPI) leasingobiorcy.

Zgodnie z nowym standardem leasingobiorcy musza ujmowac skladnik aktywow, jakim jest
prawo do uzytkowania, oraz odpowiednie zobowiazanie z tytulu leasingu dla prawie wszystkich
umow leasingu. Skutkiem tego bedzie oczywiscie wzrost zadluzenia, a co za tym idzie wzrost
wskaznika zadluzenia w przypadku leasingobiorcow, ktorzy zawarli znaczna ilo§¢ uméw
leasingowych klasyfikowanych jako leasing operacyjny zgodnie z MSR 17.

To tylko pierwsza cze$¢ analizy. Profesor Lee Singh analizuje wszystkie istotne dane zrédlowe
i przyglada sie blizej innym miernikom KPI.

W przypadku tych umoéw leasingowych, ktére obecnie musza by¢ wykazywane w bilansie,
platnosci leasingowe prezentuje sie w wyniku finansowym jako koszty finansowe

i amortyzacje. Zysk przed odsetkami i opodatkowaniem (EBIT) oraz zysk przed odsetkami,
opodatkowaniem i amortyzacja (EBITDA) wzrosna.

Platnosci leasingowe zwigzane z umowami klasyfikowanymi wczeéniej jako leasing operacyjny
nie beda juz wykazywane w catoSci w przeplywach pienieznych z dzialalnoSci operacyjnej

w rachunku przeplywow pienieznych. Cze$¢ ptatnosci leasingowych odzwierciedlajaca sptate
czedci kapitalowej zobowigzania z tytulu leasingu bedzie ujmowana w przeplywach

z dzialalnoSci finansowej. Dlatego wzrosng przeplywy pieniezne z dzialalno$ci operacyjnej
wielu leasingobiorcow.

MSSF 16 zawiera tez dwa wazne wyjatki dotyczace ujmowania. Leasing krotkoterminowy
(leasing na okres 12 miesiecy lub mniej) i leasing sktadnikéw majatku o niskiej wartosci

(5 000 USD) mozna nadal wykazywa¢ podobnie, jak obecnie wykazywany jest leasing
operacyjny, to znaczy, leasingobiorca nie musi ujmowa¢ sktadnika aktywow w postaci prawa do
uzytkowania ani zobowigzania z tytutu leasingu. Zlagodzi to wplyw wprowadzenia MSSF 16 na
wskaznik zadluzenia.

Analitycy wykorzystywali dotad ujawnienia na temat leasingu operacyjnego do oszacowania
zobowigzan z tytutu leasingu danej jednostki. To oszacowane zobowigzanie z tytutu leasingu
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bedzie przyblizonym szacunkiem i prawdopodobnie bedzie zawyzalo wysoko$¢ faktycznego
zobowigzania. Faktyczne zobowigzania z tytulu leasingu zgodnie z nowym standardem moga by¢
nizsze, a w efekcie moga nawet obniza¢ wskaznik zadluzenia — przynajmniej w poréwnaniu

z weze$niejszymi przewidywaniami analitykow.

Wprowadzenie MSSF 16 bedzie mialo wplyw na szereg miernikéw KPI leasingobiorcy. Jednak
zmiany czesto nastqpuja dwukierunkowo. Chociaz w wiekszosci przypadkow wskazniki
bilansowe pogorsza sie, to wskazniki KPI zwu;zane z rachunkiem wynikow i rachunkiem
przeplywow pienieznych moga sie poprawidé.

Leasingobiorcy musza przeanalizowaé, jak MSSF 16 zmieni mierniki KPI i upewnic¢ sie,

ze inwestorzy i inni interesariusze zostang odpowiednio poinformowani o zmianach —

a co wazniejsze — o ich przyczynie. Skuteczne informowanie o skutkach tych zmian bedzie wiec
kluczowym elementem procesu przyjmowania nowego standardu.

Aby dowiedzie¢ sie wiecej na temat analizy profesora dotyczacej skutkdbw MSSF 16 Leasing dla
leasingobiorcow, zajrzyj do In Depth.

KIMSF: Zagadnienia odrzucone w skrocie
— MSR 19

Komitet ds. Interpretacji (KI) regularnie rozpatruje okolo 20 spraw na swoich okresowych
zebraniach. Bardzo niewielki procent omawianych spraw skutkuje wydaniem interpretacji. Wiele
zagadnien zostaje odrzuconych; niektore skutkuja wydaniem ulepszenia do standardu lub
zmiany o waskim zakresie. Sprawy nie przyjete do planu prac KI koncza jako ,,odrzucenia
IFRIC”, znane profesji ksiegowej jako ,,nie IFRIC” czyli ,NIFRIC”. NIFRIC sa numerowane

(od 2002 r.) i zapisywane w ,,zielonej ksiedze” standardéw publikowanej przez RMSR, chociaz
technicznie nie maja swojego miejsca w autorytatywnej literaturze. Niniejsza seria prezentuje to,
co powinni$cie wiedzie¢ o zagadnieniach, ktore zostaly ,,odrzucone” przez KI. Omawiamy
standardy kolejno, a w tym numerze dochodzimy do MSR 19.

MSR 19 zajmuje sie wszelkimi S$wiadczeniami pracowniczymi. Z biegiem lat KI odrzucil 22
problemy zwigzane z MSR 19, co czyni go jednym z najintensywniej omawianych standardow.
Skupimy sie na stopach dyskontowych, jako ze jest to jedno z najbardziej kontrowersyjnych
zagadnien.
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Syntetycznie skonstruowany odpowiednik wysokiej jakosci obligacji korporacyjnych (ang. HQCB)
(czerwiec 2005 1.)

KI zostal zapytany, czy zamiast stosowania stopy zwrotu z obligacji rzadowych w krajach, gdzie
nie ma glebokiego rynku HQCB, stope dyskonta mozna ustala¢ w odniesieniu do syntetycznie
skonstruowanego odpowiednika przy pomocy kontraktéw walutowych swap i stop zwrotu

z obligacji korporacyjnych w innej walucie.

Zdaniem KI MSR 19 jasno stwierdza, ze do ustalania stopy dyskonta nie mozna stosowac
syntetycznie skonstruowanego odpowiednika. KI zauwazyt tez, ze méwienie o ,kraju” moze by¢
odczytane jako obejmujace obligacje HQCB, ktore sg dostepne na regionalnym rynku, do ktérego
jednostka ma dostep, o ile waluta regionalnego rynku i kraju sa takie same (na przyklad, euro).
Nie mialoby to zastosowania, gdyby waluta kraju r6znila sie od waluty regionalnego rynku.

HQCB (listopad 2013 1.)

KI otrzymat zapytanie, czy obligacje korporacyjne o ratingu nizszym niz ,AA” mozna uznawac za
obligacje HQCB. Skladajacy zapytanie napisal, ze:

a) MSR 19 nie uscisla, ktére obligacje korporacyjne kwalifikuja sie do kategorii HQCB;

b) zgodnie z powszechnie stosowana dotad praktyka notowane na gieldzie obligacje korporacyjne
zaliczano zazwyczaj do HQCB, jezeli otrzymaly jeden z dwbch najwyzszych ratingow
przyznawanych przez uznang agencje ratingowa (na przyklad ,AAA” i ,AA”); oraz

¢) zpowodu kryzysu finansowego spadta liczba obligacji korporacyjnych ocenianych jako ,,AAA”
badz ,AA”.

W $wietle powyzszego KI stwierdzil, ze MSR 19 nie okresla wyraznie, jak ustala¢ rynkowe stopy
zwrotu z obligacji HQCB, a w szczeg6lnoSci, jaki rating obligacji uprawnia do zaliczenia ich do
obligacji wysokiej jakosci. KI uwaza, ze stopa dyskonta powinna odpowiednio odzwierciedla¢
warto$¢ pienigdza w czasie i szacowany termin wyplaty korzyéci, ale nie ryzyko kredytowe
danego podmiotu, ryzyko aktuarialne i inwestycyjne ani ryzyko, ze zdarzenia w przyszlo$ci moga
by¢ inne od zalozen aktuarialnych.

Ponadto KI stwierdzil, ze termin ,,wysokiej jakoSci” uzyty w paragrafie 83 MSR 19 odzwierciedla
bezwzgledne pojecie jako$ci kredytowej, a nie pojecie jakosci kredytowej charakterystycznej dla
danej populacji obligacji korporacyjnych.
W zwigzku z tym KI stwierdzil, Ze pojecie wysokiej jakoSci nie powinno ulegaé¢ zmianie
z uplywem czasu. W zwigzku z tym spadek liczby obligacji HQCB nie powinien skutkowa¢ zmiang
znaczenia pojecia wysokiej jakoSci.
KI zwrocil tez uwage, ze:

a) nalezy ujawnic istotne zalozenia aktuarialne wykorzystane do ustalenia warto$ci biezacej

zobowigzan z tytulu okre$lonych swiadczen;
b) stopa dyskonta zazwyczaj stanowi istotne zalozenie aktuarialne; oraz

¢) jednostka ujawnia subiektywne osady dokonane przez kierownictwo w procesie stosowania
polityki rachunkowosci jednostki (zazwyczaj okreslenie populacji obligacji HQCB wymaga
zastosowania subiektywnego osadu).
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Stopa dyskonta przed opodatkowaniem czy po opodatkowaniu (lipiec 2013 r.)

KI otrzymat zapytanie o wyjasnienie, czy stopa dyskonta stosowana do wyliczania zobowiazania
z tytulu okre$lonych §wiadczen powinna by¢ stopa przed opodatkowaniem, czy po

opodatkowaniu.

System podatkowy w jurysdykecji skladajacego zapytanie mozna podsumowac nastepujaco:

(a) jednostka otrzymuje odliczenie od podatku w przypadku sktadek wplacanych w ramach

programu;

(b) w programie placony jest podatek od skladek otrzymanych i od uzyskanego zysku

z inwestycji;

(c) program nie otrzymuje mozliwoSci odliczenia podatkowego w stosunku do wyptaconych

Swiadczen.

KI zwrocil uwage, ze:

(a) w wytycznych w sprawie wyceny zobowigzan z tytulu okres§lonych §wiadczen wymienione sa
tylko podatki od sktadek i Swiadczen do zaplacenia;

(b) ustalajac zwrot z aktywow programu, jednostka odlicza koszty zarzadzania programem oraz
wszelkie kwoty podatku platne przez sam program, poza podatkiem uwzglednionym
w zalozeniach aktuarialnych wykorzystanych do wyceny zobowigzan z tytulu okre$lonych

$wiadczen; oraz

(c) wycena zobowigzania powinna by¢ niezalezna od wyceny aktywow programu faktycznie
znajdujacych sie w programie. W zwigzku z tym KI stwierdzil, ze stopa dyskonta do kalkulacji
zobowigzan z tytulu okre$lonych swiadczen powinna byé stopg przed opodatkowaniem.

Temat
Obliczanie stopy dyskonta
(luty 2002 1.)

Niezdyskontowane nabyte
$wiadczenia pracownicze
(kwiecien 2002 r.)

Klasyfikacja planu
ubezpieczeniowego
(sierpien 2002 .)

Syntetycznie skonstruowany
odpowiednik obligacji
HQCB

(czerwiec 2005 1.)

Wniosek

KI zastanawial sie nad problemem sposobu ustalania stopy dyskonta, kiedy
nie ma glebokiego rynku obligacji HQCB, za$ terminy obligacji rzadowych
sq o wiele kroétsze niz obligacji zwigzanych ze $§wiadczeniami. Problem
odrzucony, poniewaz MSR 19 podaje wystarczajgce wytyczne.

KI zastanawial sie nad publikacja wytycznych w sprawie tego, czy nabyte
Swiadczenia platne po ustaniu stosunku pracy z pracownikiem moga by¢
ujmowane w kwocie niezdyskontowanej. MSR 19 stwierdza, ze wycena
zobowigzania z tytulu nabytych Swiadczen musi odzwierciedlaé
przewidywana date ustania stosunku pracy z pracownikiem oraz ze
zobowigzanie dyskontuje sie do warto$ci biezgce;j.

KI zastanawiat sie nad tym, czy opublikowaé wytyczne zwigzane z
konkretnym planem ubezpieczeniowym utworzonym w Szwecji. MSR 19
mowi jasno, ze plan, o ktorym byla mowa, jest programem okre$lonych
Swiadczen.

Syntetycznie skonstruowany odpowiednik obligacji HQCB przed
odniesienie sie do rynku obligacji w innym kraju nie moze by¢ stosowany
do ustalania stopy dyskonta.
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Urlop udzielany z tytutu
dlugiego stazu pracy
(listopad 2005 .)

Podatek od specjalnego
wynagrodzenia
(marzec 2007 r.)

Ograniczenia §wiadczen

i ujemne koszty dotyczace
pracy $wiadczonej

w przeszloSci

(maj 2007 1.)

Swiadczenia po okresie
zatrudnienia —

Alokacja §wiadczen

w przypadku programéw
okre$lonych §wiadczen
(wrzesien 2007 r.)

Zmiany w programach
spowodowane przez rzad

(listopad 2007 1.)

Sposoéb ujmowania skladek
pracowniczych (listopad 2007

r.)

KI stwierdzil, ze nie ma watpliwosci co do tego, ze wylaczenie programow
Swiadczen pracowniczych z zakresu MSR 32 obejmuje wszystkie
Swiadczenia pracownicze objete zakresem MSR 19, obejmujace potencjalnie
szeroki zakres formalnych i nieformalnych ustalen z pracownikami.

KI zostal poproszony o przeanalizowanie, czy podatki zwigzane z
okre$lonymi Swiadczeniami nalezy traktowac jako cze$¢ zobowiazania z
tytulu okreélonych §wiadczen. Na §wiecie moze istnie¢ wiele roznych
podatkow od kosztow emerytalnych i jest to kwestig subiektywnego osadu,
czy stanowig one podatek dochodowy (MSR 12), koszty $wiadczen
pracowniczych (MSR 19), czy inne koszty (MSR 37).

KI zostal zapytany, czy zmiany do programéw ograniczajace Swiadczenia
nalezy wykazywa¢ jako ograniczenie zakresu §wiadczen, czy jako ujemne
koszty dotyczgce pracy §wiadczonej w przeszlo$ci, KI stwierdzil, ze
rozréznienie pomiedzy ujemnymi kosztami a ograniczeniem Swiadczen nie
jest jednoznaczne, ale zdecydowatl zaleci¢ RMSR zawarcie tego zagadnienia
w swoim projekcie zmian do MSR 19 wprowadzonych w 2011 r., dlatego
decyzja o ujeciu tego problemu w planie prac stala sie nieistotna.

MSR 19 wymaga, aby jednostki przypisywaly §wiadczenia z tytulu
programoéw okre$lonych $wiadczen do okresdéw Swiadczenia pracy zgodnie z
formula $wiadczen, chyba ze jej zastosowanie skutkowaloby alokacja
istotnie wyzszego poziomu §wiadczen na przyszle lata. W takim przypadku
jednostka alokuje $§wiadczenia liniowo. KI juz wcze$niej zastanawial sie nad
tym, czy jednostki powinny braé¢ pod uwage przewidywane podwyzki plac
przy ustalaniu, czy formula $wiadczenia odwolujaca sie do aktualnego
wynagrodzenia nie przypisuje istotnie wyzszego poziomu $wiadczen do
p6Zniejszych lat. KI zdecydowat usuna¢ to zagadnienie ze swojego planu
prac, poniewaz Rada w tym czasie realizowala juz projekt dotyczacy
niektorych programéw okre$lonych §wiadczen. Rozwigzanie tego problemu
nie znalazlo sie w zmianach z 2011 r. W uzasadnieniu wnioskéw do KIMSF
Dg Programy $§wiadczen pracowniczych z przyrzeczonym zwrotem ze
skladek lub nominalnymi skladkami KI stwierdzil, Ze jednostki powinny
bra¢ pod uwage przewidywane podwyzki ptac przy ustalaniu, czy formula
$wiadczenia odwolujaca sie do aktualnego wynagrodzenia (np. uSredniony
program na okres zatrudnienia) nie przypisuje istotnie wyzszego poziomu
Swiadczen do pdzniejszych lat. Oznaczaloby to, ze jezeli podwyzki plac nie
prowadza do istotnie wyzszych §wiadczen w péZniejszych latach, wowczas
$wiadczenia alokuje sie do okreséw $wiadczenia pracy zgodnie z formulg
$wiadczen, ale jezeli podwyzki plac sa znaczace, woéwcezas nalezy dokonaé
alokacji liniowo.

Rachunkowos$¢ zmian spowodowanych przez rzad powinna by¢ taka sama,
jak w przypadku zmian wprowadzonych przez pracodawce.

KI otrzymat proébe o wyjaénienie, w jaki sposéb nalezy wykazywa¢ skladki
pracownicze ogoélnie i jak wykazywac program emerytalny, w ktérym koszt
wykonania §wiadczen dzieli sie pomiedzy pracownikéw i pracodawce.
Sktadki wplacane przez pracownikéw do kosztu programu pomniejszajg
biezace koszty $wiadczenia pracy dla jednostki. Skladki pracownicze platne
w momencie wyplaty §wiadczen powinny by¢ uwzgledniane przy ustalaniu
zobowigzania z tytulu okres§lonych §wiadczen. Po drugie, jezeli formalne
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Swiadczenia z tytulu $mierci
w okresie §wiadczenia pracy

(styczen 2008 r.)

Definicja aktywow
programu
(styczen 2008 r.)

Przyrzeczenia emerytalne na
bazie wynikow
(styczen 2008 r.)

Rozliczenia programu
(maj 2008 r.)

Rachunkowo$¢é wymaganych
ustawowo uméw o udziale
pracownikéw w zyskach
(listopad 2010 1.)

Programy okreslonych
skladek z warunkami
nabywania praw
(lipiec 20111.)

warunki programu (lub zwyczajowe zobowigzanie) wymagaja od jednostki
zmiany $wiadczen w przyszlych okresach, wycena zobowigzania
odzwierciedla te zmiany.

KI otrzymat zapytanie o wytyczne w sprawie sposobu przydzielania
platnosci na rzecz pracownikéw, jezeli ich Smieré nastapi podczas okresu
zatrudnienia (§wiadczenia z tytulu ,,$émierci w okresie $wiadczenia pracy”)
do poszczegblnych okresow Swiadczenia pracy. MSR 19 wymaga
przyporzadkowywania kosztu §wiadczen do poszczego6lnych okresow
zatrudnienia do dnia, ,poczawszy od ktbérego dalsza praca wykonywana
przez pracownika nie bedzie prowadzila do powstania istotnej kwoty
dodatkowych §wiadczen w ramach programu, poza kwota wynikajacg ze
wzrostu wynagrodzen”.

KI otrzymat proébe o wytyczne w sprawie sposobu ujecia inwestycji lub
polis ubezpieczeniowych wystawionych przez jednostke do programu
emerytalnego obejmujacego jej pracownikow. Jezeli polisa zostala
wystawiona przez spoétke z grupy kapitatlowej na rzecz funduszu $wiadczen
pracowniczych, wowczas sposob ujecia bedzie zalezal od tego, czy polisa
byla ,instrumentem finansowym, do ktérego tytulu wlasnoéci nie mozna
przenosié, wyemitowanym przez jednostke”. Skoro polisa zostala
wystawiona przez jednostke powigzana, nie mogla spelni¢ warunkéw
definicji kwalifikujacej sie polisy ubezpieczeniowe;.

Zalozenia aktuarialne stanowiag najlepsze szacunki jednostki dotyczace
zmiennych, ktére zadecydujg o ostatecznym koszcie realizacji §wiadczen po
okresie zatrudnienia. Cele dotyczace wynikow sg zmiennymi, ktére beda
mialy wplyw na ostateczny koszt realizacji Swiadczen po okresie
zatrudnienia. Powinny zatem by¢ uwzglednione przy ustalaniu wysokoéci
$wiadczenia. Co wiecej, jezeli progi dotyczace wynikow majg wplyw na
$wiadczenia, nalezy dodatkowo wziaé¢ pod uwage ich wplyw na sposéb
przyporzadkowania §wiadczen do poszczegolnych okresow.

Zdarzenia uwzgledniane w zalozeniach aktuarialnych w zwiazku z wycena
zobowigzania z tytulu okres§lonych §wiadczen nie sg traktowane jako
rozliczenia programu zgodnie z MSR 19.

KI otrzymat proébe o wyjasnienie ujecia ksiegowego wymaganych
ustawowo uméw o udziale pracownikéw w zyskach, zgodnie z ktorymi
jednostka musi przekazac pracownikom 10-procentowy udziat w zysku,
obliczony zgodnie z przepisami podatkowymi. Chociaz taka umowa

o udziale pracownikéw w zyskach oblicza kwoty nalezne pracownikom
zgodnie z przepisami podatkowymi, jednak spelnia ona warunki definicji
Swiadczenia pracowniczego (MSR 19). W zwigzku z tym jednostka nie
powinna wykazywa¢ aktywow ani zobowiagzan zwiazanych ze spodziewanym
odwroceniem sie réznic pomiedzy zyskiem podatkowym a ksiegowym

w zwigzku z takimi umowami o udziale pracownikéw w zysku.

Warunki nabywania praw nie maja wplywu na klasyfikacje programu jako
programu okres$lonych sktadek, jezeli pracodawca nie ma obowigzku
wplacania dodatkowych skladek na pokrycie brakéw spowodowanych tymi
warunkami nabycia praw. Dodatkowo, rachunkowo$¢ programow
okres$lonych skladek zgodnie z MSR 19 skupia sie na obowiazku pracodawcy
wplacania sktadek do oddzielnego podmiotu prowadzacego program.

W zwigzku z tym, kazda skladka na rzecz programu okreslonych sktadek
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Zastosowanie definicji
$wiadczen z tytutu
rozwigzania stosunku pracy
do programow
LAltersteilzeit”

(styczen 2012 1.)

Rachunkowo$¢
przyrzeczonych Swiadczen
opartych na skladkach:
skutki zmian do MSR 19

Z 2011T.

(wrzesien 2012 r.)

Zalozenia aktuarialne:
stopa dyskonta
(listopad 2013 1.)

Stopa dyskonta przed
opodatkowaniem czy
po opodatkowaniu
(lipiec 2013 1.)

Programy $wiadczen
pracowniczych

z gwarantowanym zwrotem
ze skladek

(maj 2014 1.)

Kontrakty swap na ryzyko
dlugowieczno$ci w ramach
programo6w okreslonych
$wiadczen

(marzec 2015.)

powinna by¢ ujmowana jako koszt lub tez jako zobowigzanie (naliczony
koszt) przez okres $wiadczenia pracy, ktory zobowigzuje pracodawce do
wplacania tych skladek na rzecz programu okreslonych skladek. Ten okres
Swiadczenia pracy rozni sie od okresu, ktéry uprawnia pracownika do
otrzymania korzySci z programu okreslonych skladek. Zwroty ujmuje sie
jako aktywa i jako przychody w momencie, gdy pracodawca uzyskuje prawo
do zwrotu.

KI otrzymat prosbe o wytyczne w sprawie zastosowania MSR 19 do
programow ,Altersteilzeit” w Niemczech. Zgodnie z par. 162(a) MSR 19
(2011) fakt, ze wyplata §wiadczen jest calkowicie zalezna od wykonania
pracy przez pracownika przez dany okres, wskazuje na to, ze §wiadczenia te
przyznawane sa w zamian za te prace. Nie spelniaja one zatem warunkow
definicji Swiadczen z tytulu rozwigzania stosunku pracy.

Zmiany do MSR 19 opublikowane w 2011 r. wyjaénily sposéb ujmowania
udzialu w ryzyku. RMSR nie miala zamiaru zajmowa¢ sie w tych zmianach
elementami dotyczacymi przyrzeczen opartych na sktadkach. W zwigzku

z tym zmiany z 2011 r. nie powinny powodowac¢ zmian w sposobie
ujmowania przyrzeczonych $wiadczen opartych na skladkach, chyba ze
obejmuja one takze elementy uméw o udziale w ryzyku pomiedzy
pracownikami a pracodawcami.

KI otrzymat zapytanie, czy obligacje korporacyjne o ratingu nizszym niz
~AA” mozna uzna¢ za obligacje HQCB. ,,Wysoka jako$§¢” odzwierciedla
pojecie bezwzglednej jakosci kredytowej, a nie pojecie jako$ci kredytowej
wzglednej dla danej populacji obligacji korporacyjnych.

Stopa dyskonta stosowana do wyliczania zobowigzania z tytulu okre$lonych
$wiadczen powinna by¢ stopa dyskonta przed opodatkowaniem i dlatego KI
zdecydowal nie dodawac¢ tego punktu do swojego planu prac.

Opracowanie wymogow ksiegowych dla tych programéw daloby lepsze
efekty, gdyby znalazlo sie w planie prac RMSR.

KI otrzymata prosbe o przeanalizowanie, czy kontrakty swap na ryzyko
dlugowieczno$ci zawierane w ramach programéw okre$lonych §wiadczen
powinny by¢ wyceniane jako aktywa programoéow wedlug wartoSci godziwej,
czy na innej podstawie jako ,kwalifikujace sie polisy ubezpieczeniowe”.
Najczestsza praktyka jest wykazywanie takich kontraktéw jako oddzielnego
instrumentu i ich wycena wedtug warto$ci godziwej jako aktywow
programu.

Aktualnos$ci MSSF — Czerwiec 2016 18



www.pwc.com/ifrs

e

pwc

Z przymruzeniem oka ...

N T

FrROMm 'C on 1AS 107

ANOTHER Rgﬁgcrj\-
VO,

Aktualno$ci MSSF — Czerwiec 2016

19



www.pwc.com/ifrs

e

pwc

Aby uzyska¢ dalsza pomoc w kwestiach technicznych zwigzanych z MSSF prosimy o
kontakt:

Polaczenia jednostek gospodarczych i przyjecie MSSF

mary.dolson@uk.pwc.com: Tel.: + 44 (0) 207 804 2930

ruth.e.preedy@uk.pwc.com: Tel.: +44 (0) 207 213 2123

Instrumenty finansowe i uslugi finansowe
Sandra.j.thompson@uk.pwc.com: Tel: + 44 (0) 207 212 5697
gabriela.d.martinez@uk.pwc.com: Tel: + 44 (0) 207 804 4464

Zobowigzania, yymowanie przychodow i inne zagadnienia
tony.m.debell@uk.pwc.com: Tel: +44 (0) 207 213 5336
richard.davis@uk.pwc.com: Tel: +44 (0) 207 212 3238

Wydawca ,,Aktualnosci MSSF”
Anna Schweizer

anna.k.schweizer@uk.pwc.com: Tel: +44 (0) 207 804 3129
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uzyskaniem niezaleznej porady profesjonalisty. Nie udziela sie zadnego os§wiadczenia ani gwarancji (wyraznej lub dorozumianej) co
do dokladnosci lub kompletnoéci informacji zawartych w artykule i — w zakresie dozwolonym prawem — PricewaterhouseCoopers
LLP, jego czlonkowie, pracownicy i przedstawiciele nie biorg na siebie zadnych zobowiazan prawnych lub finansowych ani obowigzku
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