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Czy Panstwa spotka jest juz
przygotowana do nowych wymogow
raportowania biezacego
1 okresowego?

Nowe regulacje
oznaczajgce calkowitq
zmianeg systemu
raportowania spolek
gieldowych...

0Od 3 lipca 2016 r. w wyniku
wejécia w zycie nowych
regulacji unijnych — Market
Abuse Regulation® (,, MAR™)

i przepiséw wdrazajacych
Market Abuse Directive®
(,MAD?”), catkowitej zmianie
ulegnie system raportowania,
ktoremu podlegaja spotki
gieldowe

w Polsce. Nastapi likwidacja
obowigzujgcego dzisiaj
rozporzadzenia o informacjach
biezacych i okresowych w czesci
dotyczacej raportowania
zdarzen cenotworczych oraz
istotna modyfikacja definicji
informacji ,poufnej”.
Przestanie obowigzywaé¢
dotychczasowy katalog
zdarzen powodujacych
koniecznos$é publikacji
raportu biezacego
ijednocze$nie znaczaco
wzro$nie znaczenie informacji
cenotworczej wzgledem
dotychczas obowigzujacych
przepiséw. Decyzja

w zakresie oceny
cenotworczosci zdarzen
bedzie spoczywaé
wylacznie na emitencie,
na ktérego przeniesione zostang
wszelkie ryzyka zwigzane

ze zbieraniem, analiza
i raportowaniem informacji
cenotworczych.

Jednym z gléwnych wymogow
stanie sie¢ koniecznos¢
natychmiastowego
raportowania istotnych
informacji (majacych istotny
wplyw na wynik finansowy

za dany okres) w momencie
powziecia o nich informacji
przez spblke w formie
raportu biezacego, nie
czekajac na publikacje
raportu okresowego.
Oznacza to, ze kazde zdarzenie
bedzie musialo by¢ analizowane
z punktu widzenia jego wplywu
na dane finansowe, ktore
docelowo beda raportowane

w raportach okresowych.

Dodatkowo okreslone zostaja
nowe zasady opdzniania
publikowania informacji
poufnych, ktére moga byé
bardzo odmiennie
interpretowane przez
emitentow i organ nadzoru.
Nowy wymiar zyskaja réwniez
obowigzkowo sporzadzane
przez emitentow listy
insiderow.

...przy jednoczesnym
znacznym zaostrzeniu
kar i rozszerzeniu
grupy os6b nimi
objetych...

Europejskie regulacje3
przewiduja zaostrzone
kary m.in. za nienalezyte
raportowanie biezace lub
okresowe — do 10 mln euro
lub 5 % rocznych
przychodow dla emitentéow
lub do 2 mlIn euro dla os6b
fizycznych. Nowoscia bedzie, ze
kary te beda obejmowaé obok
czlonkéw Zarzadu takze
czlonkéw Rady Nadzorczej.3

IRk

...powodujq koniecznosé
przebudowy systemu
raportowania
maksymalnie do polowy
2016 1.

Wejscie w zycie nowych
regulacji powoduje konieczno$é
przebudowania maksymalnie
do polowy 2016 r. systemoéw
raportowania wewnatrz kazdej
spotki gietldowej w Polsce

i przygotowania sie do zupelnie
nowych procedur analizy
iupubliczniania informacji.
Koniecznym stanie sie
indywidualne ocenianie
kazdego zdarzenia
gospodarczego z punktu
widzenia jego potencjalnego
wplywu na wycene papieréw
warto$ciowych emitenta.

W zwiazku z zaostrzeniem kar
szczegOlnie wazne bedzie, by
emitenci zadbali o procedury
wewnetrzne minimalizujace
mozliwo$¢ wystapienia
naruszen oraz umozliwiajace
wykazanie nalezytej staranno$ci
w zapobieganiu takim
naruszeniom.
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Koniecznosé opracowania Indywidualnych Standardéw Raportowania
i nowych wewnetrznych procedur

Kazda spolka gieldowa powinna
przygotowacé i wdrozyé
procedury okreslajace zasady
zbierania, oceny, selekcji
iraportowania w trybie raportu
biezacego wybranych danych

finansowych, ktére maja zakresie informacji publikowane przez

charakter cenotworczy cenotworezych oraz wplywu Stowarzyszenie Emitentéw

— Indywidualnych historycznych zdarzen Gieldowych oraz dostepne
Standardow Raportowania  gospodarczych na wyniki stanowiska European Securities

(,ISR”). Przygotowanie ISR
powinno zosta¢ poprzedzone

gleboka analiza dotychczasowej
praktyki sp6iki oraz innych
podmiotéw z tej samej branzy
w zakresie wypeliania
obowiazkéw informacyjnych,
w tym w szczegdlnosci w

Raportowania: OSR-1:
Raportowanie danych
finansowych oraz OSR-2:

informacji poufnych,

finansowe emitenta, jak
roéwniez powinno

Jak PwC moze pomoc?

1.

Wsparcie w opracowaniu nowych zasad raportowania informacji biezacych
i okresowych (Indywidualne Standardy Raportowania), pozwalajacych m.in.
na zbieranie, analizowanie i ocenianie cenotwdrczos$ci wydarzen wyrazanych docelowo
w postaci danych finansowych zawartych w raportach okresowych, w tym umozliwiajacych
odpowiedzie¢ na nastepujace pytania:
jakie informacje finansowe moga by¢ informacjami cenotworczymi, a zatem powinny
by¢ przekazywane w trybie raportu biezacego?
jakie czynniki zewnetrzne moga wplynac na cenotworczo$c informacji finansowych?
jak mierzy¢ poziom cenotworczos$ci informacji finansowych?
kiedy nastepuje zmiana wybranych danych finansowych w informacje poufna?
ktore wydarzenia o charakterze niefinansowym nalezy raportowac i w jakim zakresie?

Wsparcie w dostosowaniu wewnetrznych procedur zwigzanych
z raportowaniem informacji biezacych i okresowych oraz procesem zarzadzania
informacjami cenotworczymi zar6wno w ramach struktury organizacyjnej spotki, jak
i w grupie kapitalowej, pozwalajgce m.in. na:
* ocene cenotworczosci zdarzen gospodarczych wyrazanych w postaci danych
finansowych,
identyfikacje momentu przeksztalcenia sie danych finansowych w informacje
cenotworcza,
okreslenie sposobu podejmowania decyzji dotyczacych przekazywania wybranych
danych finansowych w formie raportu biezacego,
minimalizacje ryzyka naruszen i tym samym natozenia sankgcji,
mozliwo$¢ wykazania przez organy spotki zachowania nalezytej starannos$ci
w zarzgdzaniu ryzkiem naruszen prawa.

Przygotowanie dokumentacji niezbednej dla wypelienia obowiazkoéw wynikajacych z
MAD i MAR, m.in. instrukcji dla czlonkéw zarzadu i rady nadzorczej oraz innych oséb
posiadajacych dostep do informacji poufnych informujacej o istniejacych obostrzeniach i
obowiazkach, listy os6b posiadajacych dostep do informacji cenotworczej.

Organizacja warsztatu, podczas ktérego omoéwione zostana dokumenty opracowane
w ramach punktéw 1 i 2 oraz praktyczne aspekty nowych regulacji.

Biezace wsparcie telefoniczne i mailowe — doradztwo ad hoc przy pojawiajacych sie
problemach i pytaniach.

uwzgledniaé Ogolne Standardy

Raportowanie niefinansowych

and Markets Authority (ESMA).

| Informacja cenotwércza
| zostala zdefiniowana

| w Rozporzqdzeniu MAR

* okreslona w sposob
precyzyjny informacja
— byle lub przyszte
okoliczno$ci lub zdarzenia,
z ktorych mozna
wyciqggnqé wnioski co do
prawdopodobnego ich
wplywu na rynek;

* majqca prawdopodobnie
znaczqcey wplyw na ceny
— taka, ktoérq racjonalny
inwestor prawdopodobnie
wykorzystatby, opierajqc
sie na niej w czesci przy
podejmowaniu swych
decyzji inwestycyjnych.

1Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr
596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r.
w sprawie naduzy¢ na rynku,
uszezegdlawiajace postanowienia
MAD - zacznie obowiazywaé
bezposrednio we wszystkich
krajach czlonkowskich Unii
Europejskiej od 3 lipca 2016 r.

2 Dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/57/UE
z dnia 16 kwietnia 2014 r.

w sprawie sankcji karnych za
naduzycia na rynku — ma zosta¢
wdrozona do krajowego porzadku
prawnego do 3 lipca 2016 r.

3 Na dzien 1 kwietnia 2016 r.,
projekt ustawy z dnia 26 lutego
2016 r. 0 zmianie ustawy o
funduszach inwestycyjnych oraz
niektérych innych ustaw (w tym
ustawy o ofercie) implementujacy
odpowiednie regulacje europejskie
przewiduje, iz kary w stosunku do
emitentéw wynosi¢ beda
maksymalnie do 5 mln z}, czlonkéw
zarzadéw do 1 mln zl, cztonkéw rad
nadzorczych do 100 tys. zt.
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