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MSSF 7 - potencjalny wptyw ryzyka rynkowego

Potencjalny wptyw ryzyk rynkowych jest jednym z wazniejszych probleméw, na jakie muszg przygotowa¢ sie spotki
w zwigzku z MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Informacje do ujawnienia”. W niniejszym dodatku zilustrujemy, w jaki

sposob mozna obliczyé¢ te ryzyka.

Analiza wrazliwosci przedstawiona w niniejszym dodatku ilustruje
potencjalny wptyw ,realnie mozliwych” zmian rynkowych na
rachunek zyskéw i strat oraz kapitat wlasny. Wptyw ten moze by¢
zwigzany z instrumentami finansowymi wycenianymi wedtug
zamortyzowanego kosztu, w wartosci godziwej przez wynik
finansowy (ang. fair value through profit and loss - FVPL) lub

w wartosci godziwej ze zmianami warto$ci ujmowanymi w kapitale
wfasnym. MSSF 7 nie narzuca formatu prezentacji tych informaciji.

Ponizsza analiza przypadku:

e proponuje sposob, w jaki jednostka moze obliczy¢ kwoty, jakie
majg byc¢ ujawniane w analizie wrazliwosci;

e jlustruje w jaki spos6b analiza moze by¢ ujawniona
w sprawozdaniu finansowym jednostki; oraz

e podaje ilustracje sposobu obliczenia i prezentacji analizy
wrazliwoéci dotyczacej ekspozycji walutowe;.

MSSF 7 ma zastosowanie do wszystkich jednostek, nie tylko do
instytucji finansowych. Z tego wzgledu zdecydowalismy sie na
zilustrowanie powyzszego przy pomocy analiz przypadku dla:

e przedsigbiorstwa produkcyjnego oraz
¢ miedzynarodowej grupy posiadajacej rézne waluty funkcjonalne.

Analiza wrazliwosci - przedsiebiorstwo produkcyjne
Analiza przypadku

Jednostka A jest przedsigbiorstwem produkcyjnym. Jej walutg
funkcjonalng i walutg prezentacji jest ,Waluta” (W). Jej instrumenty
finansowe obejmujg $rodki pieniezne, naleznosci, zobowigzania

z tytutu dostaw i ustug, notowane na gietdzie kapitatowe papiery
wartosciowe i kredyty. Notowane na gietdzie kapitatowe papiery
wartosciowe obejmujg zaréwno portfel papierow wartosciowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jak

i dostepnych do sprzedazy (ang. available for sale - AFS).

Jednostka A zawiera tez kontrakty na instrumenty pochodne
(swapy stép procentowych i kontrakty walutowe) w ramach
zarzadzania ryzykiem finansowym. Jej kredyty wyrazone sg

w W oraz w USD; oprocentowane sg wedtug stop zmiennych.
Na podstawie historycznych zmian wartosci oraz niestabilnosci
tych zmiennych rynkowych, a takze na podstawie wiedzy

i dodwiadczenia kierownictwa w zakresie rynkéw finansowych,
Jednostka A ocenia, ze nastepujace zmiany sg ,realnie mozliwe”
w okresie 12 miesiecy. Przedstawione zmiany sg jedynie
przyktadowe; kierownictwo bedzie musiato zastanowic sie, ktére
zmiany mozna uznac za ,realnie mozliwe” na podstawie historii
zmian, oczekiwan co do przysztosci oraz prognoz ekonomicznych.
Zatozenia przyjete w tym celu powinny by¢ spéjne z zatozeniami
stosowanymi przez kierownictwo dla potrzeb wewnetrznych przy
tworzeniu budzetéw i planéw oraz opracowywaniu strategii
zarzgdzania ryzykiem finansowym.

¢ Proporcjonalna zmiana kurséw wymiany walut o -11%
(deprecjacja W) oraz +11% (aprecjacja W) w stosunku do USD,
z kursu spot USD do W w wysokosci 0,787.

¢ Rownolegte przesuniecie o +10pb/-10pb rynkowych stép
procentowych w W ze stopy 3,85% na koniec roku oraz +60bp/-
60pb rynkowych stdp procentowych w USD ze stopy 5,37% na
koniec roku.

¢ Proporcjonalne zmiany innego ryzyka cenowego kapitalowych
papieréw wartosciowych notowanych w indeksie DAX oraz Dow
Jones 0 5%.

W przypadku wystgpienia tych zmian wptyw na skonsolidowany

wynik finansowy po opodatkowaniu oraz kapitat wlasny po

opodatkowaniu dla kazdej kategorii instrumentow finansowych

utrzymywanych na dzien bilansowy wykazano ponizej. Wszystkie

kwoty wyrazono w tys. W.
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Wartos¢

bilansowa
Aktywa finansowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (1) 4,135
Naleznosci (2) 610
Pozostate aktywa wg FVPL (3) 1,300
Inwestycje AFS (4) 1,800
Instrumenty pochodne wg FVPL (5)
(kontraktywalutowe) 28

Instrumenty pochodne - wyznaczone (6)
jako zabezpieczenia przeptywow
pienieznych (swapy stop procentowych) 8

Wptyw na aktywa finansowe
przed opodatkowaniem
Podatek (30%)

Wptyw na aktywa finansowe
po opodatkowaniu

Zobowigzania finansowe
Instrumenty pochodne - wyznaczone
jako zabezpieczeni przeptywow

pienieznych (kontrakty walutowe) (7) (49)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug (8) (650)
Kredyty i pozyczki (9) (11,935)

Wptyw na zobowigzania finansowe p
rzed opodatkowaniem

Podatek (30%)

Wptyw na zobowigzania finansowe
po opodatkowaniu

Razem zwigkszenie / (zmniejszenie)

Ryzyko stép procentowych (SP)

Ryzyko walutowe

Inne ryzyko cenowe

+10 pb SP W -10 pb SP W +11% -11% +5% -5%
+ 60 pb SP USD -60 pb SP USD
Zysk Inne Zysk Inne Zysk Inne Zysk Inne Zysk Inne Zysk Inne
zmiany zmiany zmiany zmiany zmiany zmiany
w kapitale w kapitale w kapitale w kapitale w kapitale w kapitale
wiasnym wiasnym wiasnym wiasnym wiasnym wiasnym

9 - 9) - (116) - 116 - - - - -

- - - - (17) - 17 - - - - -

= = = = = - = - 65 = (65) =

- - - - - - - - - 90 - (90)

- - - - 47 - (47) - - - - -

9 40 9) (40) - - - - - - - -

18 40 (18) (40) (86) - 86 - 65 90 (65) (90)
(6) (12) 6 12 26 - (26) - (20) (27) 20 27
12 28 (12) (28) (60) - 60 - 45 63 (45) (63)

- - - - - (78) - 78 - - - -

- - - - 28 (28) - - - -
(21) - 21 - 195 - (195) - - - - -
(21) - 21 - 223 - (223) - - - - -

6 - (6) = (67) 23 67 (23) - - - -
(15) - 15 - 156 (55) (156) 55 - - - =
(3) 28 3 (28) 96 (55) (96) 55 45 63 (45) (63)

"1 /00g %9ziew
yerepop - gsy| Aeloid



Zatozenia zwigzane z powyzszg tabelg i obliczeniami

a) Liczby w nawiasach oznaczajg strone Winien, a wiec straty
w rachunku zyskow i strat i zmniejszenia w kapitale wiasnym.

b) Procentowe obliczenia ponizej zostaly zaokraglone do trzech
miejsc po przecinku.

1. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg lokaty a vista,
oprocentowane stopg zmienng oraz srodki pieniezne wyrazone
w USD o wartosci 1.050 tys. W (warto$¢ w USD na koniec roku
= [1.050 tys. W x 0,787] = 1.333 tys. USD).

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 10pb rynkowych stop
procentowych w W: +/-[3.085 tys. W x 10pb/100/100] = 3 tys.
W/ (3tys.) W.

Wrazliwo$¢ na zmianeg o +/- 60pb rynkowych stop
procentowych w USD: [1.050 tys. W x 60pb/100/100] = 6 tys.
W/ (6 tys.) W.

Wrazliwo$¢ na zmiane o +11% kursu wymiany USD do W: [
(1.333 tys. USD x 0,874) - 1.050 tys. W] = (115 tys.) W.
Podobnie dla -11% zmiany kursu wymiany USD do W: [ (1.333
tys. USD x 0,7001) - 1.050 tys. W] = 115 tys. W*,

2. Naleznosci obejmujg 150 tys. W naleznosci wyrazonych w USD
(warto$¢ w USD na koniec roku = [150 tys. W x 0,787 = 190
tys. USD).

Wrazliwos$¢ na zmiane 0 +11% kursu wymiany USD do W: [190 tys.
USD x 0,874] - 150 tys. W = (17 tys.) W. Podobnie dla -11% zmiany
kursu wymiany: [ (190 tys. USD x 0,700) - 150 tys. W] = 17 tys. W.

3. Pozostate aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy to instrumenty kapitatowe notowane w indeksie DAX
i Dow Jones.
Wrazliwos¢ na +/-5% zmiang indeksu cenowego DAX: +/- [750
tys. W x 5%] = 38 tys. W/ (38 tys.) W.
Wrazliwo$¢ na +/-5% zmiane indeksu cenowego Dow Jones:
+/- [550 tys. W x 5%] = 27 tys. W/ (27 tys.) W.

4. Inwestycje dostgpne do sprzedazy to instrumenty kapitatowe
notowane w indeksie DAX i wyrazone w W. Wrazliwos¢ na +/-
5% zmianeg indeksu cenowego DAX: +/- [1.800 tys. W x 5%] =
90 tys. W/ (90 tys.) W.

5. Instrumenty pochodne wyznaczone jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy to kontrakty walutowe
stosowane dla potrzeb zabezpieczer gospodarczych
prognozowanych przychodéw ze sprzedazy wyrazonych w USD.
Warto$¢ nominalna wynosi 609 tys. USD. +/-11% zmiana
kursow wymiany USD do W ma wptyw w wysokosci 47 tys. W /
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jako zabezpieczenia przysztych kosztéw z tytutu odsetek od
kredytéw oprocentowanych wedfug zmiennej stopy procentowej
wyrazonych w W. Na podstawie wynikéw stosowania modelu
wyceny instrumentow pochodnych, ktéry wykorzystuje stopy
procentowe terminowe i spot oraz analize zdyskontowanych
przeptywow pienieznych, rownolegfe przesunigcie bazowych stop
procentowych o +/- 10 pb wywiera wptyw na wyceng
instrumentow pochodnych na poziomie 49 tys. W / (49 tys.) W,
z czego 9 tys. W/ (9tys.) W przeszioby przez rachunek zyskow

i strat, gdzie zniwelowatoby réwng i przeciwstawng zmiane
kosztéw z tytutu odsetek od zabezpieczanych kredytow.

. Instrumenty pochodne wyznaczone jako zabezpieczenia

przeptywow pienigznych to kontrakty walutowe stosowane jako
zabezpieczenia przed ryzykiem walutowym USD do W, jakie
powstanie w wyniku prognozowanych zakupow wyrazonych

w USD. Warto$¢ nominalna wynosi 1.016 tys. USD. Na
podstawie wynikow stosowania modelu wyceny instrumentow
pochodnych +/-11% przesunigcie kursu wymiany USD do

W wywiera wptyw na poziomie (78 tys.) W/ 78 tys. W na wycene
instrumentéw pochodnych. Nie wystepuje wrazliwo$¢ na zysk
lub strate, poniewaz zabezpieczenia te sg skuteczne w 100%.

. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug obejmujg zobowigzania

wyrazone w USD w wysokosci 250 tys. W (saldo w USD na
koniec roku = [250 tys. W x 0,787] = 317 tys. USD).
Wrazliwos$¢ na zmiane o +11% kursu wymiany USD do W:

[ (317 tys. USD x 0,874) - 250 tys. W] = 28 tys. W. Podobnie dla
-11% zmiany kursu wymiany: [ (317 tys. USD x 0,700) - 250 tys.
W] = (28 tys.) W.

. Kredyty obejmujg kredyt oprocentowany wedtug zmiennej stopy

procentowej wyrazony w W, w wysokosci 10.165 tys. W oraz
kredyt oprocentowany wedfug zmiennej stopy procentowej
wyrazony w USD w wysokosci 1.770 tys. W (saldo w USD =
[1.770 tys. W x 0,787] = 2.248 tys. USD).

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 10pb rynkowych stop
procentowych w W: [10.165 tys. W x 10pb/100/100] = (10 tys.)
W /10 tys. W.

Wrazliwo$¢ na zmiane o +/- 60pb rynkowych stop
procentowych w USD: [1.770 tys. W x 60pb/100/100] = (11 tys.)
W/ 11 tys. W.

Wrazliwos¢ na zmiang o +11% kursu wymiany USD do W:

[ (2.248 tys. USD x 0,874) - 1.770 tys. W] = 195 tys. W Podobnie
dla -11% zmiany kursu wymiany: [ (2.248 tys. USD x 0,700) -
1.770 tys. W] = (195 tys.) W

(47tys.) W, w oparciu o model wyceny instrumentow Uwaga: Z uwagi na to, ze Jednostka A zabezpieczyta swojq
pochodnych przy teoretycznych kursach terminowych. ekspozycje kredytowg wyrazong w W 0 zmiennym oprocentowaniu
Spadek ceny instrumentu kapitatowego w powyzszym przy pomocy swapow stop procentowych, (zwigkszenie) /
przypadku nie spowodowat utraty wartosci. Jezeli tak by sie zmniejszenie spfat kredytu wyrazonego w W o zmiennym
stafo, cze$¢ zmiany spowodowanej przez spadek przesztaby oprocentowaniu w wysokosci (10 tys.) W / 10 tys. W réwnowazy
przez rachunek zyskéw i strat. zmiany warto$ci swapow stop procentowych wyznaczonych jako
zabezpieczenia przeptywéw pienieznych w wysokosci 9 tys. W /
6. Instrumenty pochodne wyznaczone jako zabezpieczenia (Stys.) W, zgodnie z punktem 6.

przeptywow pienigznych to swapy stop procentowych stosowane

* Wrazliwo$¢ na zmiany kursow wymiany walut w powyzszym przyktadzie zostata obliczona metodg symetryczng. Metoda symetryczna zaktada, ze wzrost lub
spadek zmian kursow wymiany zamknie si¢ jednakowg kwotg. Metoda ta zaklada, ze dana waluta jest stosowana jako stabilny denominator. To samo obliczenie
mozna wykona¢ metodg asymetryczng. Obie metody sg odpowiednie, o ile jednostka dokiadnie wykaze, w jaki sposob dokonano obliczenia.
W powyzszym przyktadzie, jezeli wrazliwo$¢ srodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw na ekspozycje walutowg zostanie obliczona metodg asymetryczng,
otrzymane kwoty bedg nastepujace:

e Kurs wymiany zostanie przedstawiony jako kurs spot 1,27 W do USD.
* Wrazliwo$¢ na zmiang o -11% kursu wymiany W do USD: [(1.333 tys. USD / 1,41) - 1.050 tys. W] = (104tys.) W. Podobnie dla +11% zmiany kursu wymiany:
[(1.333 tys. USD 1,13) - 1.050 tys. W] = 130 tys. W.

Aktualnosci MSSF dodatek
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Przyktadowe informacje do ujawnienia w sprawozdaniu
finansowym

Kwoty przedstawione w powyzszej analizie przypadku mozna
ujawni¢ w sprawozdaniu finansowym w sposéb nastepujacy:

Ryzyko zmiany stopy procentowej

Na dzier 31 grudnia 2006 r. zysk netto za rok bytby o 3 tys. W (2005 r.:
15 tys. W) nizszy/wyzszy, gdyby rynkowe stopy procentowe w W byty
o 10 punktéw bazowych wyzsze/nizsze, a rynkowe stopy procentowe
w USD o 60 punktéw bazowych wyzsze/nizsze, przy wszystkich
pozostatych zmiennych na statym poziomie. Bytoby to giéwnie
rezultatem wyzszych/nizszych kosztow z tytutu odsetek od kredytow
wyrazonych w USD o zmiennym oprocentowaniu, zrownowazonych
wyzszymi/nizszymi przychodami z tytutu odsetek od $rodkow
pienieznych i rownowaznikow srodkow pienieznych o zmiennym
oprocentowaniu. Zysk jest mniej wrazliwy na zmiany kurséw wymiany
USD do W w 2006 roku niz w 2005 z powodu nizszego salda
kredytow wyrazonych w USD w roku 2006.

Pozostafe sktadniki kapitatu wtasnego bytyby o 28 tys. W (w 2005 r.:
26 tys. W) wyzsze/nizsze w rezultacie wzrostu/spadku wartosci
godziwej instrumentéw pochodnych wyznaczonych jako
zabezpieczenia przeptywdw pienieznych z tytutu kredytow

0 zmiennym oprocentowaniu.

Ryzyko walutowe

Na dzien 31 grudnia 2006 r. zysk netto za rok bytby o 96 tys.

W (w 2005 r.: 72 tys. W) wyzszy, gdyby W wzmocnit sie¢ 0 11%

w stosunku do USD przy wszystkich innych zmiennych na statym
poziomie. Byfoby to gtéwnie rezultatem dodatnich réznic
kursowych z przeliczenia kredytow i zobowigzan z tytutu dostaw

i ustug wyrazonych w USD, zrbwnowazonych ujemnymi roznicami
kursowymi z przeliczenia $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw
wyrazonych w USD. Pozostatfe skifadniki kapitatu wiasnego bytyby
0 56 tys. W (w 2005 r.: 52 tys. W) nizsze w rezultacie spadku
wartosci godziwej instrumentow pochodnych wyznaczonych jako
zabezpieczenia przeptywdw pienigznych z tytutu kredytéw
wyrazonych w USD.

Zysk netto za rok bytby 0 96 tys. W (w 2005 r.: 110 tys. W) nizszy,
gdyby W ostabit sig 0 11% w stosunku do USD przy wszystkich
innych zmiennych na niezmienionym poziomie. Pozostate sktadniki
kapitatu wiasnego bytyby wyzsze o0 56 tys. W (w 2005 r.: 72 tys. W).

Ryzyko cenowe

Ponizsza tabela przedstawia wptyw zwyzek/spadkéw dwoch
indekséw gietdowych na zysk netto jednostki za rok oraz na inne
sktadniki kapitatu wiasnego. Analiza opiera si¢ na zafozeniu, ze
indeksy gietdowe wzrosty/spadly o 5%, za$ pozostate zmienne nie
ulegty zmianie, za$ wszystkie instrumenty kapitatowe jednostki
podlegaty zmianom zgodnie z historyczng korelacjg z indeksem.

nrs | Wwmazve | WRIIG e S
wtys. W
2006 2005 2006 2005
DAX 27 21 63 54
Dow Jones 19 19 - -

Analiza wrazliwos$ci - miedzynarodowa grupa posiadajgca
rézne waluty funkcjonalne

Ponizszy przyktad ilustruje jeden ze sposobdw obliczenia
i prezentacji analizy wrazliwosci zwigzanej z ekspozycjg walutowg
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w miedzynarodowej grupie kapitatowej posiadajgcej rozne waluty
funkcjonalne.

Pokazuje on wytgcznie wptyw ryzyka walutowego na
skonsolidowany rachunek zyskow i strat grupy kapitatowe;j.
Jednostki w tym przykfadzie nie stosujg rachunkowosci
zabezpieczen i nie utrzymujg aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy. Pozycje te tworzytyby dodatkowg ekspozycje walutowg
oraz mialyby wptyw na kapitat wiasny grupy, ktory rowniez
musiatby ulec modyfikacjom.

Ekspozycja zwigzana z przeliczeniem sprawozdan finansowych
jednostek zaleznych na walute prezentacji nie musi by¢ ujmowana
w analizie wrazliwosci.

Grupa kapitafowa sktada sig z jednostki dominujacej i dwoch
jednostek zaleznych. Jednostka dominujgca ma siedzibe w strefie
euro i jej walutg funkcjonalng jest euro (€). Ma jednostke zalezng
w Wielkiej Brytanii, w ktérej walutg funkcjonalng jest funt brytyjski
(£) i w Ameryce Potnocnej, w ktorej walutg funkcjonalng jest dolar
amerykanski ($). Walutg prezentacji grupy jest euro (€).

Te trzy waluty sg réwniez gtownymi walutami, w ktérych jednostki
grupy posiadajg ekspozycje. Kazda jednostka posiada pozycje
pieniezne w tych trzech walutach.

Ponizsza analiza nie przedstawia pozycji pienieznych, ktore sg
wyrazone w walucie funkcjonalnej jednostki, poniewaz nie

stanowig one ekspozycji walutowe;.

Kursy zamkniecia na dzien bilansu sg nastgpujgce:

1€/£ 067
1€/$ 1,32
1£/€ 1,97

Pierwszym krokiem jest przedstawienie wszystkich pozycji
pienieznych w kazdej jednostce, ktore sg narazone na zmiany
kurséw wymiany walut.

Jednostka dominujgca (waluta funkcjonalna - €)
Walutg funkcjonalng jednostki dominujacej jest euro. Wszelkie
aktywa lub zobowigzania pienigezne, ktore sg wyrazone w walucie

innej niz euro, bedg tworzyty ekspozycje walutowa.

Aktywa i zobowigzania pieniezne w jednostce dominujgcej
w podziale na waluty

Ekspozycje w walutach obcych

Na dzien 31/12/2006 £ $ €
Srodki pieniezne i ekwiwalenty

Srodkdw pienieznych 200 300 0
Naleznosci 350 400 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -220 -130 0
Kredyty i pozyczki -150 0 0
Razem pozycje w walucie 180 570 0

(wigcznie z ekspozycjami w walucie
obcej w transakcjach wewnatrzgrupowych)

Pozycje wyrazone w euro nie tworzg ekspozycji walutowej,
poniewaz jest to waluta funkcjonalna spotki. Kolumna ta jest
zerowa. Nastepnie pozostate kwoty przelicza sie na euro wedtug
kursu zamkniecia na dzien bilansowy. Sa to kwoty, ktére bedg
narazone na zmiany kurséw wymiany walut.
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Aktywa/zobowigzania pieniezne z powyzszej tabeli przeliczone na euro

Ekspozycje w walutach obcych €/£ €/$ €
Na dzien 31/12/2006

Srodki pienigzne i ekwiwalenty

Srodkdéw pienigznych 298,51 227,27 0,00
Naleznosci 522,39 303,03 0,00
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -328,36 -98,48 0,00
Kredyty i pozyczki -223,88 0,00 0,00
Razem waluta funkcjonalna 268,66 431,82 0,00

Kolumny w ponizszej tabeli zostaty uporzgdkowane w taki sposob,
aby odpowiadaty kwotom sumarycznym w sprawozdaniu grupy
kapitatowej. Do zestawienia wyrazonego w walucie prezentacji
grupy kapitatowej (euro) przeniesiono tylko ekspozycje z pozyciji
pienieznej netto.

Waluta prezentaciji grupy kapitatowej €/$ €/£ £/$
Na dzien 31/12/2006
Kwota fgczna wyrazona w walucie 431,82 268,66 0,00

prezentaciji

Ten sam proces jest realizowany dla jednostek zaleznych z Wielkiej
Brytanii i Ameryki Pdtnocnej.

Jednostka zalezna z Wielkiej Brytanii (waluta funkcjonalna - £)
Walutg funkcjonalng jednostki zaleznej z Wielkiej Brytanii jest funt
brytyjski, a wiec jest ona narazona na ryzyko zwigzane z euro

i dolarem amerykanskim. Ponizej przedstawiono analizg ekspozyciji

pomiedzy €/£ i £/$.

Aktywa i zobowigzania pieniezne w jednostce zaleznej z Wielkiej
Brytanii w podziale na waluty

Ekspozycje w walutach obcych

Na dzien 31/12/2006 £ $ €
Srodki pieniezne i ekwiwalenty

srodkow pienieznych 0 120 120
Naleznosci 0 80 200
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0 -150 -350
Kredyty i pozyczki 0 0 -400
Razem pozycje w walucie 0 50 -430

(witgcznie z ekspozycjami w walucie obcej w transakcjach
wewnatrzgrupowych)

Pozycje wyrazone w funtach brytyjskich nie tworzg ekspozyciji
walutowej, poniewaz jest to waluta funkcjonalna spotki. Kolumna ta
jest zerowa. Pozostate kwoty przelicza sie na funty. Sg to kwoty,
ktore bedg narazone na zmiany kurséw wymiany walut.

Aktywa/zobowigzania pieniezne z powyzszej tabeli przeliczone na
funty brytyjskie

Ekspozycje w walutach obcych

Na dzien 31/12/2006 £ £/$ €/£
Srodki pieniezne i ekwiwalenty

srodkow pienieznych 0,00 60,91 80,40
Naleznosci 0,00 40,61 134,00
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 0,00 -76,14 -234,50
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 -268,00
Razem waluta funkcjonalna 0,00 25,38 -288,10
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W walucie funkcjonalnej jednostki zaleznej z Wielkiej Brytanii (funt

brytyjski)

Na dzien 31/12/2006 €/$ €/£ £/$
Kwota fgczna wyrazona w walucie
funkcjonalnej 0,00 288,10 25,38
Kwota fgczna wyrazona w walucie
prezentaciji 0,00 430,00 37,88

Kolumny w powyzszej tabeli zostaly uporzadkowane w taki
sposob, aby odpowiadaty kwotom sumarycznym w sprawozdaniu
grupy kapitatowej. Ekspozycja€/£ zostata odwrécona z -288,10 na
+288,10, tak ze zestawienie grupy kapitatowej zawiera
porownywalne wyniki dla wszystkich jednostek (np. deprecjacja £
w stosunku do € zawsze daje dodatnie roznice kursowe od
aktywow wyrazonych w £ oraz ujemne réznice kursowe od
zobowigzan wyrazonych w £).

Na ostatnim etapie ekspozycja zostaje przeliczona z waluty
funkcjonalnej (£) na walute prezentacji (€) wediug kursu
zamkniecia. Ostatnia linia zostaje przeniesiona do zestawienia

grupy.
Jednostka zalezna z Ameryki Poinocnej (waluta funkcjonalna- §)
Walutg funkcjonalng jednostki zaleznej z Ameryki Potnocnej jest $.
Jest ona narazona na ryzyko walutowe w euro i funcie brytyjskim.

Ponizej przedstawiono analize ekspozycji pomiedzy €/$ i £/$.

Aktywa i zobowigzania pieniezne w jednostce zaleznej z Ameryki
Potnocnej w podziale na waluty

Ekspozycje w walutach obcych

Na dzien 31/12/2006 £ $ €
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéow

pienieznych 80 0 140
Naleznosci 130 0 250
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -170 0 -400
Kredyty i pozyczki 0 0 -500
Razem waluta funkcjonalna 40 0 -510
(wtacznie z ekspozycjami w walucie obcej w transakcjach

wewnatrzgrupowych)

Pozycje wyrazone w dolarach amerykanskich nie tworzg ekspozycii
walutowej, poniewaz jest to waluta funkcjonalna spétki. Kolumna ta
jest zerowa. Pozostafe kwoty przelicza si¢ na dolary amerykanskie.
Sa to kwoty, ktére beda narazone na zmiany kurséw wymiany walut.

Aktywa/zobowigzania pieniezne z powyzszej tabeli przeliczone na
dolary amerykariskie

Ekspozycje w walutach obcych

Na dzien 31/12/2006 £/$ $ €/$
Srodki pienigezne i ekwiwalenty

Srodkéw pienigznych 157,61 0,00 184,80
Naleznosci 256,12 0,00 330,00
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug -334,93 0,00 -528,00
Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 -660,00
Razem waluta funkcjonalna 78,81 0,00 -673,20

(wtgcznie z ekspozycjami w walucie obcej w transakcjach
wewnatrzgrupowych)

W powyzszej tabeli obliczyliSmy ekspozycje pozycji pienieznych
wyrazonych w walutach obcych w stosunku do waluty
funkcjonalnej jednostki ().

Aktualnosci MSSF dodatek




W walucie funkcjonalnej jednostki zaleznej z Ameryki Péfnocnej
(dolar amerykariski)

Na dzien 31/12/2006 €/$ €/£ £/$
Kwota fgczna wyrazona w walucie
funkcjonalnej 673,20 0,00 -78,81
Kwota fgczna wyrazona w walucie
prezentaciji 510,00 0,00 -59,70

Kolumny w powyzszej tabeli zostaty uporzadkowane w taki
sposob, aby odpowiadaty kwotom sumarycznym w sprawozdaniu
finansowym grupy kapitafowej. Ekspozycja €/$ zostata odwrocona
z -673,20 na +673,20, tak ze zestawienie grupy kapitatowej
zawiera porownywalne wyniki dla wszystkich jednostek (np.
deprecjacja $ w stosunku do € zawsze daje dodatnie réznice
kursowe od aktywow wyrazonych w $ oraz ujemne roznice
kursowe od zobowigzan wyrazonych w $).

To samo dotyczy ekspozycji £/$ . Ekspozycja £/$ zostata
odwrocona z +78,81 na -78,81 z tej samej przyczyny.

Na ostatnim etapie ekspozycja zostaje przeliczona z waluty
funkcjonalnej ($) na walutg prezentacji (€) wedtug kursu
zamkniecia. Ostatnia linia zostaje przeniesiona do zestawienia

grupy.
Podsumowanie dla catej grupy kapitatowej

Ponizsza tabela podsumowuje ekspozycje walutowg pozycji
pienieznej netto kazdej jednostki grupy kapitatowej w stosunku do
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jej waluty funkcjonalnej, wyrazong w walucie prezentacji grupy
kapitatowe;j.

Informacja dodatkowa grupy kapitatowej

Na dzien 31/12/2006 €/$ €/£ £/$
Jednostka dominujgca 431,82 268,66 0,00
Spotka brytyjska 0,00 430,00 37,88
Spotka amerykanska 510,00 0,00 -59,70
Razem 941,82 698,66 -21,82

Potencjalne zmiany kurséw wymiany walut przedstawione ponizej
opierajg sie na zmiennosci historyczne;j.

Gdyby kursy wymiany €/$ zmienity sie o +/- 7,22%, kursy €/£
zmienityby sie 0 +/- 4,33%. Gdyby kursy wymiany £/$ zmienity sie
0 +/- 12,16%, wptyw na zysk/strate bytby nastepujgcy:

Informacja dodatkowa grupy kapitatowej

Na dzien 31/12/2006 €/$ €/£ £/$
w€ wE€ wE€

Kwota fgczna w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym 941,82 698,66 -21,82

Potencjalna zmiana 7,22% 4,33% 12,16%

Laczny wptyw dodatnich zmian

na zysk 67,99 30,25 -2,65

taczny wptyw ujemnych zmian

na zysk -67,99 -30,25 2,65

W celu uzyskania dalszych informacji prosimy o kontakt:

Robert Waliczek: Tel: +48 22 523 4332; robert.waliczek@pl.pwc.com
Krzysztof Gmur: Tel: +48 22 523 4241; krzysztof.gmur@pl.pwc.com
Aleksandra Rytko: Tel: +48 22 523 4112; aleksandra.rytko@pl.pwc.com
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