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Temat miesigca

Usuniecie wymogu uzgadniania

z wymogami US GAAP sprawozdan
finansowych sporzgdzonych zgodnie
z MSSF

W ubiegtym miesigcu Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd (SEC) ogtosita,
Ze zamierza wyrazi¢ zgode na to, by sprawozdania finansowe sporzgdzane
wedtug MSSF przez zagranicznych prywatnych inwestorow w USA byty
akceptowane bez uzgodnienia do US GAAP.

SEC stwierdzita w swoim ogtoszeniu, ze sprawozdania finansowe wg MSSF bedg
akceptowane tylko wéwczas, gdy zostaly sporzagdzone wedtug MSSF opublikowanych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), a nie na przyktad
tych zatwierdzonych przez UE. O$wiadczyta: ,,Celem wymogu stosowania wersji
zatwierdzonej przez RMSR jest zachecanie rozwijania MSSF jako uniwersalnego
Swiatowego standardu, a nie zroznicowanego zestawu standardow stosowanych inaczej
przez kazdy kraj. Spojnos¢ stosowania MSSF pomoze zapewni¢ lepsza poréwnywalnosé
inwestorom w USA, ktorzy posiadajg zagraniczne papiery wartosciowe.

SEC dopuszcza jednak jeden przepis przejsciowy. Przez dwuletni okres przejsciowy te
spotki UE, ktore skorzystaly z okrojonego przez UE standardu MSR 39 'Instrumenty
finansowe: ujmowanie i wycena', bedg mogty uzgadnia¢ wersje sprawozdan finansowych
sporzgdzonych wedtug MSSF z okrojonym standardem 39 do MSSF opublikowanych
przez RMSR, zamiast petnego uzgadniania catego sprawozdania finansowego do US
GAAP. Po dwuletnim okresie przejsciowym spétki, ktére bedg nadal stosowaty MSSF

z okrojonym MSR 39, bedg musialy wréci¢ do uzgadniania sprawozdan finansowych do
US GAAP.

Dave Kaplan, szef grupy ds. rachunkowosci migdzynarodowej w USA i ustug SEC w PwC
przyjat decyzje SEC z zadowoleniem. Powiedzial: 'Jest to wazny krok w kierunku
stosowania MSSF przez spoétki majace swoje siedziby w USA. Cieszymy sie tez, ze SEC
zdecydowalta sie pozwoli¢ zagranicznym emitentom prywatnym stosowa¢ MSSF bez
uzgodnien juz w raportach rocznych za rok 2007.

RMSR i Komisarz UE Charlie McCreevy sg réwniez zadowoleni z tej decyzji.

SEC zamierza dwukrotnie zwofa¢ w tym miesigcu obrady przy okraglym stole (1317
grudnia), aby zebra¢ wigcej uwag od opinii publicznej na temat zaoferowania krajowym
emitentom w USA takiej samej opciji, jakg majg emitenci zagraniczni: stosowania MSSF
albo US GAAP. uletnim okresie przejsciowym spétki, ktére bedg nadal stosowaty MSSF
z okrojonym MSR 39, bedg musiaty wréci¢ do uzgadniania sprawozdan finansowych do
US GAAP.
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Parlament Europejski przyjat MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne” w ubiegtym miesigcu, czyli
rok po publikacji standardu przez Rade. Katie Woods i Gary Berchowitz z grupy
doradczych ustug ksiggowych w PwC w Wielkiej Brytanii przygladajg si¢ problemom,

MSSF 8 zostat przyjety przez Parlament
Europejski (PE) po diugotrwatej debacie,

i obecnie jednostki majgce swoje siedziby
w UE moga zacza¢ stosowanie MSSF

8 wczesniej - w sprawozdaniach
finansowych za rok konczacy sie w grudniu
2007 r. Jednak sposo6b sformutowania
rozporzadzenia narzucit na Komisje
Europejska (KE) pewne wymogi
odzwierciedlajgce zastrzezenia Parlamentu.
Parlament:

* poprosit KE o przedyskutowanie z RMSR
kwestii wezszego zakresu informacji
geograficznych wymaganych przez MSSF
8 niz zakresu informacji wymaganych

ktore nie zostaty jeszcze rozwigzane.

przez poprzedni standard oraz o ztozenie
raportu w tej sprawie w terminie szesciu
miesiecy;

nie jest przekonany, ze MSSF 8 jest
nadrzednym standardem dla wszystkich
uzytkownikow, szczegolnie dla matych

i Srednich przedsiebiorstw. Moze to mie¢
wplyw na MSSF 8, kiedy RMSR sfinalizuje
swoj projekt standardu MSSF dla MSP;

* poprosit KE o wsparcie opracowania
standardu, ktéry wymagatby, aby
przedsiebiorstwa z sektora
wydobywczego prowadzity
sprawozdawczos¢ krajowa. Nie jest
jasne, w jaki sposob KE bedzie mogta

wywiera¢ wptyw na to zagadnienie; oraz

* poprosit KE o przeanalizowanie
zastosowania MSSF 8 w UE w szeregu
dziedzin, w tym w zakresie
sprawozdawczosci w podziale
terytorialnym, oraz zastosowania
wskaznikéw finansowych spoza zakresu
MSSF. KE ma ztozy¢ Parlamentowi raport
na temat tych zagadnien nie pozniej niz
do 2011 roku.

Data wejscia w zycie MSSF 8 przypada na

lata obrotowe zaczynajgce sie 1 stycznia

2009 r. i pozniej. Dozwolone jest jego

wczesniejsze zastosowanie.

Rozmowy przy okragtym stole w RMSR
na temat akcji/udziatéw z opcjg sprzedazy

W ubiegtym miesigcu w RMSR odbyty sie rozmowy przy okraglym stole na temat proponowanych przez Rade
zmian do MSR 32 ,,Instrumenty finansowe: Prezentacja”. Moze to spowodowac¢ klasyfikacje akcji/udziatow

z opcjg sprzedazy i akcji/udziatéw w jednostkach o okreslonym czasie trwania jako kapitaiu wiasnego, a nie
jako zobowigzania. Uproscitoby to rachunkowo$¢ i wyeliminowato rozbieznosci ksiegowe. Jak wyjasnia

Fredré Ferreira z brytyjskiej grupy doradczych ustug ksiegowych PwC, skutki tego bedg najbardziej znaczace dla jednostek
o strukturze spoétdzielczej, spotek cywilnych i funduszy inwestycyjnych.

Rada opublikowata projekt do dyskusji

w czerwcu 2006 r., w ktorym
zaproponowata ograniczone zmiany do
MSR 32: akcje/udzialy z opcjg sprzedazy
wyceniane w wartosci godziwej lub
akcje/udzialy w jednostkach o okreslonym
czasie trwania, ktére majg istotne cechy
kapitatowe, powinny byc¢ zaliczane do
kapitatu wtasnego. Wielu komentatorow
uwaza, ze propozycje te nie byty
wystarczajgce. W szczegolnosci wiele
niemieckich spotek komandytowych nie
mogto skorzystac z tych propozycji.
Obecnie MSR 32 wymaga, aby posiadacze
instrumentéw z opcjg sprzedazy
klasyfikowali je jako zobowigzania,
poniewaz emitent nie moze unikng¢
zaptacenia gotowki. Dlatego pracownicy
RMSR opracowali nowe propozycje do
przedyskutowania przy okragtym stole.

~JestedSmy zadowoleni z rozszerzenia
ograniczonego wytgczenia”, powiedziata
Pauline Wallace, szefowa zespotu ds.

instrumentéw finansowych w swiatowe;j
grupie doradczych ustug ksiegowych PwC
i przedstawiciel firmy przy okragtym stole.
~Podkreslamy tez potrzebe dalszych
konsultacji w okresie poprzedzajgcym
publikacje”.

Propozycje okragtego stofu wymagajg
zaliczania do kapitatu wtasnego tych
instrumentéw z opcjg sprzedazy, ktére
stanowig najbardziej podporzgdkowang
kategorig instrumentow i majg udziat

w wyniku finansowym jednostki. Oznacza
to, ze instrumenty z opcjg sprzedazy
wyrazone w innej warto$ci niz warto$¢
godziwa (w tym niektdre udziaty

w organizacjach spétdzielczych wyrazone
w wartosci nominalnej) moga rowniez byé
zaklasyfikowane do kapitatu wtasnego.
Rozmowy przy okrggtym stole
koncentrowaty sie na zagadnieniach
operacyjnych zwigzanych

Z proponowanymi zmianami. Zmiany
spotkaty sie z poparciem, ale uczestnicy
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wyrazili zaniepokojenie brakiem czasu na
przeanalizowanie wszystkich ich skutkéw.

Rada zgodzita si¢ ponownie rozwazy¢ tre$¢
projektu w wyniku zgtoszonych uwag
w dwoch gtéwnych dziedzinach:

* Propozycje wymagaja, aby cechy
wszystkich instrumentow z najbardziej
podporzadkowanej kategorii byty
identyczne. Gwarancja wystawiona przez
wspolnikow odpowiadajgcych catym
majgtkiem w niektérych umowach spoétek
cywilnych nie naruszataby tego wymogu.
Zostafo to zakwestionowane przez szereg
uczestnikéw, poniewaz ich zdaniem przepis
ten mogtby by¢ z fatwoscig naduzywany.
Rada zgodzita sie z potrzebg wyjasnienia
tego problemu i ewentualnego ograniczenia
skutkow tego wytgczenia; oraz

Wielu uczestnikow uwazato, ze warunki
klasyfikacji do kapitatu wtasnego nie sg
dostatecznie jasne, co obejmuje
fundamentalne pytanie o to, czy
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akcje/udzialy z opcja sprzedazy

wyceniane w wartosci godziwej zostaty

wytgczone z zakresu zmian. Rada

zgodezita sig przeformutowac te czesc¢,

aby lepiej wyjasni¢ swoje zamierzenia.
Jasne sformufowanie projektu jest
kluczowe, poniewaz proponowane zmiany
majg ograniczony zakres i nie moga byc¢
stosowane przez analogie. Szczegdlne
wyzwanie stanowig struktury w sektorze
zarzgdzania inwestycjami. Przedstawiciele
sektora zgodzili sie dostarczy¢ przyktady
typowych struktur do rozwazenia przez
Rade.

Klasyfikacja instrumentow jednostki
zaleznej z opcjg sprzedazy do kapitatu

wiasnego nie zostanie przeniesiona na
poziom konsolidacji. Na poziomie
konsolidacji instrumentow tych nie mozna
uznac za zawierajgce sie w najbardziej
podporzgdkowanej kategorii. Ponadto
klasyfikacja do kapitatu wtasnego na
poziomie skonsolidowanym moze
umozliwi¢ manipulacje w celu uzyskania
okreslonego ujegcia ksiggowego.

Zmiany te bedg skutkowac zmianami

w MSR 39 ,Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena” oraz w MSSF

7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji” w celu uscislenia, ze
instrumenty zaliczane do kapitatu wiasnego
zgodnie z MSR 32 utrzymajg takg

klasyfikacje zgodnie z tymi standardami.
Zastosowanie KIMSF 2 ,Udziaty
cztonkowskie w spotdzielniach i podobne
instrumenty” nie ulegnie zmianie; skutki
mogg dotyczyé¢ tylko instrumentéw
zaliczanych do zobowigzan zgodnie

z aktualnym standardem.

Uwagi otrzymane przy okrggtym stole
zostang uwzglednione w tekscie zmian,
ktore bedg rozwazane przez Rade na
posiedzeniu w tym miesigcu.
Zainteresowanym stronom doradza sie
uwaznie sledzi¢ strony internetowe RMSR,
w celu zgtaszania uwag, kiedy
proponowane zmiany zostang
opublikowane.

Amerykanska Federalna Rada ds. Standardow Rachunkowosci
(FASB) publikuje standardy na temat potgczen jednostek
gospodarczych i konsolidaciji

W tym miesigcu FASB opublikuje zmodyfikowany FAS 141 (zmieniony w 2007 r.) ,,Potgczenia jednostek gospodarczych” i FAS 160
»,Udziaty niezapewniajgce kontroli w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym”.

FAS 141 (2) i FAS 160 sa rezultatem
wspoélnego projektu realizowanego przez
FASB i RMSR. RMSR planuje opublikowa¢
swoje standardy dotyczace potgczen
jednostek gospodarczych i konsolidacji na
poczatku 2008 r.

Standardy te sg pierwszymi z planowanej
serii ujednoliconych standardéw

wydawanych wspadlnie przez RMSR i FASB.

Zasady w kazdym ze standardow sg takie
same, z kilkoma wyjatkami.

Zmienione standardy nieprzerwanie
zmierzajg w kierunku wiekszego
zastosowania wartosci godziwych

w sprawozdawczosci finansowej. FAS 141

(2) znaczaco zmieni sposob wykazywania
przeje¢ przedsigbiorstw i wywrze wptyw na
sprawozdania finansowe, zaréwno na dzien
przejecia, jak i w pézniejszych okresach.

Niektore zmiany, np. wykazywanie
ptatnosci warunkowych, mogg wprowadzi¢
wiekszg nieprzewidywalnos¢ wynikéw
finansowych i wywrze¢ wptyw na sposéb
konstruowania przeje¢ przez spoétki. FAS
160 zmienia ujecie ksiegowe

i sprawozdawczos¢ udzialdw mniejszosci,
ktore sg w nim scharakteryzowane na nowo
jako udziaty nieumozliwiajgce sprawowania
kontroli i klasyfikowane jako skfadniki
kapitatu wtasnego.

FAS 141 (2) i FAS 160 obowigzujg dla
rocznych okreséw obrotowych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 r.
Bedg stosowane prospektywnie. FAS 160
wymaga retrospektywnego zastosowania
wymogow w zakresie prezentacji

i ujawniania informacji w przypadku
istniejgcych udziatow mniejszosci.
Wszystkie pozostate wymogi FAS 160
stosuje sie prospektywnie. Wczesniejsze
zastosowanie w przypadku obu
standardow nie jest dozwolone.

PwC publikuje wytyczne dotyczace potgczen jednostek gospodarczych w postaci pytan i odpowiedzi

* Pytania i odpowiedzi

»MSSF 3Z: Wptyw na wynik finansowy - kluczowe pytania i odpowiedzi dla oséb podejmujgcych decyzje”

* 30-stronicowy przewodnik adresowany do dyrektorow finansowych, kontroleréw finansowych i 0séb realizujgcych transakcije
* Informacje ogdlne na temat nowego standardu-
* Skutki, w tym wplyw na sprawozdanie finansowe i dziatalno$¢

* Podsumowanie roéznic w stosunku do US GAAP

* WPublikacja planowana na luty 2008 r. Aby uzyska¢ wigcej informacji, prosimy o kontakt pod adresem michael. w. gaull@uk. pwc. com.
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Rozmowy przy okragtym stole na temat podatkow, MSSF 9,
ptatnosci regulowanych akcjami i Swiadczen pracowniczych

Pieciu partnerow z zespotu tematycznego PwC ds. przychodéw, zobowigzan i innych kwestii (RLO) rozmawiato o kluczowych
problemach z zakresu MSSF, przed jakimi stang spétki w tej dziedzinie rachunkowosci. Gtéwne punkty rozméw przy okragtym
stole przedstawiono ponizej oraz w poprzednim wydaniu ,,Aktualnosci MSSF”. W tym miesigcu rozmowy koncentrujg si¢ na
podatkach, ptatnosciach regulowanych akcjami i Swiadczeniach pracowniczych.

Podatki dochodowe, a szczegodlnie
podatek odroczony, sg ztoZzonym
obszarem. Ktére problemy oceniacie jako
wazne?

DS: Aktywa z tytutu podatku odroczonego.
Spotki nie powinny ujmowac aktywow

z tytutu podatku odroczonego, jezeli istniejg
oznaki sugerujgce inne rozwigzanie. Na
przyktad, jezeli spétka ponosi od jakiego$
czasu straty, ale jest przekonana, ze

w przysziosci bedzie osiggata zyski, ujecie
aktywow z tytutu podatku odroczonego
moze nie by¢ wiasciwym rozwigzaniem.

ML: To samo dotyczy odwrotnej sytuacji.
Niektore straty podatkowe mozna przenosi¢
w nieskonczonos¢. Niektore rentowne
spotki niechetnie ujmujg aktywa z tytutu
podatku odroczonego, ktére muszg by¢
odzyskiwane przez wiele lat.

TD: Co powoduje u ludzi nadmierny
optymizm lub pesymizm?

AD: Wiele krajowych zasad rachunkowosci
przewidywalo krétkg perspektywe czasows,
gdzie spotki musiaty wybiegaé

w przyszio$¢ na przykiad tylko o trzy lata,

i zasadniczo nie wykazywaty aktywow

z tytutu podatku odroczonego. Jest tez
problem spirali spadkowej: gdy rentownos¢
spotki zaczyna spadac, spotka zaczyna
jednoczesnie rozwigzywac aktywa z tytutu
podatku odroczonego, co jeszcze pogarsza
sytuacje.

TD: Majg wigc straty i obcigzenia
podatkowe, ktdre trudno wyjasni¢ rynkowi.
Jednakze spotki powinny mie¢ jasnos¢ co
do tego, czy rozwigzania zgodne

z krajowymi przepisami rachunkowymi
réznig sie od MSSF.

Jakie inne problemy wigzg sie
z podatkami?

TF: Istnieje niebezpieczenstwo
niedocenienia ztozonosci rachunkowosci
podatkowej. Nie jest wskazane po prostu
»podzlecenie” prac specjalistom
podatkowym. Teoria ksiegowa jest rowniez
wazna, poniewaz sposob dziatania
przepiséw podatkowych jest tylko jedng
czescig rachunkowosci podatku
dochodowego. Specjalisci podatkowi moga
nie rozumie¢ wymogow ksiegowych.

Ustalenia w zakresie planowania
podatkowego czesto powodujg powstanie
niepewnosci. Nie chodzi tylko

o zastanowienie si¢ nad tym, czy nalezy
zaptaci¢ podatek, czy nie. Spoétki powinny
rozwazy¢ prawdopodobienstwo innych
scenariuszy, nie zas przyjmowac te liczby,
ktére najlepiej wspierajg planowanie
podatkowe.

Innym problemem, jaki napotykam, jest
stosowanie innych zatozen w przypadku
podatku biezacego i innych w przypadku
podatku odroczonego. Konkretna
interpretacja przepisow podatkowych moze
zostaé przyjeta dla potrzeb wyliczenia
biezacego podatku dochodowego, ale juz
nie dla podatku odroczonego. To raczej nie
bedzie poprawne rozwigzanie.

TD: Tommy twierdzi, ze w niektérych
przypadkach MSR 12 jest bardziej
skomplikowany niz si¢ ludziom wydaje;
wystepujg tez znaczace niepewnosci.
Czy pozostali réwniez dostrzegajg te
niepewnosci w obszarze podatkéw?

DS: Ujecie ksiggowe niepewnosci
podatkowych zawsze byto problemem.
Kierownictwo powinno dokona¢
szczegobtowej analizy. Tommy ma racje: nie
mozna nie doceniac tego, jak trudny jest
podatek odroczony, jezeli chodzi

0 zrozumienie zasad i wyjatkow. Ustalenie
podstawy podatkowej sktadnika aktywow
jest trudniejsze niz sie to wydaje.

TD: Na przykfad, czy sktadnik aktywow
zostanie odzyskany poprzez wykorzystanie
czy sprzedaz?

DS: Jakg stawke podatkowsg nalezy
zastosowac? Stawke dla sprzedazy czy
wykorzystania?

TD: Zgodnie z MSR 12 stopa podatku

i podstawa podatkowa powinny opierac sie
na przewidywaniach kierownictwa w kwestii
realizacji aktywow - proste potraktowanie
tego problemu prawdopodobnie nie
sktonitoby cig do przyjecia takiej logiki.

AD: Zespot zajmujgcy sie
sprawozdawczoscig finansowg musi zacza¢
prace od najbardziej aktualnych danych
dotyczgcych zamierzen kierownictwa.
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TD: Mamy nowy standard MSSF

8 ,,Segmenty dziatalnosci”. Czy jest
prawdopodobne, ze spétki na waszym
terytorium zastosujg ten standard
wczesniej, w tym lub przysztym roku?

DS: Wiekszos¢ zagranicznych emitentow
prywatnych nie zdecydowata sie jeszcze,
ale niektorzy myslg, ze wczesniejsze
zastosowanie to dobry pomyst.

AD: W RPA mamy tylko jedng spotke, ktora
zdecydowata sie na wczesniejsze
zastosowanie.

TF: W Hongkongu i Chinach niektore spotki
rozwazajg takg mozliwos¢ i dostrzegajg
korzysci z zastosowania podejscia
zarzadczego. Pytanie dotyczy jednak tego,
czy ich systemy bedg gotowe na czas, aby
zgromadzi¢ informacje, szczegolnie jesli nie
majg wyraznie zdefiniowanej struktury
zarzgdzania lub w strukturze tej nie zostat
wyznaczony gtéwny decydent operacyjny
(CODM). Tak wiec, moze uptyng¢ troche
czasu, zanim tutejsze spotki bedg mogty
wczesniej zastosowac ten standard, ale
przynajmniej myslg o tym.

TD: Na czym powinno koncentrowac¢ sie
kierownictwo, oprécz wyznaczenia
gtéwnego decydenta operacyjnego
(CODM) i przygotowania systeméw?

DS: Powinni mysle¢ o tym, jakie informacije
chca ujawni¢ rynkowi. Zagraniczni emitenci
prywatni muszg zastanowi¢ sie nad
informacjami poufnymi i wrazliwymi przed
przejsciem na ten standard.

ML: Wiele spotek w USA zmienito sposob
zarzgdzania firmg z powodu publikacji FAS
131. Zastanawialy sie nad tym, jak
przedstawi¢ swojg spotke i w wielu
przypadkach najlepszy sposéb jest réwniez
najlepszym sposobem zarzgdzania spoétka.

AD: Mogg tez uswiadomic¢ sobie, ze
konieczno$¢ ujawniania informaciji
o pionach przynoszgcych straty jest
niepozgdana.

TF: Powinny takze zastanowi¢ sie nad
wspotzaleznosciami pomiedzy standardem
dotyczgcym informacji o segmentach
dziatalnosci a standardem dotyczacym
utraty wartosci. Jaki wptyw na identyfikacje
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segmentow dziatalnosci, a jednoczesnie na
utrate wartosci w przypadku wartosci firmy
bedzie miata struktura spoftki oraz projekt
pakietu CODM? Niektorzy klienci analizujg
doswiadczenia w USA z okresu, kiedy
wprowadzono analogiczny standard
amerykanski. Uwaznie przygladajg si¢
swojej strukturze, aby upewnic¢ sie, ze
uwzglednili skutki zwigzane z utratg
wartosci.

ML: W USA problem utraty wartosci staf sie
nieoczekiwanym skutkiem zastosowania
nowego standardu na temat segmentéw
dziatalnosci. Gdy tylko amerykanski
standard powigzat segmenty z testami na
utrate wartosci, standard dotyczacy
segmentéw okazat sie problemem
rachunkowosci finansowej, a nie tylko
problemem sposobu ujecia z powodu
powigzania z utratg wartosci. Jest wiele
przyktadow amerykanskich spotek, ktére
skorygowaty swoje wyniki finansowe,
poniewaz Zle ustality segmenty i wywarto to
wptyw na ich odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Rowniez w przypadku MSSF

8 kierownictwo musi mie¢ $wiadomosg¢, ze
standard ten jest trudniejszy niz sie wydaje
i moze by¢ dla kierownictwa bardzo
drazliwym problemem. W niektorych
przypadkach bedzie trudno dopasowac
sposob zarzadzania firmg przez
kierownictwo do sposobu funkcjonowania
CODM oraz oceni¢ wptyw tych zagadnien
na informacje ujawnianie w segmentach.
Kierownictwa spofek skarzg sie czasem, ze
ksiegowi mowig im, jak majg zarzadzac
firma.

TD: MSSF 8 obowigzuje od 1 stycznia
2009r., wiec w pazdzierniku 2007 r. jest juz
za pozno, by zaczg¢ o nim myslec.

DS: Szczegodlnie w przypadku spotek, ktore
prowadzg dziatalno$¢ na bazie potgczenia
modeli terytorialnych i rodzajowych. MSR
14 zmusit takie spotki do sporzgdzania
sprawozdawczosci wedtug jednego z tych
modeli, ale sprawy bedg miaty sie inaczej
w przysziosci.

TF: MSSF 8 jest pozytywnym krokiem
naprzod, poniewaz utatwia uzytkownikom
zrozumienie sposobu ujecia ksiggowego.
W przyszto$ci mozemy oczekiwac bardziej
spoéjnych informaciji.

TD: Jakie problemy napotykacie
w obszarze ptatnosci w postaci akcji
i Swiadczen pracowniczych?

AD: KIMSF 8 ,Zakres MSSF 2” rozwigzat
wiele z naszych lokalnych problemow
dotyczacych tego, czy niektére transakcije
byty ptatno$ciami w postaci akcji, czy po

prostu emisjg akcji za cene nizszg od
wartosci godziwej. Jako ze stosujemy
MSSF w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych, mieliSmy nadzieje, ze KIMSF
11 pomoze nam w przypadku niektorych
transakcji wewnatrzgrupowych - w jakims
stopniu tak sie stafo, ale wokot interpretaciji
KIMSF 11 panuje pewne zamieszanie.

Na przyktad obecnos$c¢ lub nieobecnosé
formalnych uméw dotyczacych
refakturowania oraz koncepcja
rachunkowos$ci ,,push-down”, kt6ra nie
wystepuje w innych standardach.
Jednostka dominujgca dokonuje transakcji
niezaleznie, ale jednostka zalezna musi
wykaza¢ cos w swoich ksiggach,

w rezultacie czego jedna rzecz zostaje
wykazana wiecej niz jeden raz

w skonsolidowanym i jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Rowniez podziat na ptatnosci rozliczane
przy pomocy srodkow pienieznych

i kapitatu jest kwestig subiektywnego
osadu. Czesto powiedzenie, co sie
wydarzyto, rozni sie od tego, co faktycznie
zdarzyto sie w praktyce. Istnieje rowniez
réznica pomiedzy tym, czego wymagajg
kierownicy i czego wymagajg inni
pracownicy. Mfodsi pracownicy zazwyczaj
chca gotéwki, a nie akcji.

TF: My rowniez spotykamy sie z tym
problemem. Ptatnosci w postaci akcji sg

u nas aktualnie popularne. Fakt ten nie
dziwi zwazywszy na obecng aktywnos¢ na
rynkach akcji. Panuje jednak zamieszanie,
jesli chodzi o sposoéb interpretacii.
Wystepujg subtelne réznice w poréwnaniu
z US GAAP, nawet jesli podstawowe
zasady sg podobne w obu systemach.

DS: 18 miesigcy temu opublikowalismy

w USA raport na temat réznic pomiedzy
tymi dwoma standardami. Lista roznic byta
bardzo dtuga i wszystkie roznice dotyczyty
szczegotow.

TF: Co wigcej, nie wszystkie ptatnosci
regulowane akcjami sg tak nazywane.
Sporzadzajgcy sprawozdania finansowe

muszg rozumie¢ znaczenie umowy
i uzasadnienie nagrod.

TD: Jakie zastosowanie ma MSSF 2 do
kredytéw, ktére mozna wykorzysta¢ do
zakupu akcji? | klasyfikacja: czy sg one
rozliczane gotowka, czy akcjami? Spoétka
musi rozumie¢ ekonomiczng tres¢ umowy
oraz szczegotowe przepisy standardu.

AD: Kolejnym obszarem jest wycena umow
ptatnosci regulowanych akcjami. Problem
ten czesto pozostawia sie finansistom
spotki, bankom lub innej firmie

'| * Adrian Dadd,

Swiatowe ksiegowe
ustugi doradcze,
RPA (AD)

* Tony Debell,
Swiatowe ksiegowe
ustugi doradcze -
zespot centralny
i szef grupy
tematycznej (TD);

Tommy Fung,
Swiatowe ksiegowe
ustugi doradcze,
Hongkong/Chiny (TF).

Mark Lohmann,
Swiatowe ksiegowe
ustugi doradcze -
zespot centralny

(i USA) (ML);

* Dusty Stallings,
Swiatowe ksiegowe
ustugi doradcze,
USA (DS);

Podsumowanie kluczowych probleméw RLO (zobacz tez

informacje w wydaniu listopadowym)

* Przychody - posrednik/zleceniodawca, mnogie elementy, rabaty/opusty, potrzeba
rozumienia umowy oraz dziatalnosci KIMSF,

* Podatki dochodowe - straty oraz aktywa z tytutu podatku odroczonego, niepewne
pozycje podatkowe, spodziewany sposob odzyskania i ztozonos¢;

* MSSF 8 - dziatania, jakie powinny by¢ podjete w chwili obecnej, i utrata wartosci;
* MSSF 2 - zakres i zasieg standardu, klasyfikacja i wycena; oraz
* Prezentacja - prezentacja niezgodna z przepisami rachunkowymi i niestandardowa

prezentacja.
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audytorskiej, i czasem wyceny nie sg
wtasciwe. Jednak ludzie sig na nich
opierajg.

TD: Nad czym nalezy sie zastanowi¢
w kontekscie wyceny?

AD: Nalezy sprawdzi¢ dane wyjsciowe
i upewnic sig, ze stosujemy wiasciwy
model wyceny.

DS: Odpowiednia analiza jest réwniez
wazna w przypadku rachunkowosci
Swiadczen emerytalnych oraz
decydowania, czy dany program jest
programem okreslonych $wiadczen, czy
programem okreslonych skiadek. Czy
istniejg dtugoterminowe gwarancje
dotyczace programu i czy ma to wplyw na
klasyfikacjg?

TD: Tak wiec wazng wskazowka jest to, ze
spotki powinny przed zastosowaniem
wytycznych zapozna¢ sig z przestankami

i uwarunkowaniami gospodarczymi.

Czy sg jakie$ inne problemy zwigzane ze
$wiadczeniami pracowniczymi?

ML: KIMSF opublikowata KIMSF 14 oraz
odrzucenia, ktére wyjasniajg wytyczne
MSSF. Udzielalismy porad zgodnie z tymi
wytycznymi, ale interpretacja i odrzucenia

dajg jasnos$¢. Odrzucenia dotyczyty zmian
w programach spowodowanych
dziataniami rzgdowymi, rachunkowosci
Swiadczen w przypadku $mierci w miejscu
pracy oraz sposobu ujecia sktadek
pracowniczych zgodnie z MSR 19. Spotki
powinny zapoznac¢ sie z trescig odrzucen,
aby zrozumie¢ proces myslowy KIMSF.

TF: Naszym lokalnym problemem jest
rozréznienie pomiedzy ,odprawami”

a ,Swiadczeniami po okresie zatrudnienia”.
Czekamy na wyjasnienie w zmianach do
MSR 19. Powszechnym btedem spotek jest
traktowanie biezagcych umoéw

o dobrowolnym rozwigzaniu stosunku
pracy jako odpraw, a nie jako $wiadczen
po okresie zatrudnienia.

TD: Kluczowa réznica tkwi tu pomiedzy
prostg metodg zdyskontowanych
przeptywow srodkéw pienigznych

a metodg prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Odpowiedz jest innal!

Jakich kluczowych rad nalezy udzielié¢
cztonkom kierownictwa w zwigzku

z przygotowywaniem rocznych
raportow?

DS: Nalezy zastanowi¢ sie nad prezentacjg
rachunku zyskow i strat lub sprawozdania

z przeptywu $rodkéw pienigznych.

AD: Udato nam sie zacheci¢ spotki do
ujawniania wigkszej ilosci informaciji

w informacji dodatkowej. Powszechna jest
jednak mieszana prezentacja w rachunku
zyskow i strat. Chciatbym, aby zajeto sie
tym problemem.

DS: Spétki muszg tez skupic sie na
wiasciwej prezentacji przeptywow srodkow
pienigznych. Czy klasyfikacja jest
prawidiowa, szczegdlnie czy odpowiednie
pozycje zostaty umieszczone

w przeptywach pienigznych z dziatalno$ci
operacyjnej? Niefortunne pozycje po
stronie Winien nie bedg mile widziane.

TF: Pojawity sie dobre informacje na temat
najwazniejszych subiektywnych osgdow

i oszacowan. Jednak informacje te moga
by¢ dos¢ powierzchowne i nie mowic
uzytkownikom nic specjalnego.

DS: Mamy do czynienia z wyzwaniem,
ktore obejmuje wszystkie sektory
gospodarki i terytoria.

Podsumowanie kluczowych problemow
RLO (zobacz tez informacje w wydaniu
listopadowym)

(e
Perspektywy dla MSSF ze strony RMSR, Europy i USA

Z kluczowymi postaciami na arenie MSSF przeprowadzono rozmowy dla potrzeb konferencji ,,MSSF 2007” organizowanej
w pazdzierniku przez PwC z Francji. Rozmowy dotyczyty SEC, organéw ustanawiajgcych standardy w UE oraz wktadu
europejskich organéw nadzoru w proces MSSF, a takze spdjnosci wdrazania MSSF.

Co dla Europy - pierwszego
»bezpiecznego” klienta MSSF - oznacza
globalne rozpowszechnienie MSSF?

DT: Decyzja Europy o przyjeciu MSSF
sprawita, ze przestaliSmy by¢ jedynie
zespotem doradcédw. StaliSmy sie organem
ustanawiajgcym standardy dla ponad 100
krajow na catym sSwiecie.

Zaangazowanie Europy jest wazne -
Europa ma obecnie pieciu cztonkéw
zarzadu - ale pojawiajg sie i inne kraje, np.
Chiny i Indie, ktére rowniez chca by¢
reprezentowane w Radzie, i Chiny majg juz
swojego przedstawiciela. Mamy tez
jednego cztonka zarzgdu z Japonii, drugiej
co do wielkosci gospodarki swiatowej,

i bardzo prawdopodobnie kraj ten bedzie
chciat mie¢ w przysztosci wiekszg
reprezentacje w Radzie.

Omawiamy strategie z zarzgdem Rady
i zastanawiamy sig¢ konkretnie nad tym, jak

powinna wyglada¢ Rada za piec¢ lat.
Jednym z waznych problemoéw bedg Stany
Zjednoczone, poniewaz prawdopodobnie
w chwili obecnej w ich rekach znajduje sig
potowa kapitalizacji $wiatowej, a wiec
powinny mie¢ znaczgcy gtos. Rada musi
stac sie bardziej globalna i te problemy
zostang poruszone w ramach przegladu,
ktory rozpocznie sie na poczatku 2008 r.

CMcC: To Unia Europejska nadata impet
przyjmowaniu MSSF na catym Swiecie.
Dlatego wydaje mi sig, ze uzasadnione jest
oczekiwanie, ze waga opinii UE powinna
by¢ odzwierciedlona w r6znych organach
zarzgdzajgcych RMSR, jej Powiernikach

i jej catej strukturze zarzadczej. Mamy
nadzieje, ze w najblizszej przysztosci
prezesem Powiernikow IASCF zostanie
przedstawiciel Europy, zwazywszy na
znaczaca role, jakg petni Europa

w przyjmowaniu MSSF, ktére wydajg sie
obecnie stawa¢ systemem Swiatowym.

Aktualnosci MSSF
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W jaki sposob UE moze najlepiej
przedstawia¢ swoj punkt widzenia
RMSR?

SE: Wazne jest, aby prezentowany punkt
widzenia miat jak najwieksze wsparcie

w calej Europie. Mozemy to osiggnac¢
dzieki wspotpracy europejskiej. RMSR
postrzega Europe jako jeden podmiot,

a wiec im mocniejsze mozemy przedstawic
stanowisko dzieki wspofpracy ze sobg, tym
lepie;j.

Czy sg panstwo zadowoleni z wkiadu ze
strony organéw ustanawiajgcych
standardy w UE?

SE: Nasza wspotpraca z organami
ustanawiajgcymi standardy w Europie
uktada sie dobrze. Otrzymujemy dobre
dane wyjsciowe do pracy grupy
technicznej EFRAG. Rowniez w naszej
proaktywnej dziatalnosci ksiegowej
+PAAINE” zaczeliSmy rozwija¢ myslenie
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dtugoterminowe: wydawane sg wiasnie lub
zostaly juz wydane publikacje na temat
ujmowania przychodow, zarzadzania,
sprawozdawczosci na temat wynikéw
dziafalnosci, problemow kapitat-
zobowigzania, itp. Duze organy
ustanawiajgce standardy z wiekszych
krajow obejmujg prowadzenie wraz

z EFRAG. W Europie, jesli nie chcemy
przyjmowa¢ MSSF bez ich
kwestionowania, musimy zapewnic
odpowiednie finansowanie.

Czy analizy skutkéw sg niezbedng
czescig nowych standardow?

SE: Nalezy zastanowi¢ sie nad tym, kiedy
oceny skutkow powinny by¢
przeprowadzane. Moim zdaniem nalezy je
przeprowadza¢ przed publikacjg
standardéw. W przeciwnym razie
wystepuje ryzyko, ze problem zostanie
zidentyfikowany, a wéwczas w trakcie
procesu zatwierdzania standardow przez
UE, na przyktad ARC, EFRAG lub
Parlament Europejski stwierdzg, ze
standard nie nadaje si¢ do wdrozenia

w Europie i okrojg go.

W jaki sposob Okragty Stét KE
wspéipracuje z KIMSF i RMSR?

LVD: Na spotkaniach zawsze obecny jest
przedstawiciel RMSR i zdarzaty sie
przypadki, gdy KE lub przedstawiciel
Komisarza Europejskiego wyrazat
niezadowolenie ze sposobu rozwigzywania
probleméw przez RMSR lub KIMSF. Czy
prowadzito to do jakichkolwiek zmian? Nie
widziatem zadnych pozytywnych
rezultatow.

Na jakim etapie znajdujemy si¢ w kwestii
Okragtego Stotu KE?

LVD: Celem Okragtego Stotu byto
omowienie waznych tematéw
pojawiajgcych sie w zwigzku z wdrazaniem
MSSF w UE. Chodzito o to, aby
zidentyfikowaé problemy europejskie, ktdre
powinny by¢ zgtoszone do RMSR lub do
KIMSF.

Kiedy rozpoczeliSmy w 2006 roku, mielismy
szereg problemoéw, ktére tatwo byto
zidentyfikowac. Przeprowadzilismy wtasnie
w 2005 roku petne wdrozenie, mielismy
wigc trzy lub cztery lata doswiadczenia.
Nastepnie od roku 2006 do 2007

z trudnoscig znajdujemy tematy, ktére sg
wspolne dla catej Europy. Krajowe organy
ustanawiajgce standardy sygnalizujg
problemy, ktére sg specyficzne dla Francji,
Niemiec czy Wtoch, ale nie sg to zazwyczaj
problemy dotyczace catej Europy.

Moim zdaniem wazne jest, abysmy
otrzymywali wiecej danych od wszystkich

uczestnikow. Prawdopodobnie 90%
tematdéw zostato poruszonych przez
profesje ksiegowa.

Co sadzg panstwo o Grupie doradczej
ds. standardéw (Standards Advice
Review Group)?

PH: Mamy Komitet Regulacyjny ds.
Rachunkowosci (ARC), samg Komisje

i EFRAG. Zaangazowany jest tez Parlament
Europejski, a teraz utworzono kolejny
organ - SARG. Celem SARG jest kontrola
nad pracami EFRAG. Brzmi to troche jak
pytanie o to, kto bedzie audytowat
audytoréw? A nastgpnie, kto bedzie
audytowat ludzi, ktorzy audytujg
audytoréw? Gdzie jest granica? Po co nam
az tyle réznych organéw?

Czy spodziewajg sie panstwo, ze
Parlament Europejski (PE) bedzie
regularnie sprzeciwiat sie publikowanym
w przysziosci standardom MSSF?

CMcC: PE odgrywa wazng role w procesie
zatwierdzania i zawsze bedzie to wymagato
troche czasu. Ale jest to czesc¢
demokratycznego procesu. Tak wiec
wszyscy bedziemy musieli sie do tego
przyzwyczaic.

SE: PE jest wybierany przez
Europejczykow, aby troszczyt sie o nasze
interesy. Oczywiscie wiec czuje sie on
odpowiedzialny za zapewnienie, aby
standardy rachunkowos$ci, ktére stang sie
prawem, spetnialy potrzeby
Europejczykow.

SB: Uwazam, ze Parlament chce zajg¢
odpowiednig pozycje i utrzymac
suwerenno$¢ w sprawie przyjmowania
standardow.

PE jest nowym graczem i musi by¢
uwzgledniany w procesie przyjmowania
standardow. Nie bedzie to proste i bedzie
oznaczato lobbowanie wsrod
parlamentarzystéw, tak aby nie stawiali
przeszkdd pod koniec procesu w sposoéb,
jaki miat miejsce w przypadku MSSF 8.

Czy proces zatwierdzania standardow
trwa zbyt diugo?

SB: Proces jest zdecydowanie zbyt diugi.
Obecnie formalne wprowadzenie standardu
do prawa UE moze zajg¢ nawet osiem
miesiecy. W przypadku MSSF 8 zajeto to
rok.

SE: Oczywiscie proces jest diuzszy teraz,
gdy zaangazowaliémy Parlament, ale czy
jest to problem europejski? RMSR musi
uwzgledni¢ fakt, ze jest obecnie organem
globalnym i ustala zasady dla catego
Swiata. Powinna zapewni¢ odpowiedni
okres projektowania i wdrazania

Aktualnosci MSSF
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standardow - okofo jednego roku - aby daé
spoétkom czas na przygotowanie sie

i umozliwi¢ organom ustanawiajagcym
przepisy w roznych czesciach $wiata
wprowadzenie ich do systemu prawnego,
réwniez w przysziosci w Stanach
Zjednoczonych. Czy ja spodziewam sie, ze
SEC przyjmie standardy MSSF bez
procedury kontrolnej, tak jak to byto

w naszym przypadku w UE? Raczej nie.

Czy w UE jestescie zadowoleni z jakosci
i spéjnosci zastosowania MSSF?

CMcC: Kluczowg przyczyng sukcesu
MSSF jest to, ze standardy te sg oparte na
ogolnych zasadach. Pozwala to ksiggowym
i audytorom na zastosowanie
subiektywnego osgdu. W zwigzku z tym
nalezy da¢ czas audytorom, ksiegowym

i emitentom na zebranie doswiadczen.

W tym roku rozpoczeliSmy badanie majgce
na celu ocene, w jaki sposéb standardy
MSSF zostaty wdrozone w 27 krajach
cztonkowskich. Mam nadzieje, ze zostanie
ono zamkniete do konca tego roku lub na
poczatku przysztego, a wtedy bedziemy
mogli dokonac oceny.

Kiedy CESR opublikuje nastepny zestaw
przyktadow? Co bedzie dziato sie
w praktyce do czasu tych decyzji?

SB: W chwili obecnej przygotowywana jest
druga tura publikacji. Mamy nadzieje, ze te
stanowiska CESR okreslg dopuszczalne
praktyki, ale rowniez pokaza, jakie praktyki
sg mniej zadowalajgce. Jezeli publikacja
CESR opiera sie na decyzji, jest to decyzja,
ktoéra zostata poparta przez grupe
regulatorow.

Musimy mie¢ swiadomo$¢ konkretnych
faktow i okolicznosci. Pojawiajg sig
sytuacje, ktére wydajg sie by¢ podobne,
ale sg traktowane inaczej, poniewaz mamy
standardy oparte na ogolnych zasadach.
Wystepuje pewna r6znorodnosc, ktora jest
dopuszczalna w granicach ogélnych zasad
MSSF.

Czy ,,marka MSSF” jest zagrozona,
zwazywszy na rézne procesy
przyjmowania MSSF na swiecie?

DT: Tak, musimy zdecydowac sig, czy
chcemy mie¢ zestaw globalnych
standardow, czy standardy regionalne,

a nawet krajowe. Jednym z problemow,
ktory niepokoi rowniez regulatoréw, jest to,
ze rynki sg zdezorientowane. Jezeli jaki$
kraj poda, ze sg to standardy ,MSSF
zatwierdzone przez kraj X” i dokona jednej
lub dwoch zmian, rynki nie wiedza, jakie to
sg zmiany. Jezeli ludzie uznajg, ze nie jest
to standard globalny, rownie dobrze moga
wybra¢ US GAAP.
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Jak odpowiadajg panstwo spétkom,
ktore skarza si¢ na szybki wzrost
objetosci nowego tekstu, a szczegdlnie
odrzucenia zapytan o interpretacje?

DT: Przed rokiem 2009 nie bedzie nowych
standardow.

Mamy wiele uwag dotyczacych projektu
ulepszen na temat problemow, jakie
wystgpity przy stosowaniu standardow. Czy
nalezy wiec wydac interpretacje jako
objasnienie, czy zmieni¢ zdanie w gtownym
tekscie standardu? Naszym zdaniem, jesli
standard jest dwuznaczny, fatwiej jest
zmieni¢ sam standard. Zamiast raz do roku
wydawac serie niewielkich projektow do
dyskusiji, wydamy roczne poprawki do
standardow.

W ubiegtym roku byto tylko pie¢
oswiadczen KIMSF, a w tym roku jak dotad
tylko dwa. Moze pojawi¢ sig jeszcze jedno.
To bardzo mata liczba w poréwnaniu ze
Stanami Zjednoczonymi. Osobiscie nie
publikowatbym informacji o odrzuceniu
zapytania o interpretacje, ale inni uwazaja,
Ze grzeczniej jest powiedzie¢, dlaczego
problem nie zostat uwzgledniony w planie
prac. Informacje o odrzuceniach zapytan

o interpretacje nie sg czescig formalnego
procesu.

PH: Sformufowania informaciji

o odrzuceniach problemoéw przez KIMSF
sg pod wieloma wzglgdami dziwne.
Oczywiscie ludzie zadajg KIMSF pytania,

a to oznacza, ze cos$ jest niejasne. Jednak
publikujgc informacje o odrzuceniu, KIMSF
stwierdza: nie damy Panstwu decyzji

w postaci opublikowanej interpretacii, ale
nawiasem mowigc, odpowiedz jest
nastepujgca.

LVD: MieliSmy na ten temat duzg dyskusje
przy europejskim okragtym stole.
BusinessEurope miafa wiele uwag na ten
temat. Uwazam, ze ciekawe jest réwniez to,
ze nie chcg oni wigcej formalnych
publikacji ze strony KIMSF, poniewaz
postrzegajg je jako ryzyko bardziej
szczegotowych wytycznych. Zgadzam sie
z tym pogladem, poniewaz wystepuje
ryzyko, ze KIMSF okresli szczegétowe
wytyczne, my zas chcemy, aby MSSF
pozostaty standardami opartymi na
ogolnych zasadach.

Rozmoéwcy

Holgate (PH);

Europejskiej, Leandro Van Dam (LVD).

* Zastepca gtéwnego ksiegowego AMF i Obserwator Okragtego Stotu z ramienia
I0SCO, KIMSF i KE, Sophie Baranger (SB);

* Prezes Technicznej Grupy Ekspertow EFRAG, Stig Enevoldsen (SE);
 Szef grupy ds. doradczych ustug ksiggowych w PwC w Wielkiej Brytanii, Peter

» Szef ustug ds. rachunkowosci miedzynarodowej i SEC w USA, Dave Kaplan (DK);
» Komisarz Europejski Charlie McCreevy (CMcC);

* Prezes RMSRS, Sir David Tweedie (DT);

» Gtowny ksiegowy Eurofirm PwC i przedstawiciel PwC przy Okragtym Stole Komisji

lan Wright: ian.d.wright@uk.pwc.com

Szef zespotu ds. sprawozdawczosci
Waldemar Lachowski: waldemar.lachowski@pl.pwc.com tel:

Robert Waliczek: robert.waliczek@pl.pwc.com tel:
Krzysztof Gmur: krzysztof.gmur@pl.pwc.com tel:
Roger Romanski: roger.romanski@pl.pwc.com tel.

W celu uzyskania dalszych informacji prosimy o kontakt:

Szef zespotu ds. globalnej sprawozdawczosci finansowej
tel: +44 207 804 3300

Zespot ds. sprawozdawczosci finansowej w Polsce

+48 22 523 43 49

+48 22 523 43 32
+48 22 523 42 41
+48 22 523 45 78

Aktualnosci MSSF
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