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Zmiany do MSR 32 dotyczace
iInstrumentow z opcjg sprzedazy

Po diugim okresie oczekiwania 14 lutego 2008 r. Rada Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSR 32
»Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan
finansowych”. Fredré Ferreira, starszy menedzer w brytyjskiej grupie ustug
doradztwa ksiggowego (ACS), analizuje te zmiany oraz ich wptyw na
sporzgdzanie sprawozdan finansowych.

Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja
sprawozdan finansowych” sg wynikiem prac Rady nad ulepszeniem i poprawg
zrozumiatosci obecnego sposobu ujecia ksiegowego takich instrumentéw. Zmiany
obowigzujg dla lat obrotowych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 r. lub pozniej, przy
czym dozwolone jest wczesniejsze ich zastosowanie. Spotki notowane na gietdach UE
bedg musialy zaczekac na zatwierdzenie tych zmian przez Komisje Europejska, zanim
beda mogty je zastosowac.

Najwiekszy wptyw zmiany te bedg miaty w przypadku jednostek o strukturze spotdzielczej
lub spotek osobowych. W ograniczonym stopniu mogg tez wywrze¢ wptyw na niektore
fundusze inwestycyjne. Zmiany te powodujg reklasyfikacje niektorych instrumentéw
kwalifikowanych dotychczas jako zobowigzania finansowe do instrumentoéw kapitatowych.
Instrumenty te nie bedg juz musiaty spetnia¢ wymogow w zakresie wyceny dotyczacych
zobowigzan finansowych, okreslonych w MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie

i wycena” oraz wymogow w zakresie ujawniania, okreslonych w MSSF 7 ,Instrumenty
finansowe: Ujawnianie informacji”. Zainteresowane strony argumentowaty, ze instrumenty
te czesto stanowig rezydualny udziat w jednostce i w zwigzku z tym spetniajg warunki
definicji instrumentow kapitafowych - pomimo obowigzku zaptaty srodkéw pienieznych.
Rada zostata przekonana do wprowadzenia zmian do MSR 32.

Zmiany dotyczg instrumentow z opcjg sprzedazy, tj. instrumentow finansowych,

w przypadku ktorych posiadacz instrumentu posiada opcje ich odsprzedazy jednostce lub
takich instrumentéw, ktére muszg by¢ odsprzedane w przypadku niepewnego zdarzenia,
takiego jak $mier¢ lub przejécie na emeryturg. Dotyczg one rowniez instrumentéw, ktére
zawierajg w sobie umowny obowigzek dokonania ptatnosci przez emitenta w przypadku
likwidaciji, jezeli przeprowadzenie likwidacji jest pewne (np. jednostka o ograniczonym
okresie trwania) lub jezeli likwidacja stanowi opcje posiadacza instrumentu.

Aby spetni¢ warunki kwalifikujgce do klasyfikacji w charakterze instrumentu kapitatowego
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym emitenta, instrument musi spetnia¢ szereg
surowych kryteriow:

* Musi znajdowac sie w kategorii instrumentéw najbardziej podporzadkowanych, przy
czym wszystkie instrumenty w tej kategorii musza posiada¢ identyczne cechy.
Akcje/udzialy uprzywilejowane nie spetniajg tego wymogu, a wiec nadal sg
klasyfikowane jako zobowigzania. W przypadku likwidacji posiadacz musi otrzymac
proporcjonalny udziat aktywow jednostki pozostatych po spfacie zobowigzan.
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* Musi uczestniczy¢ w wynikach jednostki,
zaréwno w odniesieniu do jej zyskow lub
strat, jak i jej aktywow netto.

* Zaden inny instrument nie powinien
posiada¢ podobnego udziatu w wynikach
jednostki, zas zwrot z instrumentu z opcja
sprzedazy nie powinien by¢ staty ani
ograniczony przez inny instrument.

* Instrument z opcjg sprzedazy nie
powinien (poza cechg sprzedazy) wigzac
sie z obowigzkiem wyptaty srodkow
pienigznych lub innych aktywow
finansowych, wymiany na potencjalnie

rozwigzania.

Projekt interpretacji bedzie miat
zastosowanie, gdy jednostka zadeklaruje
wyptate dywidendy klasie
udziatowcow/akcjonariuszy, pomigdzy
ktorych rozdzieli aktywa niepienigzne.
Przyktadami takich aktywow sa rzeczowe
aktywa trwafe oraz akcje/udzialy w innej
jednostce. Projekt interpretacji ma takze
zastosowanie do sytuacji, gdzie
udziatowiec ma do wyboru otrzymanie
aktywow niepienigznych lub srodkéw
pienigznych. Interpretacja nie ma natomiast
zastosowania do wyptat na rzecz jednostki
dominujgcej spofki, tzn. przekazania
aktywow rzeczowych w ramach grupy nie
wchodzg w zakres tej interpretacii.
Interpretacja nie ma zastosowania do
wyptat, w ramach ktérych udziatowcy danej
klasy nie sg traktowani jednakowo.

Podejsciem przyjetym w interpretacji jest
przede wszystkim dostarczenie wytycznych
w zakresie ujecia zobowigzania z tytutu
dywidendy do zaptacenia oraz jej
pézniejszej wyceny. Nastepnie podane sg
wytyczne w zakresie sposobu wykazywania
réznicy (o ile wystepuje) pomiedzy
wartosciami bilansowymi przekazanych
aktywoOw oraz zobowigzan w momencie ich
przekazania.

Projekt interpretacji zawiera propozycjg, aby
ujmowac zobowigzanie z tytutu
zadeklarowanej dywidendy zgodnie z MSR 37
~Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa
warunkowe” w korespondenciji

z odpowiednim pomniejszeniem kapitatu
wiasnego, ujetym w zestawieniu zmian

w kapitale wtasnym. Zobowigzanie wycenia

niekorzystnych warunkach ani rozliczenia
za pomocg zmiennej liczby
akcji/udziatow.

Podobne kryteria obowigzujg w odniesieniu
do instrumentéw emitowanych przez
jednostki o ograniczonym okresie istnienia.

Rada uscislita, ze jest to wyjatek i nie
powinien by¢ stosowany przez analogie.
Ponadto, kwalifikujacy sig instrument nie
zostatby uznany za instrument kapitatowy
na podstawie innego standardu, np. MSSF
2 ,Ptatnosci w formie akcji wiasnych”.
Klasyfikacja instrumentéw wyemitowanych

sie wedtug najlepszych oszacowan
kierownictwa dotyczacych kwoty, jakg
jednostka bedzie musiata zaptaci¢, aby
uregulowaé zobowigzanie na dzien bilansowy
lub przekazac¢ je osobie trzeciej. Projekt
interpretaciji stwierdza, ze ,jednostka powinna
uwzgledni¢ wartos¢ godziwg sktadnika
aktywow podlegajacego wyplacie w formie
dywidendy” przy okreslaniu wyceny
zobowigzania. Wydaje si¢ jednak, ze
interpretacja nie wymaga wyraznie, aby
zobowigzanie byto wyceniane w wartosci
godziwej, chociaz do takiego wniosku doszia
KIMSF na zebraniu w listopadzie 2007 .
Projekt interpretacji wyjasnia nastepnie, ze
jezeli oferowana jest alternatywna ptatnos¢

w postaci srodkow pienigznych, kierownictwo
ma obowigzek oszacowac przy wycenie
zobowigzania, jaki procent udziatowcow
zdecyduije sie na poszczegoine opcije.
Pozniejszg wycene zobowigzania wykazuje sig
jako korekte do wyptaty dywidendy

w zestawieniu zmian w kapitale wiasnym.

Uregulowanie zobowigzania powoduje
usunigcie z bilansu aktywow stanowigcych
dywidendg oraz usunigcie zobowigzania,
ktore zostato uregulowane. Roznice (o ile
wystepujg) w wartosci bilansowej aktywow
stanowigcych dywidende i rozliczanego
zobowigzania ujmuje sie w rachunku
zyskow i strat. Roznica ta bedzie
odzwierciedlafa zysk z aktualizacji wyceny
aktywa, jaki jednostka uzyskata w okresie,
w ktorym byta wiascicielem danego
sktadnika aktywéw. Ujecie zysku

z aktualizacji wyceny w rachunku zyskow

i strat odzwierciedla skutki transakciji

z punktu widzenia jednostki. Zapewnia
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przez jednostke zalezng do instrumentow
kapitatowych nie zostanie zachowana

w momencie konsolidacji, poniewaz
instrumenty te nie bedg uznane za
najbardziej podporzgdkowane przy
konsolidacji. Ogranicza to dodatkowo
mozliwos¢ arbitralnego ujecia ksiegowego
i mozliwoséci strukturyzowania.

Znaczenie tych zmian bedzie rézne

w réznych krajach i sektorach, zaleznie od
stosowanych w konkretnym przypadku
struktur.

KIMSF D23: Podziat aktywow niepienieznych
pomiedzy udziatowcow/akcjonariuszy

KIMSF opublikowata projekt interpretacji zawierajgcej wytyczne w sprawie sposobu wykazywania podziatu
aktywow niepienieznych pomiedzy udzialowcéw/akcjonariuszy jednostki. Michael Stewart, dyrektor
centralnego zespotu ds. swiatowych ustug doradztwa ksiegowego (ACS) analizuje proponowane

takze przejrzyste odzwierciedlenie wypfaty
dywidendy, ktére bedzie szczegdlnie
istotne dla innych klas udziatowcow oraz
innych stron, ktére posiadajg prawa do
aktywow jednostki, np. kredytodawcow.
Nalezy zauwazyc, ze podziat zyskow
(wypfata dywidendy), w ktérym udziatowcy
z okreslonej klasy nie sg traktowani
jednakowo, tym bardziej wymaga
przejrzystosci przy ujawnianiu informacji.
Tego rodzaju transakcje sg jednak
wytgczone z zakresu niniejszej interpretaciji.

Mozna przewidywac, ze ujecie
zobowigzania zwigzanego z przekazaniem
dywidendy w postaci aktywéw
niepienieznych wedtug wartosci godziwej
oraz wykazanie pozniejszych zyskéw

w rachunku zyskoéw i strat w momencie
uregulowania zobowigzania bedzie
stanowito zmiane stosowanych zasad
rachunkowosci dla wielu jednostek.

W przesztosci wiele jednostek wykazywato
zobowigzanie z tytutu dywidendy w postaci
aktywow niepienigznych w wartosci
bilansowej sktadnika aktywéw, a wigc nie
ujmowano zysku w momencie dokonania
wypfaty. Przyktadem zastosowania
interpretacji bedzie grupa, ktdra wydziela
oddziat lub inng samodzielng
zorganizowang czes¢ przedsigbiorstwa

i przekazuje jg udziatowcom poprzez
wydanie udziatéw w wydzielanej czesci
dziatalnosci proporcjonalnie do ich
procentowego udziatu w istniejgce;j
wczesniej jednostce dominujace;.

Termin zgtaszania uwag uptywa 25
kwietnia.
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Rozmowy okragtego stotu na temat instrumentow finansowych

Czterech partneréw PwC z zespotu tematycznego ds. instrumentéw finansowych rozmawiato o kluczowych problemach z zakresu
MSSF, przed jakimi stojg spétki w tym obszarze ksiggowosci. Ponizej przedstawiamy gtéwne punkty tych rozméw, obejmujgce
instrumenty finansowe i powigzane projekty, instrumenty diuzne i kapitatowe, MSSF 7, KIMSF 12 oraz wyznaczanie relacji

zabezpieczajgcych.

lan Farrar (IF): Mowi sie czesto, ze
problemy zwigzane z instrumentami
finansowymi nalezg do szczegdlnie
ztozonych. Ktore z nich sprawiajg
najwigekszy kiopot w waszym regionie?

Regina Fikkers (RF): Problemy dotyczgce
klasyfikacji do instrumentéw diuznych lub
kapitatfowych, szczegdlnie tam, gdzie
prywatni emitenci instrumentow
kapitatowych tworzg ztozone instrumenty
z niezamierzonymi konsekwencjami
ksiegowymi. Powszechnie wystgpujgcym
przyktadem sg spétki posiadajgce
instrumenty pochodne wbudowane w inne
instrumenty. W ich przypadku problem
stanowi zbyt wiele mozliwosci wyboru
ujetych w warunkach zamiany
instrumentéw dtuznych na kapitatowe.

IF: Podobnie jest w Hongkongu i Chinach,
gdzie pozornie niewinne zmiany warunkéw
instrumentéw zamiennych majg czesto
fundamentalny wptyw na ujecie ksiegowe.

Marie Kling (MK):Innym problemem
zwigzanym z kwalifikacjg instrumentow jako
dtuzne lub kapitatowe sg rozliczenia
warunkowe oraz wynikajgca z nich
klasyfikacja zobowigzan. Spotykamy sig
réwniez z pytaniami dotyczacymi
instrumentéw z opcjg sprzedazy i odnosne;j
klasyfikacji zobowigzan, szczegdlnie

w obszarze funduszy; opublikowane
ostatnio zmiany do MSR 32 pozwolg

w przysztosci na klasyfikacje niektérych

z tych instrumentow jako instrumentow
kapitafowych. Usuniecie z bilansu
(przeniesienie aktywow finansowych)
powoduje réwniez problemy ze wzgledu na
trudno$ci w stosowaniu modelu MSSF,
ktory rdzni sie bardzo od modelu
amerykanskiego.

Bernd Roese (BR): W Niemczech ktopot
sprawia réwniez klasyfikacja do
instrumentéw dtuznych badz kapitatowych,
a takze instrumentow finansowych
wigzacych sie z decyzjg o konsolidacji
jednostek specjalnego przeznaczenia
zgodnie z SKI 12. Zazwyczaj patrzy sie na
ocene ryzyk i korzysci, ale lista wskazowek
w SKI 12 jest przeciez diuzsza. Nalezy
spojrze¢ na petny obraz oraz na
ekonomiczng tre$¢ transakciji, ktéra
prowadzi do okreslonego wniosku.

W szczegodlnosci nalezy zadaé sobie
pytanie: ,dla czyich celéw zostata ona

zalozona? ' oraz ‘'jak wyglada proces
podejmowania decyzji? ' Pytania te moga
by¢ réwnie znaczace, co ocena ryzyk

i korzysci.

IF: Zaréwno RMSR, jak i KIMSF majg
projekty obejmujgce instrumenty
finansowe i powigzane z nimi obszary.
Ktére z nich waszym zdaniem wniosa
najwiecej korzystnych zmian do
sprawozdawczosci finansowej?

MK: Projekt dotyczacy klasyfikacii
instrumentéw do dtuznych lub kapitalowych
powinien wnies¢ znaczace pozytywne
zmiany, jesli chodzi o oglad cato$ciowego
modelu koncepcyjnego i zadbanie o to, by
nie wystgpity w przysztosci sprzeczne

z intuicjg rezultaty stosowania MSR 32.

Z niecierpliwos$cig oczekuje takze
ujednolicenia wycen w warto$ci godziwe;j.
Nowy standard amerykanski rézni sie pod
pewnymi wzgledami od MSSF i bardzo
trudno jest wyjasni¢ uzytkownikowi
sprawozdania finansowego, ze to, co
stanowi wartos$¢ godziwg po jednej stronie
Atlantyku, nie jest nig po drugiej stronie.

RF: Moim zdaniem projekt
ubezpieczeniowy jest dobrym krokiem
w kierunku budowania spéjnosci
sprawozdawczosci finansowej. Jest on
réwniez dobrym przyktadem na to, ze
RMSR doktada staran, aby zrozumie¢
potrzeby analitykow i uzytkownikow
informacji juz na etapie projektowania
standardow.

BR: Tak jak powiedziata Marie, ja rowniez
uwazam, ze projekt dotyczacy klasyfikaciji
instrumentéw do dtuznych lub kapitalowych
moze przynies¢ wiele pozytywnych efektéw
i uwazam go za jeden z najwazniejszych
projektow w obszarze instrumentow
finansowych.

IF: A projekt dotyczacy leasingu? Czy
obecny model jest staby i wymaga
naprawy, czy tez sporzadzajgcy

i uzytkownicy doceniajg wygode
obecnego modelu, jakg mozna skojarzy¢
z para rozchodzonych butéw?

BR: Standard ten wymaga ulepszen

z punktu widzenia koncepcyjnego. Model
nie jest spojny ze sposobem ujmowania
aktywow i zobowigzan w innych
standardach. Jednak uzytkownicy

i sporzadzajacy sg przyzwyczajeni do
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obecnego standardu dotyczgcego
leasingu, wiec prawdopodobnie
umiescitbym inne zagadnienia wyzej na
swojej liscie priorytetow dla rynku
niemieckiego.

IF: Kiedy rozmawiamy tutaj z analitykami,
czesto ujmujg oni obcigzenia z tytutu
leasingu operacyjnego w zobowigzaniach
przy obliczaniu wskaznika zadtuzenia.
Uwazam wiec, ze jest to sposobnos$¢, aby
podac¢ uzytkownikom informacje, ktére oni
uwazajg za wazne. Jednakze sektor
leasingowy w Stanach Zjednoczonych jest
potezny - znaczna jego czes$¢ doktada
staran, aby utrzymac leasing poza
bilansem. Jak wiec zareagujg Stany
Zjednoczone na nowy standard, ktory
bedzie miat na celu wprowadzenie
zobowigzan z tytutu leasingu do bilansu?

MK: Jest to wspdlny projekt z FASB. SEC

i inne strony zainteresowane niepokojg sie
tym, ze rachunkowos¢ leasingu pozwala na
pozabilansowe wykazywanie finansowania.
Aktualna sytuacja w Stanach
Zjednoczonych jest jeszcze gorsza,
poniewaz US GAAP posiada jasne zasady,
a literatura ksiegowa podaje bardzo
specyficzne przyktady. Dlatego, chociaz
zgadzam sie z tym, ze ludzie sg
przyzwyczajeni do stosowania modelu
leasingu w praktyce, to uwazam, ze
zagadnienie to jest priorytetowe dla obu
Rad.

IF: Pojawialy sie sygnaly, Ze obecny
model dtuzno-kapitatowy jest nadmiernie
skomplikowany. Aktualnie realizowany
projekt dotyczacy zobowigzan i kapitatu
wtasnego zawiera trzy modele, z ktérych
kazdy ma swoje wiasne problemy. Co
polecilibyscie, gdyby dano wam
swobode dziatania?

MK: Podoba mi sie MSR 32, poniewaz
zawiera proste definicje zobowigzania

i kapitatu wtasnego w poréwnaniu

z réznymi zrodtami w US GAAP, ale
niestety nie zawsze jest on intuicyjny

i powoduje szereg problemow z jego
zastosowaniem. Chciatabym, aby nowy
model lepiej odzwierciedlat ekonomiczng
tres¢ instrumentow, tak aby instrument,
ktory wszyscy uwazajg za zobowigzanie (i
ktory jest w ten sposdb wyceniany), zostat
ostatecznie zaklasyfikowany do zobowigzan
z ksiegowego punktu widzenia.
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RF: Mnie osobiscie podoba si¢ idea
klasyfikacji instrumentéw w bilansie wedtug
ich ptynnosci, ale moze to jest zbyt proste
dla dzisiejszego $wiata. Podstawowe
podejscie moze okazac sie zbyt surowe,
za$ metoda ponownej oceny
spodziewanych wynikow moze okazac sig
niepraktyczna. Mysle, ze pragmatycznym
rozwigzaniem bytoby co$ podobnego do
MSR 32, ale lepiej zdefiniowanego. By¢
moze poczatkiem tego jest metoda
rozliczenia wtascicielskiego.

BR: Myslg, ze wyzwaniem dla MSR 32

i ewentualnych nowych standardéw

z ksiegowego punktu widzenia jest
zaspokojenie zapotrzebowania na model
ekonomiczny definiujgcy kapitat. W wielu
krajach staje sie to problemem prawnym
i moze stanowi¢ ogromne wyzwanie.
Chciatbym, aby powstaty zmiany do
standardu, ktére powigzg instrument
zawierajgcy opcje sprzedazy

z rezydualnymi odsetkami, a przeptywy
srodkow pienieznych z wynikami
dziatalnosci. Moze to jednak by¢
problemem, jesli nie wiemy, co
spowodowato dane wyniki dziatalno$ci
jednostki.

IF: Metoda starszenstwa roszczen, do
ktérej odniosta sie Regina, gdzie pozycje
prezentuje si¢ wedtug starszenstwa, jest
Swietna z punktu widzenia prezentacji,
ale czy nie dostarczytaby nam
probleméw w kwestii wyceny? Czy
zmienilibyscie sposéb wyceny
zobowigzan, czy tez bylibysScie gotowi
dokonywaé¢ powtdrnej wyceny kapitatu
wiasnego w kazdym kolejnym okresie?

BR: Moim zdaniem kazdy zaproponowany
model musi osiggna¢ taki punkt, w ktorym
wycena zmienia sie z wyceny wedtug
wartosci godziwej lub wedtug
zamortyzowanego kosztu w brak wymogu
powtornej wyceny, i podziat ten musi by¢
jasno okreslony.

IF: Coraz bardziej ewidentne staje sie to, ze
temat jest bardzo trudny i mato
prawdopodobne jest dotarcie do
rozwigzan, ktore zadowolg wszystkich.

IF: Wielu sporzadzajacych sprawozdania
finansowe ma obowigzek po raz pierwszy
zastosowaé¢ MSSF 7 w grudniu 2007 r.

W jakim stopniu spotki w waszych
krajach sg na to przygotowane i ktére

z wymogow sprawiajg najwiecej
trudnosci w praktyce?

BR: Moim zdaniem wiekszos$¢ spotek jest
bardzo dobrze przygotowana i sagdze, ze
dzieje sie tak dlatego, ze mialy dosy¢ czasu
na to, by dostosowac sie do standardu.

Gorgce dyskusje w Niemczech obracajg sig
wokot zwigzku pomigdzy MSSF 7 a MSSF
5, szczegolnie tam, gdzie spotki nie checa
podawac zadnych informacji wymaganych
przez MSSF 7 na temat instrumentow
finansowych posiadanych w dziatalnosci
zaniechanej. Potrafie to zrozumiec,
poniewaz niewielki sens ma podawanie
informacji dotyczacych przysztosci na
temat dtugoterminowych instrumentow
finansowych, ktére prawdopodobnie
zostang wkrotce zbyte. Jednak obecnie nie
ma wyraznych podstaw w MSSF 7 do
wyfgczenia tych instrumentow

RF: Pierwszym problemem jest przypadek
nalezno$ci przeterminowanych o jeden
dzien, ktore sg klasyfikowane jako
przeterminowane, ale bez utraty warto$ci.
Spotki moga przyktadowo podawac 14-
dniowy termin ptatnosci, aby nakfonic
swoich klientéw do pfatnosci w ciggu 30
dni. MSSF 7 wymaga ujawnienia wartosci
godziwej zabezpieczen takich nalezno$ci,
czego uzyskanie jest trudnym zadaniem.
Jest to ciekawy problem dla spoétek
poniewaz Uzasadnienie Wnioskow rézni sie
od samego Standardu w sposobie
ustalenia, jakie ujawnienia mozna uzna¢ za
'praktycznie niewykonalne'. Powoduje to
pewien batagan. Standard mowi wyraznie,
ze nalezy ustali¢ wartos¢ godziwa, wiec
klienci muszg wiozy¢ odpowiednig prace
w jej ustalenie.

MK: Dla wielu spofek problemem jest
zmiana sposobu myslenia. MSSF

7 koncentruje sie bardziej na informacjach
dotyczgcych sposobu zarzgdzania
ryzykiem finansowym oraz charakteru tego
ryzyka. Sktonienie spotek do myslenia

o tych problemach i wykorzystanie
wymogéw MSSF 7 w celu powiadomienia
o nich inwestoréw moze by¢ dos¢ duzym
wysitkiem.

IF: Absolutnie zgadzam sie z tym, ze
problem stanowi zmiana sposobu myslenia.
Mielismy juz okazje zastosowa¢ MSSF

7 w przypadku szeregu ofert publicznych
na rynkach pierwotnych w Hongkongu

i Chinach w roku 2007. Widzielismy zatem,
jak przebiegato wczesniejsze zastosowanie
tego standardu. Bardzo powszechnie
wystepujacym problemem jest to, ze spoétki
nie sg przyzwyczajone do wyjasniania tego,
co robig, szczegodlnie jezeli chodzi o ryzyko
stop procentowych. A przeciez zazwyczaj
Swiadomg decyzjg spotek jest wybor
zmiennej stopy procentowej zadtuzenia (a
co za tym idzie ryzyka stép procentowych
dotyczacego przeptywow pienigznych)
badz statej stopy procentowej zadtuzenia (a
co za tym idzie ryzyka stép procentowych
dotyczacego wartosci godziwej). Ten
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proces myslowy obrazuje sposob
zarzadzania ryzykiem przez spotki. Spotki
majg Swietng mozliwo$¢ wykorzystania
informacji wymaganych przez MSSF 7 do
przekazania pozytywnej informacji na temat
procesu zarzgdzania ryzykiem.

RF: Moim zdaniem wazna jest nie ilos¢
informaciji, ale jakos¢ tego, co jest
przedstawiane. By¢ moze dawniej spofki
podawaly wiele informaciji, ale ich jako$é
byta ukryta w szczegotach. MSSF

7 powinien by¢ postrzegany jako $wietna
sposobnos¢ po temu, by przekaza¢
rynkowi odpowiednie wiadomosci.

IF: KIMSF 12 ma zastosowanie po raz
pierwszy w roku 2008 dla spoétek, ktore
stosujg rok kalendarzowy. Co waszym
zdaniem bedzie stanowito najwigksza
zmiane dla spétek w waszych krajach?

IF: Rzad w Chinach jest zaangazowany

w $wiadczenie szerokiego zakresu ustug
publicznych. Istnieje mozliwo$¢ zagubienia
wyraznego rozdziatu pomiedzy spotkg
kontrolowang przez skarb panstwa
dziatajgcy jako przedtuzenie rzadu,

a spotkg dziatajgcg jako odrebna
jednostka. Kiedy jednostka jest spotkg
prywatng, publiczng lub potpubliczng, i co
to oznacza w kontekscie zakresu KIMSF
127

BR: W Niemczech spétki juz zastanawiajg
sie nad skutkami interpretacji KIMSF 12,
mimo ze nie zostata ona jeszcze przyjeta
do stosowania przez UE. Do tej pory
porozumienia o $wiadczeniu ustug
publicznych byty wykazywane albo jako
rzeczowe aktywa trwate, albo jako leasing,
zaleznie od ich struktury. Teraz spotki bedg
musiaty wykazywac je w innych pozycjach -
albo w instrumentach finansowych, albo

w wartosciach niematerialnych - i dla wielu
sporzadzajgcych i uzytkownikow bedzie
stanowic¢ to duzg zmiane.

RF: W Australii mamy przyktady spotek,
ktére wykazujg tego rodzaju porozumienia
jako instrumenty finansowe oraz innych,
ktore wykazujg je w wartosciach
niematerialnych. Niekoniecznie jest to
zatem nowe rozwigzanie, tym niemniej
poszerzy ono swoj zasieg. Mysle, ze chodzi
tu o zapewnienie spojnosci w szerszej
grupie jednostek, ktére dotgd mogty
wykazywac tego typu aktywa w rézny
sposob.

IF: Wyznaczenie relacji zabezpieczajgcej
jest kluczem do uzyskania skutecznego
zabezpieczenia zgodnie z MSR 39. Wiele
spotek uwaza ten problem za trudny

i wielokrotnie proszono KIMSF

o interpretacje, co moze by¢ okreslane



Rozmowy okragtego stotu
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jako pozycja zabezpieczana badz

o podanie dodatkowych wytycznych

w sprawie testow efektywnosci
zabezpieczen. Czy przewidujecie
trudnosci we wdrazaniu standardu

w jego obecnej postaci? Czy sadzicie, ze
projekt ED dotyczacy 'porciji' jest tu
pomocny?

RF: W czasie przechodzenia na MSSF
spotykalismy sie z wieloma problemami, ale
obecnie spotki dobrze sobie radzg

z zabezpieczeniami, dlatego pytania staty
sie juz nieaktualne. Obecnie obszarem
sprawiajgcym trudnos$ci sg dla nas
zabezpieczenia inwestycji netto oraz
rozwijanie inwestycji netto i zbycia,
poniewaz to jest nastgpna faza transakcji.

MK: Zawsze bedg istnie¢ problemy
praktyczne, poniewaz transakcje ewoluujg
i niektoére z bardziej ztozonych spotek
wypracowujg nowe strategie doskonalenia
swoich obecnych praktyk
zabezpieczeniowych. Niefortunne

w projekcie ED dotyczgcym 'porciji' jest to,
ze zostaty podane przyktady tego, co dziata
i co nie dziata. Jest to bardzo trudne

w praktyce, poniewaz ludzie natychmiast
zaczng niekonczgce sie dyskusje na temat
pozyciji, ktére nie zostaty wymienione na
liscie. Jest to czes¢ szerszego problemu
podejscia opartego na ogolnych zasadach
w przeciwienstwie do szczegdfowych
wytycznych oraz stosowania
subiektywnego osadu przy stosowaniu
zasad ogolnych.

BR: Mojg najwiekszg obawg - poniewaz jest
to jeden z naszych gorgcych tematow - jest
to, ze zabezpieczanie porcji pozyciji
niefinansowych jest bardzo ograniczone.
Ze wzgledu na rosngcg zmiennosé cen
surowcow, coraz wiecej spotek mysli o tym,
jak zabezpieczy¢ swoje pozycje

i wprowadzi¢ rachunkowos$c¢ zabezpieczen
zgodnie z MSR 39.

IF: Rowniez dla nas to wtasnie jest
problemem. Widzimy wiele probleméw

zwigzanych z towarami, ktorych nie da sie
skutecznie zabezpieczy¢. Na przyktad,
jezeli towar jest wyceniany na podstawie
indeksu cen towaréw powiekszonego

0 zmienne koszty transportu. Zmiennos$¢
kosztow transportu moze sprawic, ze
zabezpieczenie zawiedzie.

IF: Czy czesto spotykacie sie z tym, ze
spotki decydujg sie nie stosowaé
rachunkowosci zabezpieczen w stosunku
do pozycji bilansujgcych sie? Czy
niemoznos¢ stosowania rachunkowosci
zabezpieczen wywiera wptyw na strategie
komercyjne w waszym kraju?

RF: Mamy przyktady spotek, ktére
twierdza, ze 'rachunkowos¢ zabezpieczen
jest zbyt ztozona, wiec zdecydujmy sie
raczej na zmienno$c¢', ale ma to miejsce

w mniejszym stopniu na wyzszym koncu
rynku, gdzie spotki majg zasoby, by radzi¢
sobie z tym problemem. Spoétki nadal
funkcjonujg tak, jak funkcjonowaty dawniej.
Rachunkowos$¢ nie zmieni nigdy poziomu
Srodkdéw pienigznych, ale koniecznos¢
wyjashienia zmiennosci moze sprawia¢
trudnosc.

MF: Zgadzam sig¢ z tym. Zawsze chodzi
o to, by uzyskac jak najlepszy wynik
w rachunku zyskow i strat.

BR: Spotykatem sie z tym, ze mniejsze
spotki decydowaly sie nie stosowaé
rachunkowosci zabezpieczen, ale tylko

w sytuacjach, gdy nie mialy zbyt wielu
instrumentéw pochodnych i nie
przeszkadzata im zbytnio zmiennos$é

w rachunku zyskow i strat. Kiedy
rozmawiam z klientami, zawsze mowig im,
aby zastanowili sie nad informacjami, jakie
przekazujg rynkowi na temat swojego
zarzadzania ryzykiem, kiedy informujg, ze
nie stosujg rachunkowosci zabezpieczen,
poniewaz nie posiadajg odpowiedniej po
temu dokumentaciji.

MK: Niektore spotki w Stanach
Zjednoczonych nie chcg juz stosowac
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rachunkowosci zabezpieczen z powodu
ztozonosci modeli i konieczno$ci
dokonania przeksztatcen w tym
obszarze.

IF: Nasze doswiadczenia wydajg sie by¢
odwrotne niz w Stanach Zjednoczonych.
MSSF nie daje metody skrotowej, wiec
testowanie efektywnosci zabezpieczen
moze by¢ postrzegane jako trudniejsze.

W 2005 r., kiedy spotki po raz pierwszy
stosowaty MSR 39, decydowaly sie one nie
stosowac rachunkowosci zabezpieczen,
poniewaz uwazaly, ze spetnienie wymogoéw
jest zbyt trudne. Teraz coraz wieksza liczba
spoétek mowi o tym, ze chciatyby jeszcze
raz przyjrze¢ sig¢ temu problemowi i prosi
nas o porade.

¢ lan Farrar,
Swiatowe ksiegowe
ustugi doradcze,
Hongkong/Chiny (IF).

Regina Fikkers,
Swiatowe ksiegowe
ustugi doradcze,
Australia (RF).

Marie Kling,

Swiatowe ksiegowe
ustugi doradcze, Stany
Zjednoczone (MK).

Bernd Roese,
Swiatowe ksiegowe
ustugi doradcze,
Niemcy (BR).
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|OSCO zacheca spotki publiczne do jasnego opisu

stosowanych zasad rachunkowosci

W ubiegiym roku RMSR i IAASB (Rada Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Po$wiadczajacych)
opublikowaty projekty ED zawierajgce propozycje rozwigzania problemu sprawozdan finansowych i raportéw biegiego
rewidenta, kiedy obowigzujgca w danej jurysdykcji wersja MSSF nie jest petng wersjg MSSF (MSR 1 i MSRF 700). Chociaz
zadna Rada nie zakonczyta jeszcze narad w sprawie konsultacji, PwC i inne strony zainteresowane postawity pytanie, czy

w wypadku gdy rozwigzanie moze by¢ uregulowane w odpowiednich standardach rachunkowosci i rewizji finansowej, potrzebna

jest dodatkowo regulacja prawna.

Diana Hillier, partner w grupie PwC ds.
Swiatowych standardéw ustug
poswiadczajgcych wyjasnia:
,Przedstawienie réznic pomiedzy MSSF
stosowanymi w danym sprawozdaniu
finansowym a MSSF opublikowanymi przez
RMSR jest niewatpliwie uzyteczng
informacja dla inwestorow. Niepokoito nas
jednak to, ze taki wymog moze by¢
skutecznie wdrozony i egzekwowany tylko
przez organy regulacyjne, ktére ustalaja,
jaki system sprawozdawczosci finansowej
ma by¢ stosowany i jakie informacje majg
by¢ ujawniane w sprawozdaniach
finansowych w danej jurysdykgciji. '

6 lutego 2008 r. IOSCO wydata
os$wiadczenie, w ktorym zaleca spotkom
znajdujgcym sie w publicznym obrocie
przedstawianie inwestorom jasnych

i doktadnych informacji na temat
standardéw rachunkowosci zastosowanych
przy sporzgdzaniu sprawozdan
finansowych.

W notatce prasowej Michel Prada, Prezes
Komisji Technicznej IOSCO stwierdzit:

'I0SCO obawia sie, ze wraz

z postepujgcym ujednolicaniem globalnych
standardéw rachunkowosci inwestorzy
mogg zaktada¢, ze wszystkie sprawozdania
finansowe spotek sg ogolnie

poréwnywalne, nawet jesli sg sporzagdzone
zgodnie z catkiem innymi ogodlnie
przyjetymi zasadami rachunkowos$ci
(GAAP). Ma to powszechnie miejsce tam,
gdzie krajowe standardy podaja, ze sg
oparte na Migdzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), ale
nie wdrazajg ich w petni. '

IOSCO wyjasnia w swoim o$wiadczeniu, ze
uwaza, iz ryzyko nieporozumien mozna
ograniczy¢ dbajgc o to, aby informacje na
temat zasad rachunkowosci spotki

i systemu sprawozdawczego, na jakim sg
oparte, byly wyczerpujgco i wiasciwie
opisane w sprawozdaniu finansowym.
IOSCO uwaza tez, ze wazne jest, aby
inwestorzy i inni uzytkownicy mieli tatwy
dostep do standardéw rachunkowosci

i innych autorytatywnych materiatow, ktére
lezg u podstaw zasad rachunkowosci
spotki.

IOSCO zaleca, aby wszystkie spotki
znajdujgce sie w obrocie publicznym
podawaly informacje, ktére wyraznie
wyjasniajg podstawe sporzgdzenia
sprawozdan finansowych. W szczegolnosci
w oswiadczeniu zaleca sie, aby spotki
sporzadzajgce roczne i srodroczne
sprawozdania finansowe na podstawie
krajowych standardow, ktore zostaty
zmodyfikowane lub dostosowane do
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MSSF, zawarly w nich przynajmniej
nastepujgce o$wiadczenia:

* Wyrazne i jednoznaczne o$wiadczenie,
na jakim systemie sprawozdawczym
oparte sg zasady rachunkowosci;

* Wyrazne podanie zasad rachunkowosci
spotki we wszystkich istotnych obszarach
ksiggowych;

* Wyjasnienie, gdzie mozna znalez¢
standardy rachunkowosci lezgce
u podstaw zasad rachunkowosci;

* Oswiadczenie, ktore wyjasnia, ze
sprawozdanie finansowe jest zgodne ze
wszystkimi MSSF opublikowanymi przez
RMSR, jezeli tak jest oraz

» Oswiadczenie, ktore wyjasnia, w ktorych
obszarach zastosowane standardy
i system sprawozdawczy roznig sie od
MSSF opublikowanych przez RMSR,
jezeli tak jest.

Diana Hillier stwierdza: 'Jest to dobry krok

naprzod. Nie jest to koniec problemu, jako

ze aktualnie jest wazne, aby prawodawcy
na poziomie krajowym wdrozyli te
zalecenia. Jednak o$wiadczenie pokazuje,
ze instytucje regulujgce obrot papierami
warto$ciowymi zauwazajg problem i sg
gotowe odegrac role w znalezieniu
rozwigzania bedacego w najlepszym
interesie inwestorow. '
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Partner z PwC Jens Roder zostat
mianowany cztonkiem tymczasowej rady
powiernikéw Miedzynarodowego Komitetu
Standardow Wyceny (IVSC).

Pan Roder, starszy partner w PwC w Danii,
jest bylym Powiernikiem Fundacji Komitetu
Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (IASCF) i petni funkcije
starszego doradcy powiernikow IASCF

w sprawach wdrazania MSSF w Europie.

IVSC powotat tymczasowa rade
powiernikéw, ktorej zadaniem jest
nadzorowanie restrukturyzacji, ktéra ma
umozliwi¢ Komitetowi stanie sie
niezaleznym organem ustanawiajgcym
standardy majgcym za zadanie
opracowanie Miedzynarodowych
Standardow Wyceny aktywow

i zobowigzan.

Pan Roder powiedziat:

,Coraz bardziej powszechnym staje sig
przekonanie, ze potrzebny jest petny

i jednolity zestaw globalnych standardow
dotyczacych procedur wyceny, ktory
zapewnitby spojnos¢ stosowania i stworzyt
mozliwo$¢ polegania w wigkszym stopniu
na wycenach przeprowadzanych w innych
krajach. Pomoze on w zapewnieniu
zgodnosci na uzytek osob

Nowi powiernicy w IVSC

Partner z PwC Jens Roder zostal mianowany czionkiem tymczasowej rady powiernikéw Miedzynarodowego
Komitetu Standardéw Wyceny (IVSC).

wykorzystujgcych wyceny w decyzjach
inwestycyjnych, profilowaniu ryzyka lub
ujawnianiu informacji w sprawozdaniach
finansowych.

Cztonkami tymczasowej rady powiernikow
IVSC sa:

* Roel C Campos, naczelny partner
w biurze w Waszyngtonie, Cooley
Godward Kronish

* Christopher Jones, CBE, starszy
doradca w Lazard; cztonek rady ds.
wspolnych przedsiewzie¢ w Banku
Szkocji oraz prezes Henderson Global
Property Companies Ltd

* Jean-Florent Rérolle, dyrektor
zarzgdzajgcy Houlihan Lokey Howard &
Zukin oraz jeden z szeféw Doradczych
Ustug Finansowych w Europie. Prezes
Société Francaise des Evaluateurs

* Jens Roder, starszy partner
w PricewaterhouseCoopers w Danii

* Michael Sharpe, dyrektor Australijskiej
Gietdy Papierow Warto$ciowych
i Babcock & Brown Limited

* Joseph J Vella, prezes Hendricks, Vella,
Weber & Williams w Kalifornii

* Zhigang Zhu, Wiceminister Chinskiego
Ministerstwa Finanséw.

Tymczasowa rada powiernikow bedzie
petnita role niezaleznego organu nadzoru
i kontroli procesu restrukturyzacji IVSC
ogtoszonego w listopadzie 2007 r. Bedzie
réwniez dziatata jako komitet nominujacy,
ktory wybierze Powiernikéw IVSC

i cztonkéw Rady Miedzynarodowych
Standardéw Wyceny, co pozwoli na
uruchomienie nowej struktury do maja
2008 r.

Komentujgc swoje mianowanie, Jens
Roder powiedziat:

‘Jest mi mito, ze zostatem zaproszony do
tej prestizowej tymczasowej rady
powiernikdw i z przyjemnoscig oczekuje na
wspotprace z kolegami posiadajgcymi
Swiatowe doswiadczenie w dziedzinach
regulacji, finanséw, ustalania standardow,
wycen i petnienia funkcji rzgdowych.
Jestem przekonany, ze zrealizujemy nasz
cel stworzenia solidnych i przejrzystych
procedur przeprowadzania
migdzynarodowych wycen na podstawie
wspolnego zestawu globalnie uznanych
standardow wyceny, ktore bedg
akceptowane przez Swiatowe rynki
kapitatowe. '

lan Wright: ian.d.wright@uk.pwc.com

Szef zespotu ds. sprawozdawczosci

W celu uzyskania dalszych informacji prosimy o kontakt:

Szef zespotu ds. globalnej sprawozdawczosci finansowej
tel: +44 207 804 3300

Waldemar Lachowski: waldemar.lachowski@pl.pwc.com tel: +48 22 523 43 49
Zespot ds. sprawozdawczosci finansowej w Polsce

Robert Waliczek: robert.waliczek@pl.pwc.com tel: +48 22 523 43 32
Krzysztof Gmur: krzysztof.gmur@pl.pwc.com tel: +48 22 523 42 41
Roger Romanski: roger.romanski@pl.pwc.com tel. +48 22 523 45 78
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