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Wydzielone/potgczone sprawozdania finansowe

Standardy MSSF podajg bardzo ograniczone wytyczne w kwestii sporzadzania wydzielonych/potaczonych sprawozdan
finansowych. W niniejszym dodatku partner w grupie swiatowych doradczych ustug ksiegowych Olivier Scherer dzieli sie
odpowiedziami specjalistow z grupy ds. Swiatowych rynkow kapitatowych w PwC wynikajagcymi z ich doswiadczen na
rynkach lokalnych oraz odpowiada na niektére z najczesciej zadawanych pytan. Odpowiedzi na te pytania mogg by¢
rézne w réznych krajach. Niniejszy dodatek ilustruje wybrane, najczesciej zadawane pytania oraz odpowiedzi

z konkretnych krajoéw lub od konkretnych prawodawcow. Kluczowe znaczenie powinny mie¢ konsultacje z odpowiednimi

ekspertami i prawnikami.

Czym sg ,wydzielone” i ,potagczone” sprawozdania
finansowe?

Terminy ,wydzielone” i ,potgczone” sprawozdania finansowe majg
podobne znaczenie. Potgczone sprawozdania finansowe stanowig
sume sprawozdan finansowych segmentow, oddzielnych jednostek
lub grup, ktdre nie spetniajg kryteriow definicji ,grupy kapitatowej”
wedtug MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania
finansowe”. Wydzielone sprawozdania finansowe to jednostkowe
sprawozdania finansowe pionu lub mniejszej czesci skiadowej
skonsolidowanej lub wiekszej jednostki. Uzywany termin zalezy od
kraju i regulatora. Na przyktad, w Wielkiej Brytanii powszechnie
uzywa sie terminu ,pofgczone” sprawozdania finansowe, natomiast
w Standach Zjednoczonych mowi sig o ,wydzielonych”
sprawozdaniach finansowych.

Kiedy mogg by¢ sporzagdzane wydzielone/potgczone
sprawozdania finansowe?

Sporzadzanie wydzielonego/potgczonego sprawozdania
finansowego rzadko kiedy jest proste. Najczestsze problemy to:

* czy moze by¢ sporzgdzone wydzielone/potgczone sprawozdanie
finansowe;

* ustalenie, czym jest jednostka sprawozdawcza;

* jak wycenia¢ aktywa i zobowigzania oraz

* w jaki sposob alokowac rozne rodzaje kosztéw, przychodow,
podatkow, itd.

Uczestnicy zgodzili sig, ze wydzielone/potgczone informacije

finansowe nalezy sporzadza¢ tylko wowczas, gdy wszystkie

wchodzace w gre jednostki znajdowaly sie pod wspodlng kontrolg

przez caly okres i stanowig ,jednostke sprawozdawczg”.

,Wydzielone/potgczone sprawozdanie finansowe sporzgdza sie
zazwyczaj w zwigzku z planowang transakcjg na rynku kapitatowym

i jego sporzgdzenie moze by¢ wymagane przez lokalnego
regulatora”.

David Smailes

Jakie sg wymogi regulacyjne i praktyka rynkowa w zakresie
sporzadzania wydzielonych/poigczonych sprawozdan
finansowych?

Wigkszo$¢ krajéw nie posiada konkretnych wymogow
regulacyjnych dotyczacych sporzadzania potagczonych sprawozdan
finansowych. Najbardziej szczegotowe i ustrukturyzowane
wytyczne to wytyczne opublikowane przez SEC dotyczgce US
GAAP oraz brytyjski aneks do standardu sprawozdawczosci
inwestycyjnej (SIR) 2000 dotyczacy prezentacji informacji
finansowych w okdlniku inwestycyjnym. Wiele krajow korzysta

z tych wytycznych. Poniewaz jednak wigkszo$¢ wydzielonych lub
potaczonych sprawozdan finansowych jest sporzgdzana dla
potrzeb transakcji na rynku kapitatowym, eksperci zalecaja, aby
jednostki zawczasu wyjasniaty potencjalne problemy z lokalnym
regulatorem, jako ze rézni regulatorzy moga przyjmowac rozne
stanowiska.

»INa przestrzeni ostatnich dwudziestu lat opracowano ogolne zasady
sporzgdzania wydzielonych sprawozdan finansowych i zawarto je

w wypowiedziach SEC, listach z uwagami i przykiadach
wydzielonych/polgczonych sprawozdar finansowych."

Neil Dhar

Zdajac sobie sprawe z koniecznosci zdefiniowania zatozen
koncepcyjnych dostarczajgcych wskazéwek dla sporzadzajgcych
sprawozdania finansowe w UE, Komisja Europejska pracuje
aktualnie nad projektem wydania odpowiednika standardoéw SIR.
Pierwsza czgs¢ projektu dotyczy sprawozdan

pro forma.
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»Zgodnie z francuskimi zasadami rachunkowosci sumowanie
sprawozdari finansowych odrebnych jednostek prawnych jest
dozwolone w pewnych okolicznosciach. Praktyka ta ewoluowala

w miare przechodzenia na MSSF - model, ktory siega poza struktury
prawne i bierze pod uwage dziatalnos¢ gospodarczg jednostki
sprawozdawczej”.

Thierry Charron

Na czym polega réznica pomiedzy
wydzielonymi/potgczonymi sprawozdaniami finansowymi
a sprawozdaniami pro forma?

To rozréznienie jest wazne, poniewaz nie mozna wydac opinii
biegtego rewidenta na temat sprawozdania pro forma.

Ta sama zasada jest stosowana spojnie we wszystkich krajach
respondentéw.

* Wydzielone/potaczone sprawozdanie finansowe przedstawia
historyczne informacje finansowe sporzadzone poprzez
zsumowanie informagciji finansowych jednostek znajdujgcych sie
pod wspolnym zarzadem i wspolng kontrola, ktére prawnie nie
stanowig grupy kapitatowe;.

Sprawozdanie finansowe pro forma przedstawia hipotetyczne
informacje finansowe sporzadzone w celu zilustrowania, jaki
wplyw mogtaby mie¢ transakcja na rynku kapitatowym na
‘emitenta’ papierow wartosciowych, gdyby dana transakcja lub
seria transakcji zostaty zawarte na poczatku prezentowanego
okresu lub na prezentowany dzien bilansowy.

Znaczenie i interpretacja terminu 'pro forma' moze by¢ rézne
w réznych krajach i moga wystepowac pewne roznice
w sporzgdzaniu sprawozdan pro forma.

,W niektorych krajach wydzielone/polgczone sprawozdania
finansowe sg nazywane sprawozdaniami 'pro forma' i przedstawiane
jako zbadane historyczne informacje finansowe'. Uzycie tego
samego terminu dla réznych informacji finansowych nie powinno
by¢ mylone z pojeciem przyktadowych informacji finansowych pro
forma, o ktorych wydawana jest opinia kompilacyjna, nie zas opinia
biegtego rewidenta z badania sprawozdania finansowego wedfug
definicji w europejskim rozporzgdzeniu w sprawie prospektow
emisyjnych i odnosnych wytycznych”.

David Smailes

"Niemcy opublikowaty standard regulujgcy sporzgdzanie informacji
finansowych pro forma (tak jak SEC w swoim Rozporzgdzeniu S-X).
Zawsze powinna istnie¢ okreslona podstawa prawna dla
sporzgdzania kompilacji informacji finansowych pro forma".

Nadja Picard
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Czym jest "jednostka sprawozdawcza" i jakie sg ogéine
przestanki ustalania istnienia jednostki sprawozdawczej,
dla ktérej mozna sporzadzi¢ sprawozdanie finansowe
wedfug MSSF?

Zatozenia koncepcyjne MSSF definiujg jednostke sprawozdawczg
jako "jednostke, na ktorej sprawozdaniach finansowych
uzytkownicy polegajg jako na gtéwnym zrédle informacii
finansowych o tej jednostce".

Specjalisci od rynkow kapitatowych przygladajg sie wszystkim
faktom, aby ocenic¢, czy jednostka sprawozdawcza istnieje. Na
przyktad:

» Czy aktywa i zobowigzania ujete w wydzielonym/potaczonym
sprawozdaniu finansowym sg prawnie ze sobg powigzane
poprzez:

- prawng reorganizacje grupy/grup, ktoéra nastgpita po dacie
sprawozdawczej, ale przed publikacjg sprawozdania
finansowego,

- reorganizacje, ktora nastgpi jednoczesnie z planowang pierwotng
ofertg publiczng, sprzedazg lub inng podobng transakcjg lub

- umowe, ktéra zostata podpisana i obowigzywata przez caty
historyczny okres finansowy (pisemna umowa nie moze by¢
zawarta retrospektywnie); lub

* Czy wszystkie aktywa i zobowigzania nalezg do jednego
wiadciciela i czy istniejg dowody na to, ze byly zarzgdzane
wspolnie jako jedna jednostka gospodarcza przez caty okres
sprawozdawczy? Uwzglednione powinny by¢ wszystkie aktywa
i zobowigzania wtasciciela zarzgdzane w ten sposob.

"Istotny poziom transakcji pomiedzy jednostkami lub ze wspdinymi
klientami/dostawcami utrudnifby przedstawienie znaczgcego
wydzielonego/pofgczonego sprawozdania finansowego jednej

z tych jednostek".

David Smailes

Termin 'wspélnie zarzadzane' nie jest zazwyczaj interpretowany

w ten sposob, ze grupa posiadajgca dwa segmenty dziatalnosci
nie moze sporzadzi¢ wydzielonego/potgczonego sprawozdania
finansowego dla jednego z tych dwoch segmentéw. Jednak
prezentacja wydzielonego/potgczonego sprawozdania
finansowego wymagataby dodatkowej analizy powigzania
pomiedzy tymi dwoma segmentami w celu ustalenia, czy segmenty
dziafalnosci sg powigzane lub wzajemnie od siebie zalezne lub czy
istniejg istotne relacje biznesowe pomigdzy nimi.

Przyktad

Utworzona zostata spétka przejmujgca, Newco. Dyrektorzy Newco
przygotowujg prospekt emisyjny dla potrzeb pierwotnej oferty
publicznej, ktory zawiera zobowigzanie do wykorzystania funduszy
z pierwotnej oferty publicznej do nabycia segmentu istniejacej
niepowigzanej spotki, Opbus. Opbus nie sporzadzata wczesniej
oddzielnych informaciji finansowych i jest mieszankg jednostek
prawnych i oddziatow.

Emitentem jest Newco. Prospekt emisyjny musi zawiera¢ zbadane
przez biegtego rewidenta informacje dotyczace dziatalnosci Newco,

ale nie stanowi ich sporzadzone zgodnie z przepisami prawa
sprawozdanie finansowe Newco. Zazwyczaj w tej sytuacji prospekt
bedzie zawierat:

* Wydzielone/potgczone historyczne informacje finansowe na temat
Opbus; oraz

* Informacje pro forma dla powiekszonej grupy Newco ilustrujace,
jak wygladatyby informacje finansowe Newco, gdyby Newco
wczesniej przejeta Opbus.

Wydzielone/potaczone sprawozdania finansowe
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Przyktad

Jezeli jednostka, ktora jest zarzagdzana wspolnie z innymi w ramach
tego samego segmentu gospodarczego, nie bedzie podlegata
reorganizacji prawnej, to czy powinna by¢ ujeta w jednostce
sprawozdawczej?

Wazne jest, aby nie przedstawia¢ informacji wprowadzajgcych

w bfgd: Wysoki poziom transakcji pomiedzy wytgczong
dziafalnoscig a wydzielong grupg moze spowodowac sporzgdzenie
wprowadzajgcego w btgd wydzielonego/potaczonego
sprawozdania finansowego. Na przykfad, jezeli wytagczona
dziafalnos¢ byta jednostkg przynoszacg straty w rezultacie
zawierania transakcji z wydzielong grupa, ktore nie byty zawierane
na warunkach rynkowych.

Jest to ztozony problem, w odniesieniu do ktdrego nalezy postarac
sie o potwierdzenie od regulatora rynku. Wymaga dokonania osgdu
i nalezy go rozpatrzy¢ na samym poczatku, jezeli planowane jest
sporzadzenie wydzielonego/polgczonego sprawozdania
finansowego.

Neil Dhar

Jakie sg zasady alokacji aktywow, zobowigzan, przychodéw
i kosztéw?

Obszarami, w ktdrych najczesciej niezbedna jest alokacja, sa
koszty centrali, podatek dochodowy, zadtuzenie i odsetki. Kazda
sytuacja jest inna i wymaga rozpatrzenia na podstawie dostgpnych
faktow.

Czynniki uwzgledniane zazwyczaj przy dokonywaniu alokacji:

» Czy aktywa i zobowigzania zostang przeniesione do wydzielonej
grupy?

» Czy mialy miejsce wewnagtrzgrupowe obcigzenia kosztami
pomiedzy jednostkg dominujgcg a wydzielong grupg, np. kosztami
prawnymi, ksiegowymi lub finansowymi? oraz

* Czy takie obcigzenia byfy dokonywane na warunkach rynkowych?
Gabriele Matrone

Alokacji mozna dokonywac jedynie w przypadku kosztow
faktycznie poniesionych przez wigkszg grupeg. Znaczy to, ze nie
mozna dokonywa¢ alokacji na zasadzie hipotetycznej. Na przyktad
nie mozna dokonac alokacji na podstawie oszacowania, jakie
bytyby koszty wydzielonej dziatalnosci, gdyby posiadata ona
wiasny dziat prawny. Takie podejscie bytoby bardziej podobne do
informacji podawanych w sprawozdaniach pro forma.

Jakos¢ informaciji jest zasadniczym warunkiem alokacji. Nalezy jej
dokonywac¢ wedtug standardu pozwalajgcego na prezentacje

w sprawozdaniu finansowym sporzagdzonym zgodnie z MSSF

i w wigkszosci przypadkéw musi istnie¢ mozliwos¢ jej zbadania
przez biegtego rewidenta. Jezeli nie mozna uzyska¢ odpowiedniej
jakosci informaciji, sporzadzajacy powinien przedstawi¢

w informacji dodatkowej wystarczajace dane, ktdre pozwolg
czytelnikom wydzielonego/potgczonego sprawozdania
finansowego zrozumie¢, jakim zmianom moga ulec przyszta
pozycja finansowa i majgtkowa, wyniki dziatalnosci i przeptywy
pieniezne oddzielnej jednostki gospodarcze;.

Bez wzgledu na to, jaka metoda alokacji aktywéw, zobowigzan,
przychodow i kosztow zostanie przyjeta, jasne i istotne wyjasnienia
w informacji dodatkowej bedg kluczowe dla wtasciwego
zrozumienia sprawozdania finansowego. Wspomniane wyzej
materiaty brytyjskie i amerykanskiej SEC podajg uzyteczne
wskazowki w kwestii alokacji.

Wydzielone/potaczone

Przyktad

,Prosze o ujawnienie podstawy dokonania alokacji w podstawie
sporzadzenia sprawozdania finansowego”

»,Czy zarzad ujawnit wtasny osad dotyczacy poprawnosci
zastosowania wydzielonego/potgczonego sprawozdania
fiinansowego w przypadku kluczowych zagadnien polityki
rachunkowosci?”

,Czy zarzad ujawnit szczegoéty wydzielonej jednostki w postawie
sporzgdzenia sprawozdania finansowego?”

,Prosze wyjasnic¢ i ujawnic¢ podstawe ustanowienia wspdlnej
kontroli.”

,Czy prawidiowo zastosowano koncepcje wydzielania dziatalnosci
lub koncepcje dziatalnosci zaniechanej przy sporzadzaniu
sprawozdan finansowych?”

,Czy wydzielenie dziafalnosci spetnia kryteria okreslone w ramach
brytyjskich standardéw dotyczacych raportowania inwestycji 2000
(Standard for Investment Reporting 2000)?”

”Czy sprawozdania finansowe wydzielone/potgczone sg zgodne
z HKFRS/IFRS?”

Jak nalezy rozwigzaé¢ problem podatku dochodowego?

Respondenci podali nastepujgce przykiady:

Pozycja podatkowa Sposoéb ujecia podatku

Jednostki, ktére wchodzg w skfad | Koszty, aktywa i zobowigzania
wydZzielonej dziatalnosci, ztozyty podatkowe wykazuje sie zgodnie
oddzielne zeznania podatkowe z zeznaniami podatkowymi.

Jednostki, ktdre wchodzg w skfad | a) Metoda oddzielnego zeznania

wydzielonej dziatalnosci, byty podatkowego: zgodnie z tg metodg
czescig skonsolidowanej grupy podatek dochodowy oblicza sie
podatkowej. ponownie i wykazuje, jak gdyby

jednostka zawsze skfadata zeznania
podatkowe. Szczegding uwage
nalezy zwrdécic na straty podatkowe,
kiedy aktywa podatkowe zostaly juz
wykorzystane przez inng jednostke
w grupie, ktdra nie jest czescig
wydzielonej dziafalnosci.

lub

b) Faktycznie zapfacony podatek: ta
metoda byfaby mozliwa, gdyby
jednostka dominujgca obcigzata
Jjednostki wchodzgce w skfad
wydzielonej/poligczonej dziatalnosci
odpowiednig czescig podatku.

Jak nalezy alokowa¢ zadtfuzenie i odsetki?

Respondenci zgodzili sie, ze zadtuzenie wewnatrzgrupowe
pomiedzy wydzielong dziatalnoscig a jednostkg dominujgca nalezy
wykaza¢ w wydzielonym/potaczonym sprawozdaniu finansowym
wraz z odpowiednimi poniesionymi kosztami odsetek.

Przyktad

W przesztosci przyznano spotce fundusze w wysokosci 100.
Zadtuzenie grupy w wysokos$ci 150 zostanie zaalokowane w trakcie
procesu przeksztatacania:

100 powinno zosta¢ zaalokowane do dziatalnosci wydzielonej,
poniewaz odzwierciedla kwote przyznang dziatalnosci wydzielone;.
Jednakze, w okreslonych okolicznosciach, mozna zaakceptowac
takze alokacje kwoty 150, od momentu rozpoczecia
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najwczesniejszego roku obrotowego prezentowanego

w sprawozdaniu finansowym tgcznie z odpowiednimi kosztami
odsetek, o ile dodatkowa kwota 50 nie jest zwigzana z prezentacjg
korekty typu pro forma.

Takze analiza koncowej struktury kapitatu (przed transakcja)
powinna zosta¢ zaprezentowana.

»Praktyczna trudnosc, pojawiajgca sie w przypadku, gdy jednostka
dominujgca udzielita jednostkom wchodzgcym w skiad wydzielonej
dziafalnosci pozyczek nieoprocentowanych, polega na tym, ze
alokacja faktycznych kosztdw odsetek wymaga analizy struktury
kapitatfowo-dfuznej szerszej grupy. Na przyktad, jezeli pozyczki
nieoprocentowane byly finansowane pozyczkami oprocentowanymi
zacigganymi poza grupg, mozna wykorzystac odsetki zaptacone od
tych pozyczek”.

Gabriele Matrone

Jaki stopien pewnosci mogg dac¢ audytorzy w przypadku
wydzielonych/potgczonych sprawozdan finansowych?

Istnieje powszechnie przyjeta praktyka dostarczania okreslonego
stopnia zapewnienia w odniesieniu do wydzielonego/potgczonego
sprawozdania finansowego, kiedy jest to sprawozdanie jednostki,
ktore biegly rewident moze w wystarczajgcym stopniu zbadaé.

Opinia z badania moze odwotywa¢ sie do 'prawidtowosci

i rzetelnosci' lub do 'rzetelnej prezentacji zgodnie z MSSF'. Jednak
w niektorych okolicznosciach bardziej odpowiednie moze by¢
odniesienie si¢ do podstawy ich sporzgdzenia. Im wigkszej liczby
korekt i alokacji trzeba dokonag, aby uzyskac¢
wydzielong/potgczong prezentacje, tym mniej prawdopodobna jest
mozliwo$¢ wydania opinii wedtug MSSF.

'Odwotfanie sie do podstawy sporzadzenia jest powszechnie
przyjete w Wielkiej Brytanii w przypadku opinii o historycznych
informacjach finansowych przedstawionych w ogtoszeniu
inwestycyjnym zgodnie z SIR 2000

David Smailes

Paragraf objasniajacy jest rowniez powszechnie stosowany w opinii
biegtego rewidenta. Wyjasnia on, ze wydzielona dziatalnosc¢ nie
funkcjonowata jako oddzielna jednostka i ze sprawozdanie
finansowe niekoniecznie odzwierciedla wynik finansowy, jaki bytby
osiggniety, gdyby dana dziatalno$¢ odbywata sie w ramach
oddzielnej jednostki w przedstawionym okresie i nie orzeka

o przysztych wynikach dziatalnosci.

'Powszechnie przyjetg praktykg w Hong Kongu jest wydawanie
opinii bez zastrzezen bez paragrafu objasniajgcego. Zazwyczaj
jednak wilasciwe jest przedstawienie takich informacji w informacji
dodatkowej do wydzielonego/pofgczonego sprawozdania
finansowego'.

Kenny Liu

Jakie praktyczne problemy pojawiajg sie w zwigzku ze
sporzgdzaniem wydzielonego/potgczonego sprawozdania
finansowego?

Praktyczne problemy sg rézne zaleznie od okoliczno$ci.
Respondenci wymienili trzy kluczowe obszary:

1 Struktura wydzielonej dziafalnosci:
Sprawozdanie finansowe fatwiej jest sporzadzi¢, kiedy jest suma
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oddzielnych jednostek prawnych, z ktérych kazda ma swoje
wiasne jednostkowe sprawozdanie finansowe. Sporzadzenie
sprawozdania finansowego jest bardziej skomplikowane, kiedy
wymaga wydzielenia czesci jednostek prawnych.

2. Interakcje pomigdzy wydzielong/potaczong dziatalnoscig
a resztg grupy.
Zakres tych interakcji decyduje o trudnosci wyodrebnienia
i przywrocenia transakcji wewnatrzgrupowych oraz alokacji
przychodow, kosztéw, aktywow i zobowigzan.

3. Jakosc¢ zapisow ksiegowych, kontroli wewnetrznej, procesow
i systemow:
Sprawozdanie finansowe musi by¢ sporzgdzone w sposéb
wiarygodny i musi istnie¢ mozliwos¢ jego zbadania.

»,Jedng z praktycznych trudnosci, z jakimi sie spotykamy, jest
wyodrebnienie sald kapitatu pracujgcego, takich jak naleznosci,
zobowigzania i zapasy”.

Neil Dhar

* Szef zespotu ds. sprawozdawczosci
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waldemar.lachowski@pl.pwc.com tel: +48 22 523 43 49
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