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Temat miesigca

Uproszczenie sprawozdawczosci
w zakresie instrumentow finansowych

W marcu 2008 r. RMSR opublikowata materiaty do dyskusiji pt. ,,Uproszczenie
sprawozdawczosci w zakresie instrumentéw finansowych”. Jest to pierwszy
krok w kierunku wypracowania nowego standardu sprawozdawczosci

w zakresie instrumentéw finansowych, opartego na ogélnych zasadach i mniej
skomplikowanego, niz aktualne wymogi MSR 39. W pierwszej czesci niniejszego
artykutu omoéwiono problem uproszczen oraz propozycje Rady na okres
przejsciowy. Jessica Taurae, czfonek Centralnego Zespotu Ksiggowych Ustug
Doradczych, wyjasnia wptyw tej publikacji na sprawozdania finansowe.

W materiatach do dyskusiji, ktore sg czescig porozumienia' zawartego miedzy RMSR

a FASB, podjeto prébe ustalenia gtéwnych przyczyn skomplikowania sprawozdawczo$ci
w zakresie instrumentow finansowych. Zaproponowano w nich érednio- i dlugookresowe
rozwigzania majgce na celu poprawe sprawozdawczosci finansowej w zakresie
instrumentéw finansowych.

Za jeden z gtéwnych powododw obecnego skomplikowania przepiséw uznano duzg
réznorodnos$¢ dopuszczalnych metod wyceny instrumentow finansowych. Potencjalnym
rozwigzaniem diugoterminowym jest wycena wszystkich instrumentéw finansowych

w oparciu o to samo kryterium, prawdopodobnie warto$¢ godziwg. Zasugerowano, ze ten
sam sposob wyceny instrumentéw finansowych sprawi, ze informacje beda bardziej
zrozumiate i porownywalne. W materiatach do dyskusji zaprezentowano poglad, ze
warto$¢ godziwa jest jedyng miarg odpowiednig dla wszystkich rodzajow instrumentow
finansowych, a jej zastosowanie mogtoby zmniejszy¢ obecny stopiern skomplikowania
wyceny w nastepujacy sposob:

Wptyw wyceny w wartosci godziwej Wyeliminowane Zmniejszone | Zachowane

Kryteria odrézniania poszczegolnych v
rodzajow instrumentéw finansowych
(klasyfikacja)

Rozpoznawanie i wyliczanie utraty v
wartosci

Przeniesienia migdzy poszczegolnymi v
kategoriami wyceny instrumentow
finansowych

Rachunkowos$c¢ zabezpieczen wartosci v
godziwej dla instrumentéw finansowych
[nie bytoby przypadkéw niekonsekwencji
w wycenie]. Uwaga: Mogg wystepowac
inne przypadki niekonsekwencji

W rozpoznawaniu i wycenie, dotyczace
instrumentow niefinansowych, dla ktérych
wymagana bedzie jaka$ forma rachunko-

wosci zabezpieczen wartosci godziwe;j.

-

. Porozumienie pt. ,A Roadmap for Convergence between IFRSs and US GAAP 2006-2008” ('Strategia ujednolicenia standardow
MSSF i US GAAP na lata 2006-2008') opublikowane w lutym 2006 r.
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Wptyw wyceny w wartosci godziwej

Wyeliminowane

Zmniejszone Zachowane

Rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow
pienieznych w odniesieniu do ryzyka zmian
przewidywanych przysztych przeptywow
pienigeznych.

4

Rozpoznawanie i wydzielanie
wbudowanych instrumentéw pochodnych.
Uwaga: Moze by¢ to potrzebne dla
instrumentow niefinansowych (np. umow
leasingu).

W materiatach do dyskusji uwzgledniono,
ze wymog podawania wartosci godziwej
dla wszystkich rodzajow instrumentow
finansowych moze by¢ nierealistyczny.
Dlatego zaproponowano sposoby
tymczasowego ulepszenia i uproszczenia
istniejgcych wymogéw co do wyceny
instrumentéw finansowych. Mozna bra¢
pod uwage nastepujgce sposoby, osobno
lub w réznych potaczeniach:

zmiana obecnych wymogéw w zakresie
wyceny;

zastgpienie obecnych wymogow zasadg
wyceny wedtug wartosci godziwej

z paroma nieobowigzkowymi wyjgtkami;
i/lub

uproszczenie wymogow w zakresie
rachunkowosci zabezpieczen.

Zmiana obecnych wymogow
w zakresie wyceny

MSR 39 uwzglednia cztery kategorie
instrumentéw finansowych w oparciu

o0 metody wyceny - wyceniane w wartosci
godziwej przez rachunek zyskow i strat (fair
value through profit or loss - FVTPL),
utrzymywane do terminu zapadalnosci
(held-to-maturity - HTM), dostepne do
sprzedazy (available for sale - AFS) oraz
pozyczki i naleznosci (loans and
receivables - LAR). Omawiana propozycja
przewiduje wyeliminowanie HTM lub AFS,
albo obydwu tych kategorii. Niektore
wymogi lub ograniczenia dotyczace
obecnych kategorii instrumentéw
finansowych moga réwniez zosta¢
uproszczone lub wyeliminowane.
Likwidacja kategorii HTM stanowitaby krok
w kierunku wyceny wedtug wartosci
godziwej kolejnych instrumentéw
finansowych oraz wyeliminowataby
potrzebe ,naginania” zasad zakazujgcych
reklasyfikowania instrumentow z tej
kategorii. Likwidacja kategorii AFS
pozwolitaby wyeliminowa¢ potrzebe
przenoszenia zyskow i strat z kapitatow
wiasnych do rachunku zyskow i strat

w momencie sprzedazy instrumentu lub
rozpoznania utraty jego wartosci.
Wprowadzenie tych propozycji
wymagatoby rozwazenia kwestii
dotyczacych prezentacji i ujawniania

informacji oraz mogtoby zwiekszy¢
zmiennos$c¢ zyskow i strat.

Zastgpienie obecnhych wymogow
zasadg wyceny wedfug wartosci
godziwej z kilkoma nieobowigzkowymi
wyjatkami

Materialy do dyskusji przedstawiajg jeszcze
jedno mozliwe podejscie na okres
przejsciowy, polegajace na przyjeciu
wyceny wedtug wartosci godziwej,

z kilkoma nieobowigzkowymi wyjgtkami.
Jezeli instrument finansowy spetnitby
kryteria objecia wyjatkiem, mogtby zostac
wyceniony za pomocg metody kosztowej.
Materiaty do dyskusji zawierajg propozycije,
aby kryteria dotyczgce wyjatkow zalezaty
od zmiennosci przeptywow pienieznych
zwigzanych z danym instrumentem. Na
przyktad instrumenty o duzej zmiennosci
przewidywanych przeptywow pienieznych
(np. instrumenty pochodne i inwestycje
kapitatowe) mogtyby wymagac¢ wyceny
wedtug wartosci godziwej, podczas gdy
instrumenty o statych lub nieznacznie
zmiennych przeptywach pienieznych (np.
instrumenty dfuzne oprocentowane wedtug
stawek rynkowych) mogtyby spetnia¢
kryteria wyceny kosztowej. Mozliwe sg
jednak réwniez inne kryteria dotyczace
wyjatkéw. Skutki tej propozycji w sposéb
oczywisty zalezg od tego, jakie bedg
nieobowigzkowe wyjatki. Jednakze kazda
taka zmiana zwigkszytaby zmiennos¢
zyskow i strat.

Uproszczenie rachunkowosci
zabezpieczen

W odniesieniu do rachunkowosci
zabezpieczen proponowane sg dwa ogoélne
podejscia: likwidacja (albo ewentualnie
zamiana) istniejagcych wymogow w zakresie
rachunkowos$ci zabezpieczen lub ich
utrzymanie i uproszczenie.

W materiatach do dyskusji dopuszcza sig
mozliwosc¢ catkowitej eliminaciji
rachunkowosci zabezpieczen.
Konsekwencjg tego bytaby wigksza
zmiennos¢ wyniku spotki.

W materiatach do dyskusji znalazta sie
réwniez sugestia wprowadzenia
uproszczenia wyceny zabezpieczen
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wartosci godziwej, w zwigzku z omawiang
zmiang istniejgcych wymogow w zakresie
rachunkowosci zabezpieczen, nie
zaproponowano jednak alternatywy dla
rachunkowosci zabezpieczen przeptywow
pienieznych. Rachunkowosc¢ zabezpieczen
wartosci godziwej mozna zastgpic¢ opcjg
wartosci godziwej dla instrumentow, ktére
w innym przypadku bytyby instrumentami
zabezpieczanymi. Zaproponowano rowniez
dopuszczalnosé rozpoznawania zyskow

i strat z wyceny instrumentéw finansowych
uznawanych za instrumenty
zabezpieczajgce poza rachunkiem zyskéw
i strat lub dopuszczalnos$¢ rozpoznawania
zyskow i strat ze wszystkich instrumentow

Propozycja
Wprowadzenie rachunkowos$ci zabezpieczen
jest nieodwotalne

Skutki

Zmniejszenie elastycznosci podejmowania
decyzji przez kierownictwo i kluczowa
przewaga nad opcjg nieodwotalnej wartosci
godziwej

Propozycja
Zakaz stosowania rachunkowosci
zabezpieczen dla zabezpieczen czesciowych

Skutki

Zmniejszenie czestotliwosci stosowania
rachunkowosci zabezpieczen, poniewaz
najczestsze strategie to zabezpieczenia
czesciowe

Propozycja

Likwidacja iloéciowego retrospektywnego
testu efektywnosci zabezpieczenia;
wymaganie prospektywnego testu
jakosciowego

Skutki
Zwigkszenie liczby zabezpieczen i wigksza
elastycznos¢

Propozycja

Rozluznienie kryteriéw testu na ,pozycje
podobne” w rachunkowos$ci zabezpieczen
portfela lub jego likwidacja

Skutki

Zwiekszenie liczby zabezpieczen, poniewaz
rachunkowo$¢ zabezpieczen
odzwierciedlataby sposéb zarzgdzania przez
podmioty ryzykiem gospodarczym na bazie
portfela

Propozycja

Decyzja o przeniesieniu zyskow i strat do
rachunku zyskow i strat w przypadku
zabezpieczen przepltywow pienieznych jest
podejmowana w momencie ustanowienia
zabezpieczenia. Zyski i straty wykazywane sg
w rachunku zyskow i strat niezaleznie od
tego, czy prognozowana transakcja zostanie
zawarta zgodnie z planem

Skutki

Jest to mniej skomplikowane i zmniejsza
potrzebe sledzenia poszczegdlnych zyskow
i strat. Btedy w prognozowaniu mogg jednak
spowodowac zmienno$¢ zyskow i strat.
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finansowych poza rachunkiem zyskow

i strat. Te potencjalne zmiany rozwazane sg
w ramach aktualnych wymogoéw
dotyczgcych prezentacji. Mogg jednak mie¢
na nie wplyw decyzje podjete przez RMSR
w projekcie dotyczgcym prezentacii
sprawozdan finansowych.

Drugie podejscie zaproponowane

w materiatach do dyskusji polega na
zachowaniu istniejgcych wymogow

w zakresie rachunkowosci zabezpieczenh

w uproszczonej formie. Tabela zamieszczona
na poprzednej stronie przedstawia

propozycje RMSR dotyczgce zmniejszenia
poziomu skomplikowania i ich skutki.

RMSR postanowita, ze niezaleznie od tego,

ktéra przejsciowa zmiana zostanie

ostatecznie zaproponowana, musi ona

spetnia¢ nastepujace kryteria:

* Dostarczanie uzytkownikom bardziej
istotnych i zrozumiatych informacji;

* Spojnosc¢ z diugoterminowym celem
wyceny w wartosci godziwej;

* Stopien skomplikowania ujecia i wyceny
nie moze wzrosna¢; oraz

* Wszelkie ulepszenia i uproszczenia muszg
uzasadnia¢ koszt wprowadzenia zmiany.

W ostatniej sekcji materialow do dyskus;ji
przedstawione zostaty argumenty RMSR
przemawiajgce za uznaniem wartosci
godziwej za jedyng podstawe wyceny
wszystkich rodzajéw instrumentow
finansowych. W przysztym miesigcu,

w IFRS News ukaze sie druga czesé
artykutu, w ktorej przyjrzymy sie blizej tym
propozycjom i zastanowimy sie, czy
wycena w wartosci godziwej jest witasciwym
rozwigzaniem.

Rozwigzania zaproponowane w KIMSF D24
Nieodptatne przekazanie srodkéw trwatych
majg zastosowanie wtedy, gdy jednostka
otrzymuje rzeczowe aktywa trwate od
klienta w celu utatwienia dostawy towaréw
lub ustug. Dotyczg one réwniez sytuaciji,

w ktorych jednostka otrzymuje srodki
pieniezne przeznaczone na nabycie
rzeczowych aktywow trwatych, ktore
nastgpnie wykorzystane zostang w celu
dostarczania towarow i ustug klientowi.
Rozwigzania takie wystepujg w sektorach
przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej,
telekomunikacyjnym i budowlanym, gdy
np. klient rozbudowuje lub finansuje
rozbudowe sieci energetycznej w celu
doprowadzenia zasilania do konkretnej
posesiji.

D24 bedzie miat takze zastosowanie

w sytuacji, gdy sktadnik aktywow zostat
przekazany przez podmiot inny niz klient,
np. gdy deweloper zbuduje sktadnik
aktywow, ktory bedzie wykorzystywany
przez przedsiebiorstwo uzytecznosci
publicznej do dostarczania wody do
wszystkich doméw na osiedlu. KIMSF
doszedt do wniosku, ze sytuacja, w ktorej
jedna jednostka otrzymuje skfadnik

aktywow (np. nowy fragment sieci), a inna
jednostka swiadczy ustugi (np.
telefoniczne) nie rézni sie od sytuacji,

w ktorej ustugodawca otrzymuje sktadnik
aktywow bezposrednio.

Projekt interpretacji wymaga, aby
jednostka, ktora otrzymata sktadnik
aktywow, najpierw ocenit, czy spetnia on
kryteria ujecia. Aktywa, ktére spetniajg
kryteria rozpoznania, wykazywane sg
poczatkowo w wartoéci godziwej,

a nastepnie amortyzowane przez okres
swojej uzytecznosci.

Jednostka otrzymujgca sktadnik aktywow
podejmuje zobowigzanie do swiadczenia
ustug lub udostepnienia tego skfadnika
aktywow w przysztosci. Zobowigzanie

w kwocie rownej wartosci godziwej tego
sktadnika aktywow jest wiec wykazywane
jako przychody przysztych okreséw.
Zobowigzanie jest zmniejszane,

a przychody sg rozliczane w okresie,

w ktorym podmiot jest zobowigzany do
Swiadczenia ustug. Diugos¢ tego okresu
zalezy od postanowierr umowy, nie
przekracza jednak okresu uzytecznosci
danego skfadnika aktywow.
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KIMSF D-24 Nieodptatne przekazanie
srodkow trwatych

W styczniu 2008 r. KIMSF wydat projekt interpretacji dotyczacy nieodptatnego przekazania srodkéw trwatych.
Dyrektor w zespole Ksiggowych Ustug Doradczych, Menachem Steinberger, objasnia te propozycje.

Jednostka otrzymujgca aktywa ma rowniez
obowigzek ustali¢, czy umowa z klientem
zawiera elementy leasingu. W takich
przypadkach stosuje sie MSR 17 Leasing.
Jezeli na podstawie umowy skfadnik
aktywow jest oddawany w leasing zwrotny
klientowi w ramach umowy leasingu
finansowego, nie wykazuje sie ani
sktadnika aktywow, ani zobowigzania.

Propozycje te moga oznaczac, ze niektore
jednostki, ktére obecnie nie wykazujg
nieodpfatnego przekazania srodkéw
trwatych, bedg musiaty ubruttowic¢ swoj
bilans w celu wykazania rzeczowych
aktywow trwatych i przychodow przysztych
okresow. Jednostki te powinny nastgpnie
ubruttowi¢ swoje rachunki zyskoéw i strat

0 mniej wiecej takg samg wartosc
przychodow i amortyzaciji za okres realizacji
umowy o Swiadczenie ustug. Niektorzy
obserwatorzy zakwestionowali potrzebe
interpretacji. Spotki, ktére otrzymujg
nieodpfatnie przekazywane srodki trwate,
musiaty opracowac zasady rachunkowosci
korzystajgc z istniejacych wytycznych
zawartych w MSR 18, MSR 17, KIMSF
4i8IC 27.



Wywiad

Jest Pan cztonkiem Rady juz od
8 miesiecy. Jakie sg Pana pierwsze
wrazenia? Czy co$ Pana zaskoczyto?

Nic mnie szczegolnie nie zaskoczyfo. Po
latach pracy w réznych komisjach RMSR,
takich jak Grupa Przedstawicieli Analitykow
oraz Grupy Doradcze ds. Ptatnosci

w formie akgcji i Prezentacji sprawozdan
finansowych, wiedziatem dos¢ dobrze, co
mnie czeka. Jedyng chyba niespodziankg
byta ilos¢ prac i wynikajace z tego ramy
czasowe, w jakich dziala RMSR. Zdawatem
sobie sprawe z tego, ze to nie bedzie to
samo, Co napisanie raportu z badan dla
UBS, jednak nie doceniatem, jak duzo
czasu potrzeba na stworzenie standardu.

Czy jest cos, co Panu szczegdlnie
zaimponowato w RMSR?

Poziom ogdélnego zaangazowania

w poprawe sprawozdawczo$ci finansowe;j
oraz poziom wielu zaangazowanych w to
oso6b. Nie bede wymienia¢ nazwisk, zeby
nikogo nie zawstydzac.

Jest Pan jedynym analitykiem
(uzytkownikiem sprawozdan
finansowych) wsréd osob, ktére je
sporzgdzajg, naukowcoéw, regulatoréw
i os6b ustanawiajgcych zawodowe
standardy. Czy zauwaza Pan réznice
w sposobie myslenia i priorytetach?

Mysle, ze kazdy stara sie ustala¢ standardy
zapewniajgce uzyteczne informacje
inwestorom. Stworzenie rady z oséb

o roznym doswiadczeniu jest
prawdopodobnie najlepszym sposobem na
osiggniecie tego celu. Jezeli jest jakas
rdznica, polega ona by¢ moze na
docenianiu ograniczen tego, co inwestorzy
moga zrobi¢ z informacjami finansowymi,
pamietajgc o tym, ze czas dostepny na
przeprowadzenie analizy jest zazwyczaj
ograniczony. By¢ moze dlatego wiasnie
uwazam, ze prezentacja jest bardzo wazna.

Co Pan, jako analityk, moze zaoferowaé
Radzie?

Mam nadzieje, ze bede miat wktad we
wszystkie aspekty pracy Rady,

a w szczegolnosci ze bede w stanie
okresli¢, jakie informacje sg wazne dla
uzytkownikow.

Jest Pan cztonkiem Rady pracujgcym
w niepetnym wymiarze czasu. Co to
znaczy?

Oznacza to wiasciwie to samo, co praca

w petnym wymiarze czasu, z tg rdznica, ze
mniej podrozuje i prowadze mniej
prezentacji w trakcie konferencji w réznych
krajach, co pozostatym cztonkom Rady
zajmuje duzg czes¢ czasu. Ja spedzam
znacznie wiecej niz 50% mojego czasu

w RMSR.

Jakie wsparcie otrzymuje Pan od UBS?
Czy trudno byto przekona¢ te
organizacje, aby pozwolita Panu
poswieci¢ czas na prace w RMSR?

Bank UBS okazat sie bardzo wyrozumiaty
pozwalajgc mi przej$¢ na mniej niz pot
etatu. Otrzymywatem od niego wsparcie
takze w przesztosci, gdy bytem jego
petnoetatowym pracownikiem,

a rébwnoczesnie poswigcatem czas na
uczestnictwo w posiedzeniach komisji
RMSR, o ktérych wczesniej wspomniatem.

Czy otrzymat Pan stanowisko w Radzie
za posrednictwem headhunteréw, czy
sam si¢ Pan o nie starat?

Wiele os6b sugerowato, ze powinienem
przedstawi¢ swojg kandydature
Powiernikom IASCF, szczegdlnie

w kontekscie ich dazenia do wtgczenia do
Rady przedstawicieli uzytkownikéw
sprawozdan finansowych. Rozwazatem to
przez pewien czas, nie nazwatbym tego
efektem dziatania headhunterow.

Biorgc pod uwage pierwszych siedem lat
pracy Rady, jakie jest najbardziej
znaczgce osiggnigecie Rady w tym
okresie?

Mysle, ze najwiekszym osiggnieciem jest
chyba tempo globalnej konwergencji, ktorg
utatwia RMSR. Kilka lat temu z pewnoscig
nie mogtbym przewidzie¢, ze tak wiele
Swiatowych gospodarek bedzie w trakcie
przyjmowania MSSF lub ujednolicania
swoich standardéw z MSSF. Nie
przewidziatbym tez dyskusiji, jakie obecnie
majg miejsce w Stanach Zjednoczonych.
Od wielu lat pracujgc w UBS opowiadatem
sie za ujednolicaniem standardow
rachunkowosci na calym $wiecie wierzac,
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Stephen Cooper - Analityk i cztonek RMSR

Stephen Cooper zostat w lipcu 2007 r. powotany na cztonka RMSR pracujgcego w Radzie w niepetnym wymiarze
czasu [ang. part-time member]. Jest on réwniez Dyrektorem Zarzadzajgcym i szefem Departamentu badan

w zakresie wyceny i rachunkowosci w UBS Investment Bank w Londynie. Stephen Cooper rozmawia z IFRS News
o swoim doswiadczeniu analityka i czionka RMSR.

ze przyniesie to istotne korzysci
inwestorom. Przekonanie to uzasadniajg

W przewazajgcej mierze pozytywne
doswiadczenia zwigzane z konwergencja,
jaka miata miejsce w Europie w 2005 r.
Jezeli chodzi o ustanawianie konkretnych
standardéw, moim zdaniem najwazniejszy
jest MSSF 2 Ptatnosci w formie akcji.
Pamigtam, ze kiedy rozpoczgtem swojg
prace w UBS w 1997 r., bytem zaskoczony,
ze takie koszty nie sg wykazywane, a tak
wiele osob wydaje sie uwazac, ze jest to
wiasciwe rozwigzanie. Uwazam, ze RMSR
nalezy sig ogromne uznanie za obstawanie
przy witasciwych rozwigzaniach pomimo
sprzeciwu ze strony spotek, a takze, co
trzeba zaznaczy¢, wielu ksiegowych. Co
ciekawe, obecnie niewielu komentatoréw
kwestionuje tamtg decyzje.

Ktéry z projektéw, jakimi obecnie
zajmuje sie Rada, jest najwazniejszy?
Co jest najwazniejszg kwestia, jaka
obecnie Rada si¢ nie zajmuje?

Moze sig to wydawa¢ dosc¢ zaskakujgce, ale
moim zdaniem rachunkowos$¢ ubezpieczen
jest jednym z najwazniejszych projektow,
jezeli nie w ogdle najwazniejszym.

O znaczeniu tego projektu na pewno nie
decyduje jego zakres, poniewaz przyszty
standard, jezeli powstanie, bedzie
stosowany przez ograniczong liczbe
jednostek. Jednak kwestie, ktdrych dotyczy
ten projekt, zaliczajg sie do najtrudniejszych
probleméw podejmowanych przez Rade

i majg istotny wptyw na wiele innych
projektow. Kwestie te to m. in. identyfikacja
i wycena zobowigzan oraz problem
rozpoznawania przychodoéw. Moim zdaniem
najwazniejszg kwestig, jakg Rada obecnie
sie nie zajmuje, sg wartosci niematerialne

i prawne. Chociaz zgadzam sie z podjetg

w zesztym roku decyzjg o nie
podejmowaniu tego zagadnienia przez
Rade w chwili obecnej, uwazam, ze kiedy$
trzeba bedzie sie tym zajg¢. Na przyktad,
wielu inwestorow jest zdezorientowanych
obecnymi niekonsekwentnymi
rozwigzaniami, takimi jak wykazywanie
wartosci niematerialnych z tytutu potaczenia
przedsigbiorstw, podczas gdy w innych
przypadkach nie sg one z reguty
wykazywane.
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Prosze sobie wyobrazi¢, ze ma Pan
magiczng rézdzke. Co by Pan poprawit
lub zmienit w obecnych standardach?

Wyeliminowatbym ze standardow wszystkie
opcje, aby inwestorzy wiedzieli, co
otrzymuja, uproscitbym wyceneg

i wprowadzit rachunek przeptywow
pienieznych zawierajacy wigcej informacji.

Zycie po zniesieniu koniecznosci
uzgadniania danych - co sie stanie
z konwergencjg?

Nie widze powodu, aby konwergencja
miata si¢ w jakikolwiek sposéb zmieni¢.

Czy USA przyjmag MSSF? Czy to dobry
pomyst dla reszty Swiata?

Nie wiem, czy USA przyjmg MSSF, czy nie
przyjma, a nawet nie potrafie ocenic
prawdopodobienstwa, czy tak si¢ stanie -
zdecydowanie jest to najwyzszy poziom
oszacowania! Zdecydowanie uwazam

jednak, ze dla inwestorow bytoby najlepiej,
gdyby wszystkie spotki stosowaty
ogolnoswiatowy zbior wysokiej jakosci
standardow rachunkowosci.

Standard BC2 - zostanie zatwierdzony
czy nie?

Chociaz Rada zajmowata sie standardem
BC2 zanim zostatem jej cztonkiem,
popieram ten standard. Tak, uwazam, ze
zostanie zatwierdzony; zdecydowanie mam
takg nadzieje.

Czy MSSF sg egzekwowane

w wystarczajgcym stopniu? Czy globalny
zestaw standardéw moze dziata¢ bez
globalnego regulatora?

Odpowiedz na to pytanie z pewnoscig
zalezy od jurysdykcji. Zasadniczo uwazam,
ze egzekucje mozna poprawi¢, zarowno na
poziomie audytorow, jak i regulatorow. Tak,
ogolnoswiatowy regulator przydatby sig, ale

lepsza koordynacja i powszechne
stosowanie przez obecnie istniejagcych
regulatorow wspolnego podejscia
stanowityby bardzo dobry punkt wyjscia.

Co to jest standard oparty o zasady
ogodine? Czy my (sporzadzajgcy
sprawozdania finansowe, audytorzy,
uzytkownicy, regulatorzy i prawnicy)
jestesmy w stanie zaakceptowaé
subiektywne osady?

Mysle, ze chodzi o to, ze nie jest potrzebny
nowy standard dla kazdej nowej transakcji
zawartej przez podmiot sporzadzajgcy
sprawozdanie finansowe. Uwazam, ze to
dobrze. Problem polega na tym, ze niektore
podmioty, ktére Pan wymienit, oczekujg
komfortu, jaki daje szczegotowy zestaw
regut. W przypadku tych oséb
zaakceptowanie subiektywnego osadu
bedzie wymagato pewnej zmiany sposobu
myslenia.

Na posiedzeniach w styczniu i marcu tego
roku Powiernicy Fundacji Komitetu
Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (IASCF), organizaciji
nadzorujacej prace RMSR, sprecyzowali
swoje plany dotyczgce zblizajgcego sie
przegladu statutu. Powiernicy sg
zobowigzani do przeprowadzania
przegladu statutu co piec¢ lat. Tym razem
zwyczajny okresowy przeglad
przeprowadzony zostanie réwnoczesnie

z przegladem strategii, podczas ktdrego
Powiernicy bedg sie zastanawia¢ nad tym,
jak ustali¢ odpowiedzialno$¢ RMSR

i kompetencje potrzebne do petnienia
funkcji organizacji ustalajgcej
ogolnoswiatowe standardy.

Fakt, ze wiele duzych gospodarek
rynkowych (np. Kanada, Indie, Japonia

i Korea) ogtosito ostatnio, ze do 2012 r.
zamierzajg ujednolici¢ swoje standardy

z MSSF, stanowi duzg zmiane w zakresie
zastosowania standardow. Bedzie on
réwniez miat dalekosiezne skutki dla
dynamiki kontaktéw miedzy organizacjg
RMSR/IASCF a krajowymi organami
regulacyjnymi. Rzgdy poszczegdlnych

krajow faktycznie liczg na to, ze RMSR
ustanowi standardy rachunkowosci w ich
imieniu. Wtadze krajowe bedg musiaty
zaufa¢ odpowiedzialnosci Rady w stosunku
do Powiernikbéw oraz Powiernikéw

w stosunku do szerokiego grona
wyborcow. Przyjecie MSSF w Stanach
Zjednoczonych jeszcze bardziej
podkreslitoby kwestie politycznej
odpowiedzialnosci.

Jezeli RMSR stanie sie organizacjg
ustalajgcg Swiatowe standardy, bedzie
musiata uwzglednic¢ rowniez aspekty
operacyjne, jak np. wielkos¢ Rady i liczbe
jej pracownikow oraz sposéb
porozumiewania sig z wigkszg
spotecznoscig interesariuszy na catym
Swiecie.

W zwigzku z tym Powiernicy ogtosili
dwuetapowy proces przeglagdu Statutu.
Najpierw omdwig propozycje utworzenia
»Grupy Monitorujgcej” (GM), ktéra bedzie
stanowi¢ kolejny szczebel politycznego
nadzoru nad Powiernikami. GM bedzie
prawdopodobnie sktadac¢ sie

z przedstawicieli wyzszego szczebla
miedzynarodowych organdéw regulacyjnych
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Zmieniajacy sie wizerunek ustanawiania
- swiatowych standardow

Komunikaty opublikowane ostatnio przez dwie wiodgce organizacje ustalajgce standardy Swiadcza o tym, ze Swiat
rachunkowosci przechodzi fundamentalne zmiany. Powiernicy IASCF ogtosili mozliwo$¢ zwigkszenia liczebnosci
RMSR, ktéra wydaje sie predestynowana do roli organizacji ustalajgcej Swiatowe standardy. Réwnoczes$nie
zmniejszy sie liczba cztonkéw amerykanskiej FASB. Graham Gilmour przyglada sie ostatnim wydarzeniom.

i innych, takich jak IOSCO, Komisja
Europejska i Bank Swiatowy.
Zaproponowano, aby GM bytfa
odpowiedzialna za powotywanie
Powiernikéw i nadzér nad powotywaniem
przez Powiernikow cztonkow RMSR. Grupa
zweryfikowataby takze strategie Rady

i przestrzeganie przez nig wymogow
nalezytego prowadzenia procesow.

Pierwszy etap procesu konsultacji, ktory
prawdopodobnie rozpocznie si¢ w tym
miesigcu, bedzie obejmowat rowniez
propozycje zwigkszenia liczebnosci RMSR
do 16 czlonkéw (obecnie jest 14) oraz
wprowadzenia w Radzie po raz pierwszy
minimalnych progéw geograficznych.
Uwaza sig, ze coraz bardziej
migdzynarodowa rola Rady wymaga
wigkszej réznorodnosci, jezeli chodzi

o kraje pochodzenia cztonkow. Jeden

z rozwazanych modeli to po czterech
cztonkow z Ameryki Pétnocnej, Europy oraz
regionu Azji i Pacyfiku, oraz dobranie
pozostatych czterech cztonkéw

z dowolnych regionéw, pod warunkiem
zachowania ogélnej rownowagi.

Uwaza sig, ze uzyskanie wczesnego
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Przyjecie MSSF przez Koree kwiecien 2008 r

wsparcia dla GM i powigkszonej RMSR ma
zasadnicze znaczenie dla uzyskania
szerszego poparcia dla zmian catego
statutu. Dalsze szczegdtowe zmiany statutu
zostang omowione podczas drugiego
etapu, ktory moze sie zacza¢ w drugiej
potowie 2008 r.

Podczas gdy Powiernicy IASCF
zastanawiajg sie nad zwiekszeniem
liczebnosci RMSR, ich amerykanski
odpowiednik, Fundacja Rachunkowosci
Finansowej (FAF), postanowit zredukowac
liczbe cztonkéw FASB z siedmiu do pieciu.
Byfa to jedna z przyjetych przez FAF

w lutym zmian dotyczacych nadzoru,
struktury i dziatalnosci FAF i FASB.

FAF zatwierdzita réwniez zmiane
technicznego procesu ustalania planu prac
FASB, dajgc przewodniczgcemu Bobowi
Herzowi wiekszg wtadze nad ustalaniem
planow projektow, planu prac i priorytetow
projektow FASB.

W swoim komentarzu do proponowanych
zmian, firma PwC w USA zaznaczyta, ze
zamierza poprze¢ zmniejszenie liczebnosci
rady z siedmiu do pieciu cztonkéw, jezeli
FAF oswiadczy, ze wystarczajgco zwigkszy
to skutecznosc¢ dziatania FASB, aby
zrownowazy¢ potencjalne negatywne
skutki zmniejszenia puli wiedzy

i doswiadczenia Rady.

Rola FASB jako organu okreslajgcego

standardy prawdopodobnie ulegnie
znacznym zmianom w momencie przyjecia
przez amerykanskie rynki kapitatowe MSSF
jako podstawy rachunkowosci

i sprawozdawczosci finansowej. Zmiany te
stanowig pierwszy krok w kierunku nowej
roli FASB.

Graham Gilmour jest starszym
menedzerem w grupie do spraw
publicznych PwC w Wielkiej Brytanii i blisko
wspotpracuje z Centralnym Zespotem
Ksiegowych Ustug Doradczych.

Ogtoszenia IASCF publikowane sg na
stronie www.iasb.org.

Ogtoszenia FAF publikowane sg na stronie
www.fasb.org.

Nowe informacje o przyjeciu MSSF
przez Koree

Od marca 2007 r., gdy koreanski rzad i Koreanska Rada ds. Standardéw Rachunkowosci
(KASB) oficjalnie ogtosity perspektywy wdrozenia MSSF, Korea dokonata znacznych
postepéw na drodze do przyjecia MSSF. Partner Kelvin Lee oraz starszy menedzer Seung
Kyoung Yoo pracujacy w Centrum Wiedzy o MSSF PwC w Korei, przedstawiajg aktualny stan

przygotowan w tym kraju.

Ogloszenie perspektyw wdrozenia MSSF
w Korei oznacza formalne zobowigzanie si¢
tego kraju do wtgczenia MSSF do
krajowych standardéw rachunkowosci od
2009 r. Rzad koreanski zmienia
odpowiednie przepisy i regulacje, aby
wprowadzi¢ MSSF, oraz planuje ich
wydanie w drugiej potowie 2008 r. Wazny
etap zostat zakoriczony 21 grudnia 2007 r.,
gdy ukazaly sie Koreanskie
Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej wydane
przez Rade Migdzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (K-MSSF).

K-MSSF sg dostownym ttumaczeniem
petnej wersji MSSF wydanych przez RMSR.
Ttumaczenie wykonane zostato

z zachowaniem zasad nalezytego
prowadzenia procesu okreslonymi

w zawartej z IASCF umowie dotyczacej
praw autorskich. Zostato ono takze
sprawdzone przez dziatajagce w Korei firmy
audytorskie zaliczane do ,Wielkiej
Czworki”. K-MSSF obejmujg ,Zatozenia
koncepcyjne sporzadzania i prezentaciji
sprawozdan finansowych”, wszystkie
obecnie obowigzujgce Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci (MSR),
Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

oraz aktualne interpretacje wydane przez
Komitet ds. Interpretacji Standardow (SIC)
i Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowe;j
Sprawozdawczo$ci Finansowej (KIMSF).
Wykaz MSSF i odpowiadajgcych im K-
MSSF zawarto w Zatgczniku.

Dokumenty ,Podstawa wnioskéw MSSF”
[ang. IFRS Basis for Conclusions]

i ,Wytyczne dotyczgce zastosowania” [ang.

Application Guidance] zostaty rowniez
przettumaczone na jezyk koreanski i majg
sie ukazac jeszcze w tym roku.

KASB i duze spotki koreanskie
zaznajamiajg sie teraz z procesem
ustanawiania standarddéw i wnoszg swoj
wktad finansowy do IASCF. Koreanskie
spotki notowane na gietdzie bedg musiaty
przyja¢ K-MSSF od 2011 r., wiec wiele
spotek rozpoczeto juz projekty przejscia na
MSSF przygotowujac sie do przyjecia tych
standardow.

Koreanski organ regulacyjny ds. papierow
wartosciowych (Urzad Nadzoru
Finansowego) w styczniu 2008 r. zatozyt
Miedzynarodowy Komitet Doradczy ds.
MSSF. Komitet skfada sie z o$miu
cztonkéw nalezacych do srodowisk
regulacyjnych, naukowych i zawodowych,
w tym ekspertow zagranicznych
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posiadajacych doswiadczenie zdobyte

w USA i UE. Bedzie on wspierat Urzad
Nadzoru Finansowego i doradzat mu przez
caly czas trwania procesu wdrazania
MSSF. Kelvin Lee, szef Grupy ds. MSSF
PwC w Korei, jest cztonkiem Komitetu

i reprezentuje w nim koreanskie firmy
Wielkiej Czworki.

W grudniu 2007 r. KASB rozpoczaf
organizowanie kurséw w zakresie K-MSSF
dla publicznych i prywatnych ksiggowych
oraz pracownikéw spotek, aby
upowszechniaé znajomo$¢ MSSF.

Duza liczba konferencji, badan,
seminariow, szkolen i innych spotkan

z przedstawicielami spotek swiadczy o tym,
ze nadal istniejg obawy zwigzane

z wymaganymi zmianami w srodowisku
regulacyjnym wynikajgcymi z przyjecia
MSSF jako krajowych standardow
rachunkowosci. Dalsze obawy dotyczg
dostepnosci informacji i zasobow
potrzebnych do realizacji przej$cia na
MSSF oraz kosztow zwigzanych

z wprowadzeniem tej zmiany. Spojna
interpretacja MSSF jest rowniez jednym
z gtéwnych przedmiotow obaw
koreanskiego organu regulacyjnego

i KASB. Problem ten bedzie wymagat
bliskiej wspotpracy z RMSR.



Wywiad

Aktualnosci MSSF - numer 62
kwiecien 2008 r.

Perspektywy wdrozenia MSSF

Data przyjecia Spétka

Podstawa przyjecia

i instytucje finansowe*

1 stycznia 2009 r. Wszystkie spotki oprocz instytucii Dobrowolne
finansowych
1 stycznia 2011 r. Wszystkie spotki notowane na gietdzie  Obowigzkowe

finansowych.

* Instytucje finansowe obejmujg spotki nienotowane dzialajgce w okreslonych sektorach

Od ogtoszenia perspektyw wdrozenia
MSSF Korea zrobita duze postepy na
drodze do petnego przyjecia MSSF. PwC
Korea jest najwiekszg firmg audytorskag
w Korei i caly czas odgrywa w tym
procesie zmiany standardow
rachunkowosci znaczacg role jako
komentator, uczestnik procesu i doradca.

]
Powotanie nowych Powiernikow do Fundacji IASC

Fundacja Komitetu Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (IASCF) powotata trzech nowych Powiernikéw.

* Robert Glauber, emerytowany prezes
i dyrektor naczelny NASD (organu
regulacyjnego ds. sektora prywatnego
amerykanskiego rynku papierow
wartosciowych) i byty Podsekretarz
Skarbu ds. Finansow, Stany Zjednoczone

* Pedro Malan, byly minister i byty prezes
Banku Centralnego Brazylii, obecnie
przewodniczacy Rady Nadzorczej
Unibanco

 Luigi Spaventa, byty przewodniczacy
Commissione nazionale per le societa e
lar borsa (Consob) i byty Minister
Finanséw, Wtochy

Sg to nominacje na trzyletnig kadencje,

ktorg mozna raz powtérzyc¢.

Nowi powiernicy zastgpig odchodzgcych
Williama McDonough ze Stanéw
Zjednoczonych, Roberto Teixeria da Coste
z Brazylii i Keesa Storma z Holandii.

Kryteria wyboru Powiernikéw stanowig,

ze Powiernicy ,muszg znac¢ i rozumie¢
wyzwania zwigzane z przyjeciem

i stosowaniem wysokiej jakosci globalnych
standardéw rachunkowos$ci opracowanych
na uzytek swiatowych rynkéw kapitatowych
oraz innych uzytkownikow” oraz ze ,,doboér
Powiernikéw powinien by¢ reprezentatywny
dla rynkéw kapitatowych $wiata, roznych
regionéw geograficznych i srodowisk
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zawodowych”.

Paul Volcker, przewodniczacy Grupy
Doradczej ds. Nominacji Powiernikéw, tak
skomentowat te nominacje:

»Grupa Doradcza uwaza, ze Powiernicy
wybrali trzy bardzo wysoko
wykwalifikowane osoby, posiadajgce
wiasciwe doswiadczenie potrzebne w tym
przetomowym dla organizacji okresie.
Gratulujemy Powiernikom przeprowadzenia
otwartego i starannego procesu
zastgpienia 0s6b opuszczajgcych
organizacje."
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[
MSSF 3 - Refleksje na temat nowego standardu

W styczniu 2008 r. RMSR opublikowata MSSF 3 (Zmieniony) Pofgczenia przedsiebiorstw. Po trzech miesigcach od tej publikacji
cztonek Zarzagdu RMSR Philippe Danjou odpowiada na pytania dotyczgce probleméw w stosowaniu nowego standardu i wyjasnia
korzysci, jakie on wnosi do miedzynarodowego nadzoru regulacyjnego nad rachunkowoscia, konkurencji miedzy spétkami

i zarzadzania transakcjami.

W jaki sposéb nowy standard MSSF
3 usprawnia miedzynarodowy nadzoér
regulacyjny nad rachunkowoscig?

PwC: W odpowiedzi na prosbe

o0 komentarze na temat projektu
proponowanych zmian do MSSF 3
(zwanego ,,BC2”) pojawita sie krytyka
szeregu zagadnien. Zagadnienia te
obejmujg szersze zastosowanie wartosci
godziwej, przyjecie modelu ,jednostki
gospodarczej” dla sporzgdzania
skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, niezgodne z intuicjg efekty
stosowania proponowanych wytycznych

oraz brak testow przefomowych propozycji.

W ostatecznej wersji nowego standardu
MSSF 3 uwzgledniono nieliczne z tych
obaw. Ponadto, pomimo trwajgcych ponad
15 lat dgzen RMSR do zmniejszenia liczby
dostepnych opcji rachunkowych, dodano
nowa, wigzacg sie z powaznymi skutkami
opcje, czyli metode ,petnej wartosci firmy”
(tj. wycene udziatéw nie sprawujgcych
kontroli w wartos$ci godziwe;j).

PD: Publikacja nowej wersji standardow
(MSSF 3 i MSR 27 oraz FAS 141 i 160)
pokazuje, ze ujednolicanie standardow nie
jest procesem jednokierunkowym -

w strone US GAAP. Opracowanie nowego
standardu stworzyto przetomowg
mozliwo$¢ sformutowania wspolnego
stanowiska przez dwa wiodgce na swiecie
organy ustalajgce standardy, czyli RMSR

i FASB.

To wspdlne stanowisko:

* jest wynikiem trzech lat pracy
potaczonego zespotu RMSR/FASB;

* stanowi rzeczywiste odejscie od obecnej
praktyki w ramach US GAAP
i w mniejszym stopniu w ramach MSSF;

* zostato przyjete odrebnie, ale w niemal
identyczny sposob, przez RMSR i FASB.

Jezeli chodzi o metode ,petnej wartosci
firmy”, ktérg mozna precyzyjniej okresli¢
jako wycene udziatéw nie sprawujgcych
kontroli w wartosci godziwej, to zgodnie
z MSSF jest ona opcjonalna, natomiast
zgodnie z US GAAP - obowigzkowa.
Kompromis ten zostat przyjety, poniewaz
RMSR nie byta w stanie przyja¢ jednego
ostatecznego rozwigzania wigkszoscig
gtosow. Rada byta podzielona w kwestii
oszacowania kosztow i korzysci ptyngcych

z tej zmiany standardu. Zwraca to uwage
na wyrazany w Europie krytycyzm,
rownoczesnie pozwalajgc na zastosowanie
tej samej metody w dwoch réznych
systemach rachunkowosci.
W jaki spos6b nowy standard MSSF 3
stwarza réwne warunki dziatania dla
spoétek europejskich i amerykanskich?
PD: Niektore niezgodne z intuicjg skutki dla
rachunkowosci, ktére zostaly wyczerpujgco
omoéwione w poprzednich artykutach’,
moga w pierwszej chwili zniechecac spotki.
Pomimo to MSSF 3 jest pierwszym
miedzynarodowym standardem, ktory
pozwala na wspoélng oceng kluczowego
elementu sprawozdawczosci finansowe;j,
jakim jest wykazywanie przejec¢ i sprzedazy
przedsigbiorstw.
Dzieki zmienionym wytycznym:
* jezeli dwie spdtki - powiedzmy jedna
z USA i jedna z Europy - konkurujg ze
sobg o przejecie tego samego
przedsiebiorstwa, zaden z oferentéw nie
osiggnie przewagi dzieki swoim zasadom
rachunkowosci.

nawet jezeli nie ma takiej konkurenciji,
mozliwe bedzie poréwnanie skutkow
transakcji dla sprawozdan finansowych
dwodch spotek o podobnej historii
ekspansji zewnetrzne;.

JestedSmy dumni z dotychczasowych
osiggnie¢ w zakresie ujednolicania
standardow, a przyjda jeszcze nastepne.

PwC: Tak, ale postanowienia nowego
standardu nie mogg by¢ stosowane
wstecznie do wczesniejszych transakcji
oraz istnieje wyjgtek w momencie
pierwszego zastosowania MSSF. Oznacza
to, ze petna poréwnywalnosc zyskow
zostanie osiggnieta dopiero za wiele lat.
Sytuacja ta faworyzuje spoétki
amerykanskie, ktore od dtuzszego czasu
korzystajg z metody ,tgczenia udziatow”,
ktora jest katalizatorem potgczen
przedsiebiorstw.

W jaki sposéb nowy standard MSSF 3
zwigksza przejrzystosé transakciji?
PD: Jak wyjasniono w poprzednich
artykutach', nowe wytyczne moga

w niektérych przypadkach zwigkszyé
wahania zyskéw i wartosci kapitatow
wtasnych z powodu rozszerzonego
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zastosowania wartosci godziwe;.

Jednak wymagajgc wykazania w rachunku
zyskow i strat kosztow transakcji
i ponownej wyceny wszystkich poprzednio
posiadanych udziatébw w momencie
uzyskania kontroli, jak rowniez
zatrzymanych udziatdw w momencie utraty
kontroli, standard ten zwieksza
przejrzystosc i pozwala spotkom:
* |lepiej uzasadnia¢ rezydualng wartos$é
firmy;
* lepiej ujawniac koszty transakcji
i istniejgce niezrealizowane zyski
zwigzane z przejeciem lub sprzedazg
przedsigbiorstw, przez co informacje te
stang sie bardziej widoczne.

PwC: Bioragc jednak pod uwage
szczegolnie niezgodne z intuicjg
konsekwencje ksiggowe wprowadzenia
nowego standardu dla praktykow
rynkowych, w pierwszych latach nie
nastgpi uproszczenie przekazywania
informaciji finansowych.

W jaki spos6b nowy standard MSSF 3
przyczyni sie do uproszczenia
wytycznych ogtoszonych przez RMSR?

PD: Niektore skutki nowych wytycznych
mogg wydawac sie niezgodne z intuicjg

w poréwnaniu z obecng praktyka. Jednak
tak jest zawsze w przypadku wprowadzania
zmian. Ludzie potrzebujg czasu na
przyzwyczajenie si¢ do nowych zasad.
Poza tym podejscie bedace podstawg
nowego standardu MSSF 3 jest bardzo
logiczne i na pierwszym miejscu stawia
dwa kluczowe wydarzenia - uzyskanie

i utrate kontroli. Wydarzenia te uzasadniajg
ponowng wycene w wartoéci godziwej

i wykazanie wynikajacych z tego zyskow
lub strat w rachunku zyskéw i strat.

Z drugiej strony, transakcje nie pociggajace
za sobg zmiany kontroli nie powodujg
natomiast zmiany podmiotu
gospodarczego i nie sg uwazane za
istotne. W zwigzku z tym wynikajgce z nich
rozwodnienie/przyrost wykazuje sie

w kapitatach wtasnych.

Nalezy przyznac, ze logika ta jest daleko
posunieta, ale postepowanie jest
rygorystyczne i proste. Ponadto nie
dopuszcza sie zadnych wyjatkow poza
opcja zastosowania metody ,petnej
wartosci firmy” na podstawie kompromisu
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zawartego przez RMSR.

Dlatego nalezy powiedzie¢, ze nowa wersja
standardu jest pierwszym przyktadem
zmiany wytycznych MSSF w kierunku ich
uproszczenia. Uproszczenie to jest jeszcze
wieksze w stosunku do US GAAP,
poniewaz nie begdzie juz ponownej wyceny
wartosci godziwej w przypadku nabycia
etapowego.

PwC: Czy uproszczenie musiato iS¢ tak
daleko? Przyjeta logika wynika z tego, ze
metoda bilansowa zgodnie z MSSF zostata
doprowadzona do skrajnosci. Jezeli
bedziemy dalej podgza¢ w tym kierunku,
nadal bedg pojawiac sie obawy w zwigzku
z wprowadzeniem w diuzszej perspektywie
metody petnej wartosci godziwej i innych
innowacji dotyczacych zatozen
koncepcyjnych.

Czy w niektorych przypadkach arbitralne
uzgodnienia nie bytyby lepsze od logiki
doprowadzonej do skrajnosci?

W jaki sposéb nowy standard MSSF 3
utatwia zarzgdzanie przejeciami?

PD: Podejscie oparte na modelu ,jednostki
gospodarczej” jest uzyteczne dla celéw np.
analizy finansowej, ze wzgledu na sposob
traktowania udziatéw nie sprawujgcych
kontroli:

* dla celéw obliczenia wskaznika
zadtuzenia do kapitatéw wtasnych,
udziaty nie sprawujgce kontroli sg
ujmowane w skonsolidowanym kapitale
wtasnym, poniewaz kalkulacja zadtuzenia
obejmuje 100% zadtuzenia spotek
zaleznych;

dla celéw obliczenia wskaznikdw marzy

zysku netto, udziaty nie sprawujgce
kontroli sg ujmowane
w skonsolidowanym zysku, ktory wynika
z konsolidacji 100% obrotow spotek
zaleznych.
PwC: Zmiana daje mozliwos¢ swiezego
spojrzenia na stosowane metody i poprawe
efektywnosci podejscia do procedur
i zarzgdzania. Nasze poprzednie artykuty’
zawieraly pewne podstawowe porady
w tym zakresie:

Przystosowanie strategii nabycia/zbycia
przedsiebiorstw:

Decyzje dotyczace nabycia i zbycia
przedsiebiorstw stusznie nie sg i nie
powinny by¢ podejmowane z powodow
zwigzanych z rachunkowoscig. Jednak
w zwigzku z wptywem nowego standardu
MSSF 3 na zyski i kapitaty wiasne nalezy
przewidywac i prognozowaé wptyw
proponowanych warunkow transakcji na
sprawozdanie finansowe, aby unikngé
niemitych niespodzianek.

Uwzglednienie kosztow:
» Koszty transakcji nie bedg juz
uwzgledniane w wartosci firmy, ale bedg

wyraznie widoczne w rachunku zyskow
i strat.

* Nowowprowadzona mozliwos¢
wykazywania w aktywach niektorych
udzielonych przez sprzedajgcego
zabezpieczenh zwigzanych ze
zobowigzaniami skfoni spotki do
rozszerzenia ochrony wynikajgcej
z klauzul zwalniajgcych
z odpowiedzialno$ci i lepszego
monitorowania przestrzegania tych

postanowien. Celem jest osiggniecie
neutralnych skutkéw dla rachunku
zyskow i strat.

Dazenie do unikniecia wpisywania

w koszty wyptat naleznych bytym
wtascicielom, ktérzy pozostali na
stanowiskach kierowniczych po
przejeciu, sktoni spotki do
staranniejszego formutowania
postanowien umownych dotyczacych
takich wyptat.

' Artykuty ukazaty sie w ,Les Echos”
(francuski dziennik).

Philippe Danjou
Czionek RMSR

Etienne Boris

Dyrektor dziatu doradztwa
ksiggowego, Francja i GRP

Claude Lopater

Partner, Ksiegowe Ustugi
Doradcze, PwC Francja

W celu uzyskania dalszych informacji prosimy o kontakt:

Szef zespotu ds. globalnej sprawozdawczosci finansowej

lan Wright: ian.d.wright@uk.pwc.com

Szef zespotu ds. sprawozdawczosci

Waldemar Lachowski: waldemar.k.lachowski@pl.pwc.com tel:

tel: +44 207 804 3300

Zespot ds. sprawozdawczosci finansowej w Polsce

Robert Waliczek: robert.waliczek@pl.pwc.com tel: +48 22 523 43 32
Krzysztof Gmur: krzysztof.gmur@pl.pwc.com tel: +48 22 523 42 41
Roger Romanski: roger.romanski@pl.pwc.com tel. +48 22 523 45 78
Agata Wiktorowicz: agata.wiktorowicz@pl.pwc.com tel. +48 22 523 41 76

+48 22 523 43 49
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