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Temat miesigca

Ograniczanie stopnia skomplikowania sprawozdawczosci
dotyczacej instrumentow finansowych - czesc¢ 2

RMSR wydata dokument do dyskusiji ,,Ograniczanie stopnia skomplikowania
sprawozdawczosci dotyczgcej instrumentéw finansowych” w marcu 2008 r. Jest
to pierwszy krok w kierunku opracowania nowego standardu w zakresie
sprawozdawczosci dotyczacej instrumentéw finansowych opartej na ogéinych
zasadach i mniej skomplikowanej od aktualnych wymogéw MSR 39. W czesci

2 artykutu przygladamy sie propozycji RMSR przyjecia wartosci godziwej jako
jedynego miernika wtasciwego dla wszystkich rodzajéw instrumentéw
finansowych. Jessica Taurae z centralnego zespoiu $Swiadczacego ustugi
doradztwa ksieggowego rozwaza skutki proponowanych zmian.

Dokument do dyskusji stwierdza, ze ztozono$¢ rachunkowosci instrumentéw finansowych
wynika z roznych sposobéw ich wyceny. W zwigzku z tym Rada zaproponowata przejscie
na jeden model wyceny, aby ograniczy¢ ztozonos¢ rachunkowosci instrumentow
finansowych. Ostatnia czes¢ dokumentu do dyskusji poswiecona jest przedstawieniu
argumentéw Rady uzasadniajgcych przyjecie warto$ci godziwej jako jedynego sposobu
wyceny wiasciwego dla wszelkiego rodzaju instrumentéw finansowych. Przedstawia ona
pewne watpliwosci dotyczace wykorzystania wartosci godziwej do wyceny instrumentow
finansowych w pewnych okolicznosciach. Podnosi ona takze kwestie, ktére trzeba wzig¢
pod uwage, zanim bedzie mozna wprowadzi¢ wyceng wedtug wartosci godziwej jako
powszechny wymog.

Wartos¢é godziwa: jedyny sposéb wyceny odpowiedni dla wszelkich rodzajow
instrumentow finansowych?

Rada zgadza sie, ze mozna znalez¢ argumenty przemawiajgce za wyceng pewnych
instrumentéw finansowych w inny sposob, ale stwierdza, ze warto$¢ godziwa jest jedynym
miernikiem wiasciwym dla wszystkich rodzajow instrumentow finansowych. Wycena
wszystkich rodzajéw instrumentéw finansowych z zastosowaniem metody kosztowej nie
stanowi mozliwej do zastosowania alternatywy. Na przyktad, jest powszechnie przyjete,

ze koszt instrumentu pochodnego nie dostarcza uzytkownikom sprawozdan finansowych
informaciji na temat przysztych przeptywéw pienieznych.

Aby uzasadni¢ ten poglad Rada poréwnata instrumenty o duzej zmiennosci przeptywow
pienieznych z instrumentami o statych lub tylko nieco zréznicowanych przeptywach. Rada
uznaje wszystkie instrumenty pochodne (fgcznie ze swapami na stopge procentowa) za
instrumenty o duzej zmienno$ci przeptywow pienieznych. Rada argumentuje, ze wartos¢
godziwa jest jedynym wiasciwym miernikiem dla instrumentéw pochodnych, poniewaz
pierwotnie przyjete do wyceny przeptywy pieniezne dla danego instrumentu sg stabo
skorelowane z rzeczywistymi przeptywami, a wigc wycena w oparciu o koszt jest

w niewielkim stopniu lub zupetnie nieodpowiednia dla oceny przysztych przeptywow
pienieznych. Przyszte przeptywy pieniezne sg skorelowane z pierwotnie przyjetymi do
wyceny przeptywami dla instrumentow o statych lub tylko nieco zmiennych przeptywach
(takich jak instrumenty dtuzne), gdy instrument jest utrzymywany do terminu
zapadalnosci, a ryzyko kredytowe jest niskie. Niskie ryzyko kredytowe uprawdopodabnia
przeptywy pienigzne. Dokument do dyskusji potwierdza, ze dla tych instrumentow
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zamortyzowany koszt jest mozliwg
alternatywg dla wartosci godziwej

i dostarcza uzytkownikom pewnych
istotnych informaciji.

Kontrargumenty za stosowaniem warto$ci
godziwej w przypadku instrumentow

o statych lub o niewielkiej zmiennosci
przeptywach pienigznych w dokumencie do
dyskusji sg nastepujace:

* jedna metoda wyceny dla wszystkich
rodzajow instrumentow finansowych
wyeliminuje watpliwosci w kwestii
sposobu wyceny roznych aktywow
finansowych;

nie bytoby wymogu dotyczacego terminu
i sposobu okreslania utraty wartosci;

wartos¢ godziwa lepiej odzwierciedla
cene aktywow finansowych, ktére
otrzymano by gdyby jednostka musiata
sprzedac aktywa na dzien bilansowy.
Informacje takie sg przydatne, nawet jesli
kierownictwo nie ma planéw co do
sprzedazy aktywow;

dla aktywéw finansowych: dostarcza
informaciji o przewidywanych przysztych
stratach, a nie tylko o poniesionych
stratach;

dla aktywéw finansowych: dostarcza
informacji o zmniejszeniu ryzyka
kredytowego od chwili powstania lub
nabycia;

dla zobowigzan finansowych: jednostki

o poréwnywalnych ratingach kredytowych
i obowigzkach wykazujg zobowigzania

w porownywalnych kwotach;

dla zobowigzan finansowych: wartos$¢
godziwa moze powodowac wykazywanie
przez jednostke tego samego miernika
dla dwoch rownie bezpiecznych
obowigzkéw zaptaty z identycznymi
przeptywami pienigznymi; oraz

wartos¢ godziwa lepiej odzwierciedla
przeptywy pienigzne, ktore bytyby ptatne,
jesli zobowigzania zostatyby przeniesione
na dzien wyceny.

Obawy dotyczace wyceny
instrumentéw finansowych w wartosci
godziwej

Omawiane sg trzy gtowne obawy dotyczgce
wyceny instrumentéw finansowych

w wartosci godziwej: adekwatnos¢
wykazywanej zmiany wartosci godziwej;
dlaczego niezrealizowane zyski i straty
powinny mie¢ wptyw na zysk lub strate;
oraz trudnosci w dokonywaniu szacunkow
wartosci godziwej instrumentow
finansowych, gdy nie jest dostepna
informacja rynkowa.

Znaczgce obawy dotyczace adekwatnosci
wykazywanych zmian wartosci godziwej

dotycza zmiennosci, jakag charakteryzujg sig
zyski lub straty. Artykutowano obawy co do
tego, ze zmienno$¢ zyskow lub strat
wynikajgca z czynnikéw bedacych poza
kontrolg kierownictwa nie powinna by¢
wykazywana, poniewaz wywotywana jest
ona przez sity rynkowe.

Druga obawa dotyczy kwestii, czy
niezrealizowane zyski lub straty wykazywane
w rachunku zyskow i strat moga by¢ mylace.
Dokument do dyskusji rozwaza:

* czy informacje sg wystarczajgco
obiektywne i wiarygodne;

» do czego przydaje sie informacja
o zyskach i stratach, ktére mogg nigdy
nie zosta¢ zrealizowane?

* PO Co ujmuje sie niezrealizowane zyski
lub straty na zobowigzaniach
finansowych, jesli obowigzek jednostki
pozostaje niezmieniony? oraz

* PO CO ujmuje sie niezrealizowane zyski na
zobowigzaniach finansowych, jesli
pogarsza sie sytuacja finansowa jednostki?

Trzecia obawa odnosi sie do trudnosci

i niepewnosci w trakcie szacowania
wartosci godziwej, gdy nie jest dostepna
informacja rynkowa. To czgsto wymaga
skorzystania z wyceny oraz pomocy
ekspertow z innych dziedzin poza
ksiegowoscia, ktére moga nie by¢ szeroko
dostepne w niektorych systemach
prawnych. Uwzglednia to réwniez
koniecznos¢ zastosowania osgdu przez
osoby sporzadzajgce sprawozdania
finansowe przy szacowaniu wartosci
godziwej i przewiduje sig, ze wymog
wyceny wszystkich instrumentow
finansowych wedtug wartosci godziwe;j
zwiekszy te trudnosci.

Co pozostanie do zrobienia, zanim
dokonywanie wyceny wedtug wartosci
godziwej stanie sie¢ wymogiem?

Ostatnia cze$¢ dokumentu do dyskusji
podnosi cztery podstawowe kwestie, ktdre
trzeba wzig¢ pod uwage, zanim wycena
instrumentéw finansowych wedtug wartosci
godziwej stanie sie wymogiem.

Sa to:

* prezentacja: w jaki sposob przedstawiac
skutki zmiany wartosci godziwej
w rachunku zyskow i strat?

* ujawnianie: jakie informacje
o instrumentach finansowych nalezy
ujawnic?

* wycena: jaka jest definicja warto$ci
godziwej i jak nalezy jg wyceniac?

* zakres: jaka jest wtasciwa definicja
instrumentu finansowego?

Ktére instrumenty finansowe, jesli w ogole,
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powinny si¢ znalez¢ poza zakresem
standardu dotyczgcego instrumentéw
finansowych?

Petna wartos¢ godziwa dla wszystkich
instrumentow finansowych?

Dokument do dyskusji stanowi interesujacy
wkiad w debate na temat wartosci godziwe;j
odbywajacg sie aktualnie na rynku.
Harmonogram przejscia na model petnej
wartosci godziwej stanowitby kluczowy
element w podejmowaniu decyzji,
poniewaz:

* Rada okreslita juz konieczno$¢
zdefiniowania wartosci godziwej
i sposobu jej pomiaru. Bez wiedzy na
temat tego, co oznacza warto$¢ godziwa,
trudno jest ustali¢, czy jest odpowiednia.

Nalezy rozwazy¢ cele sprawozdawczosci
finansowej, a w szczegolnosci, czy wptyw
aktualnych warunkéw rynkowych na
wartos¢ godziwg naprawde pomaga
uzytkownikom analizowa¢ wyemitowane
papiery dtuzne lub aktywa utrzymywane
do terminu wymagalnosci.

W zwigzku z powyzszym - czego
chcieliby uzytkownicy? Czionkowie
CRUF' stwierdzili, ze warto$¢ godziwa
jest dobrym pomystem, ale przydatne
bylyby dodatkowe informacje dotyczace
przeptywow pienigznych.

Czy modele wyceny sg wystarczajaco
rozwiniete? FSF? poprosita RMSR

0 podijecie sie projektu - poprawy jej
wytycznych dotyczgcych okreslania
wartosci godziwej, szczegolnie

w odniesieniu do rynkéw, ktore przestaty
by¢ aktywne. Rade poproszono

0 zorganizowanie panelu ekspertéw,
ktérzy stuzyliby pomocag w tym
przedsiewzieciu. Wymuszanie stosowania
modelu petnej wartosci godziwej bytoby
bez wynikow takiej analizy duza
nieostroznoscia.

Czy jakakolwiek liczba sama w sobie moze
by¢ znaczaca? Czofowe $wiatowe systemy
prawne i organy nadzoru® stwierdzity, ze
przejrzystosc¢ jest kluczem do zrozumienia
wartosci godziwej i ze trzeba poprawic
jakos¢ ujawnien dotyczacych wyceny,
metod wyceny, proceséw weryfikacji cen

i niepewnosci zwigzanej z wyceng.

W zwigzku z tym przejscie na petng
wartos¢ godziwg powinno by¢ poparte
bardziej znaczacymi ujawnieniami.

1 Z dyskusji na Forum Uzytkownikéw Sprawozdawczosci
Przedsigbiorstw (Corporate Reporting User's Forum) na wspoélnym
spotkaniu RMSR/FASB w dniu 22 kwietnia 2008 r.

2 Forum na temat stabilnosci finansowej (Financial Stability Forum)
W jego raporcie na temat stabilno$ci finansowej i zwigkszeniu
odpornosci rynkdw i instytuciji ,Report of the Financial Stability Forum
on Enhancing Market and Institutional Resilience”, 7 kwietnia 2008 r.

3 Raport zespolu naczelnych organéw nadzoru (Senior Supervisors
Group) ,Leading practice disclosures for selected exposures”,
kwiecier 2008 r.



Dokument do dyskusji

Intencjg Rady jest usprawnienie
sprawozdawczosci i prezentacji planéw
okreslonych swiadczen. Rada pragnie
réwniez odnies¢ sie do wystepujacych
probleméw dotyczgcych programow, kitore
sg czesciowo oparte na okreslonych
Swiadczeniach, a cze$ciowo na
okreslonych sktadkach. Propozycje
przewidujg jeszcze jedng kategorie -
»programy oparte na sktadkach” - gdzie
obowigzywac¢ bedg szczegolne wymogi
dotyczgce ujmowania i wyceny, ale nie
zmieniajg wymogow dotyczacych
programéw okreslonych $wiadczen

i programow okreslonych sktadek.

Sprawozdawczosé i prezentacja

Niektorzy argumentujg, ze pozbycie sie
opcji odroczonego ujmowania dozwolonej
na mocy MSR 19 jest opdznione i bardzo
potrzebne, by zapewni¢ rzetelno$¢ bilansu -
w szczegolnosci podejscie ,korytarzowe”
do ujmowania zyskow i strat aktuarialnych.
FASB odniosta sie do tej kwestii szybko
wprowadzajgc poprawke do SFAS 158,
przed rozpoczeciem szeroko zakrojonej

i by¢ moze dtugotrwatej debaty w ramach
fazy 2 rozwazan.

Inni argumentuja, ze ujmowanie

w rachunku zyskow i strat zaktadanej stopy
zwrotu z aktywoéw, bez wzgledu na
rzeczywistg stope zwrotu, nie odzwierciedla
faktycznej sytuacji. Biorgc pod uwage
dekoniunkture nastepujacg po boomie
wywotanym handlem internetowym,
niektore spotki ujmowaty dochod wedtug
oczekiwanej stopy zwrotu wyzszej od
wykazywanego zysku za okres, mimo ze
ich inwestycje tracity na wartosci. Innymi
stowy, wartos¢ rynkowa inwestycji spadata,
ale dochéd ujmowano wedtug oczekiwanej
stopy zwrotu. Réznica miedzy faktycznym
(ujemnym) i przewidywanym (dodatnim)
zwrotem byta odraczana w postaci strat
aktuarialnych.

Jesli przyjmiemy zatozenie, ze narzedzia
~wygtadzajgce” sg nieodpowiednie, gdzie
w rachunku wynikéw nalezatoby ujmowac
wynikowe (potencjalnie zmienne i wysokie)
koszty emerytalne? Zgodnie z obecnie
obowigzujgcym MSR 19 alternatywg jest

albo ujecie wszystkiego w rachunku
zyskow i strat, albo ujecie zyskow lub strat
aktuarialnych w zestawieniu rozpoznanych
przychodow i kosztow [ang. Statement of
Recognised Income and Expense, SoRIE],
a pozostatej reszty w rachunku zyskow

i strat.

Dokument do dyskusji proponuje trzy
alternatywne podejscia:

Podejscie 1 Wszystko ujmuje sie

w rachunku zyskéw i strat.

Podejscie 2  Koszty odsetek, faktyczny
zwrot z aktywow i zmiany

w stopie dyskonta sg
ujmowane w pozostatych
przychodach (SoRIE),

a pozostata reszta w rachunku

zyskow i strat.

Podejscie 3  Skutki zmian stopy dyskonta

i roznica miedzy faktycznym
zwrotem z aktywdw programu
a (do ustalenia) miernikiem
dochodéw z aktywow
programu sg ujmowane

w pozostalych przychodach
(SoRIE), a pozostata reszta

w rachunku zyskow i strat.

Te alternatywy odzwierciedlajg dwie
zasady:

* istnieje naturalna kompensata amortyzacji
dyskonta od wartosci zobowigzan
i zwrotu z aktywoéw programu
odfozonych, aby kompensowac te
zobowigzania, tak ze koszty odsetek i co
najmniej czgs¢ zwrotu z inwestycji
powinny znajdowac si¢ w tej samej
czesci rachunku zyskow i strat; oraz

istnieje rdéznica miedzy zmianami

w wartosci zobowigzania (wynikajgcymi
z podejscia opartego na biezacej
wartosci - tzn. kosztami odsetek

i zmianami stopy dyskonta) a zmianami
szacowanych wyptacanych $wiadczen
(8miertelnosc¢, rotacja i podwyzki
wynagrodzenia).

Te propozycje uwzgledniajg wiecej
elementow kosztow emerytalnych

w rachunku zyskow i strat od obecnego
podejscia opartego na SoRIE. Pozostaje
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Swiadczenia po okresie zatrudnienia

RMSR wydata w marcu dokument do dyskusji proponujacy pierwszy etap usprawnien do rachunkowosci
Swiadczen po okresie zatrudnienia rozliczanych zgodnie z MSR 19. Propozycje przewidujg radykalng zmianeg
w zakresie rachunkowosci swiadczen emerytalnych w przypadku spétek uczestniczagcych w programach
okreslonych swiadczen. Richard Davis objasnia propozycje zmian.

pytanie, czy zwigkszytoby to, czy
zmniejszyto zyski lub straty, co zalezy od
umiejetnosci przewidywania przysztosci
przez aktuariuszy.

»Programy oparte na sktadkach”

Prawdziwie radykalng czescig propozycji
jest wprowadzenie nowej klasyfikacji,
~programéw opartych na sktadkach”

i wykorzystanie do tych programow
podejscia opartego na wartosci godziwe;j.
Definicja programéw opartych na
sktadkach obejmuje aktualne programy
okreslonych sktadek i wiele innych
programoéw obecnie uznawanych za
programy okreslonych swiadczen.
Wprowadzenie modelu wartosci godziwe;j
pozwala réwniez na odzwierciedlenie przez
standard ekonomiki programow, ktore
opierajg $wiadczenia na wyzszej z dwu
alternatyw.

Przestankg przemawiajgcg za programami
opartymi na skiadkach jest to, ze wiele
Swiadczen mozna okresli¢ w formie sktadek
- na przyktad, procentowa czes¢ obecnej
pens;ji lub stata kwota - plus pewna forma
indeksaciji lub zwrotu - na przyktad,
faktyczny zwrot z puli aktywéw lub indeks
giefdowy lub zmiany indeksu cen
konsumpcyjnych. Swiadczenia uzyskane
w danym roku nie zalezg od przyszitych
wynagrodzen. Przyktadem moze byc¢
system emerytalny, gdzie swiadczenia
stanowig kwote ryczattowg rowng
corocznym sktadkom w wysokosci 5%
wynagrodzenia plus zwrot na poziomie
indeksu gietfdowego.

Jesli sktadki inwestuje sie w fundusz
Sledzacy indeksy poprzez fundusz
emerytalny, program ten obecnie bytby
programem okreslonych sktadek. Jesli
sktadek nie inwestuje sie w aktywa
funduszu emerytalnego gwarantujgcego
okreslony zwrot, program ten bytby
obecnie programem okreslonych
Swiadczen. Propozycje klasyfikowatyby
tego typu przyrzeczenie swiadczenia jako
program oparty na sktadkach, bez wzgledu
na sposob inwestowania sktadek.
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Proponowany system wyceny programéw
opartych na sktadkach ma przypisywaé
Swiadczenia zgodnie z wzorem na
Swiadczenia, a nastepnie wyceniaé
zobowigzanie wedtug ,warto$ci godziwej,
przy zatozeniu, ze warunki przyrzeczonego
$wiadczenia sig¢ nie zmienig”.

Wracajgc do powyzszego przykfadu,
sposodb wykazywania programéw
okreslonych sktadek nie ulegtby zmianie.
Jednak w wypadku programu
niekapitatowego, zamiast korzysta¢

z metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych z dyskontem opartym

o stope dyskonta wysokiej jakosci obligacii
przedsiebiorstw, kierownictwo
wykorzystywatoby wartos¢ godziwg przy
zatozeniu niezmiennosci przyrzeczonych
$wiadczen. Co to oznacza w praktyce?

Przyrzeczenie w odniesieniu do programéow
niekapitatowych bedzie ptatne jedynie, jesli
spotka jest nadal wyptacalna w chwili
zapadalnosci $wiadczen, wiec wartosé
godziwa powinna odzwierciedla¢ ryzyko
niesptacenia zobowigzan nieodtgczne od
przyrzeczenia. W zasadzie powinno to by¢
ryzyko kredytowe pracodawcy,

w zaleznosci od tego, gdzie Swiadczenia
emerytalne sie wpasujg w hierarchii sptat
zobowigzan w przypadku likwidaciji.

Jest to zasadnicza zmiana w poréwnaniu
z obecnym MSR 19. Wycena tego samego
przyrzeczenia $wiadczenia dzisiaj dla
dwoch réznych spotek bytaby taka sama,

IFRS pocket guide 2008

bez wzgledu na rdznice w ich ratingu
kredytowym czy wybranym sposobie
finansowania $wiadczen. Propozycje moga
prowadzi¢ do zréznicowania wycen dla
takich samych przyrzeczen swiadczen
dokonanych przez r6znych pracodawcow.

Przyktad tej réznorodnosci widaé rowniez
w wyptatach $wiadczen. Podstawa wyceny
programoéw okreslonych $wiadczen

i programow opartych na sktadkach jest
rézna. Emerytura w wysokosci 1.000 EUR
rocznie byfaby wyceniana w wartosci
godziwej, jesli chodzitoby o program oparty
na sktadkach i zgodnie z obecnym MSR 19
w odniesieniu do programu okreslonych
Swiadczen. Zakres roznic zalezatby od
sposobu okreslania warto$ci godziwej, ale
w wielu krajach, gdzie emerytury sg
finansowane, ptatnosci emerytur sg czesto
pierwsze w hierarchii zobowigzan, wiec
ryzyko ich niewyptacenia jest niewielkie.
Jesli wartos¢ godziwa jest modelem
wyjsciowym, tak jak w SFAS 157, jeden
poglad mowi, ze kosztem zakupu renty od
zaktadu ubezpieczen jest jej wartos¢
godziwa. Zatozenia dotyczgce $miertelnosci
wykorzystywane przez zaktady
ubezpieczen w wielu krajach sg bardziej
zachowawcze, albo moze mniej
optymistyczne, od tych wykorzystywanych
przez fundusze emerytalne. Zaktady
ubezpieczen czesto zaktadaja, ze emeryt
bedzie zyt diuzej i otrzyma wiecej
Swiadczen niz przewidywaly zatozenia
pracodawcy. Rowniez stopa zwrotu

z odnosnych uméw rentowych jest rzadko
tak wysoka, jak z wysokiej jakosci papierow
dtuznych przedsiebiorstw. Wartos¢
przypisana rocznej emeryturze w wysokosci
1.000 EUR z programu opartego na
sktadkach bytaby istotnie wyzsza od
wartosci przypisanej tej samej emeryturze
ptatnej z programu okreslonych swiadczenh.

Patrzgc w przysziosé

Co zastgpi zmieniony MSR 19 w wyniku
obecnie prezentowanego dokumentu do
dyskusji? Faza 2 przegladu przez Rade.
Trudno jest uwierzy¢, ze standard moze
przewidywa¢ dwa modele wyceny tego
samego obowigzku. To Swiadczy o tym,

ze albo model wyceny programow
opartych na sktadkach bedzie obowigzywat
przez krotki tylko okres, albo ze programy
okreslonych swiadczen przejdg na ten sam
model.

Propozycje te bedg mialy istotne znaczenie
dla rachunkowosci wielu rodzajow
Swiadczen i moga okresli¢ schemat
rachunkowosci swiadczen na dtugie lata.
Osoby sporzadzajace i korzystajgce ze
sprawozdan finansowych zacheca sie do
rozwazenia tych propozyciji i odpowiedz na
zaproszenie Rady do zgtaszania
komentarzy juz teraz, zamiast czeka¢ na
projekt standardu, albo nawet na sam
standard. Termin zgfaszania uwag uptywa
26 wrzesnia 2008 r.

Dostepny jest juz ,,IFRS pocket guide 2008”, opracowany przez PricewaterhouseCoopers (tylko

angielska wersja jezykowa). Publikacja ta zostata wydana jako kieszonkowy przewodnik,

zawierajgcy krotkie podsumowania dotyczace wymogow ujmowania i wyceny wediug MSSF,

opublikowanych do marca 2008.

Zamowienia na wydanie ksigzkowe mozna skfadaé na stronie internetowe;j:
www.cch.co.uk/ifrsbooks. Dostgpna jest takze wersja elektroniczna w formacie PDF na stronie

internetowej www.pwc.com/ifrs.
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Wywiad

Co najbardziej sie Panu jak dotad
podoba w Pana roli w Radzie?

Szczegolnie podobajg mi sie dwie rzeczy.
Po pierwsze, udaje nam sige osiggac¢ duzo
wyzszy stopien konwergencji i bardziej
powszechne przyjmowanie standardow niz
oczekiwalismy. Chiny wprowadzity juz
spojne nowe standardy rachunkowosci.
Japonia i Korea ogfosity przyjecie
standardow lub programow konwergenciji.
Amerykanska Komisja Papierow
Wartosciowych (SEC) uchylita wymogi
uzgodnien do US GAAP dla zagranicznych
prywatnych emitentéw i obecnie stara sie
umozliwi¢ spotkom amerykanskim
wykorzystywanie MSSF.

Po drugie, pracuje ze $wietnym zespotem,
w tym z cztonkami zarzgdéw

i pracownikami z ponad 20 krajow. Sg
profesjonalni i zyczliwi, kultywujg ducha
wspotpracy.

Co chciatby Pan zapamietaé ze
swojego pobytu w RMSR?

Moja filozofia jest prosta - probowac ze
wszystkich sit rozwigzywac¢ problemy

w najwiasciwszy sposob. Gdy kto$
odchodzi na emeryture lub przechodzi na
inne stanowisko, powinien by¢ dumny

z dokonanych osgdéw i podjetych decyzji.
Bedzie robwniez miat nadzieje, ze inni
wyciggng wnioski z jego bfeddw.

Co uznaje Pan za najwazniejszy
projekt w programie Rady i dlaczego?

Kwestia przychodéw moze by¢
najwazniejszym projektem w programie
Rady. Rachunkowo$¢ i sprawozdawczos¢
tradycyjnie opierajg sie na spojrzeniu na
przychody i koszty (czyli podejscie wedtug
rachunku zyskow i strat). Teraz
przechodzimy do spojrzenia opartego na
aktywach i pasywach (podejscie
bilansowe). Obejmuje ono nie tylko pozycje
rachunku zyskow i strat, ale réwniez

uwzglednia wiele pozycji bilansowych,
tacznie z momentem ujecia, wyceng oraz
prezentacjg i ujawnianiem. Ostateczna
decyzja Rady okresli zakres mozliwych
zmian.

Czy sa jakies nowe projekty, ktore
chciatby Pan doda¢ do programu
Rady?

Pracujemy w srodowisku, w ktérym rozni
ludzie majg rézne poglady. Niektdrzy cheg
rozwigzac wiecej probleméw dla
podniesienia jakosci MSSF i sprostania
potrzebom tych krajow, ktére przyjmujg lub
wdrazajg MSSF. Inni preferujg utrzymanie
przez pewien okres stabilnej bazy. Mysle,
ze trzeba uwaznie sie przyjrze¢ kwestiom,
ktore trzeba ujgé w programie

i wprowadzac tylko naprawde niezbedne
zmiany. Osoby sporzadzajgce
sprawozdania finansowe, audytorzy, organy
krajowe ustalajgce standardy i inni bedg na
pewno zgtasza¢ nam problemy, ale Rada
musi bardzo uwazaé przy podejmowaniu
tak istotnych decyzji.

A co z programem ,jednostek
znajdujgcych sie pod wspding
kontrolg”? To musi by¢ dla Chin
wazne.

To jest dos¢ wazne dla Chin, poniewaz
wiele transakcji zawiera sie w spoétkach
gietdowych, albo kontrolowanych przez
rzad, albo prywatnych, pod wspoéing
kontrolg. Dlatego obecne standardy
dotyczgce potgczen jednostek
gospodarczych w Chinach dzielg sie na
dwie czesci: jedng dotyczaca transakcji
jednostek niebedacych pod wspdlng
kontrolg i drugg, gdzie dochodzi do
transakcji miedzy jednostkami pod wspoing
kontrolg. Gdy Rada prosita o rade Komitet
Doradczy ds. Standardow, cztonkowie
okreslili to jako pierwszoplanowy projekt do
dodania do programu prac. Ku mojemu
zaskoczeniu, wiele innych krajow, w tym
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Cztonek RMSR Zhang Wei-Guo

Zhang Wei-Guo dotgczyt do RMSR w lipcu 2007 r. jako petnoetatowy cztonek Rady. Poprzednio pracowat jako
Gtowny Ksiegowy i Dyrektor Generalny Departamentu Spraw Migdzynarodowych w Komisji Nadzoru Gietdowego
Chin (CSRC). Brat udziat w tworzeniu standardéw rachunkowosci, nadzorze audytorskim oraz transgranicznej
wspotpracy regulacyjnej w CSRC oraz w Miedzynarodowej Organizacji Komisji Papierow Wartosciowych.

niektére kraje europejskie, rowniez
wnioskowato o dodanie projektu do
programu dziatan. W zwigzku z tym Rada
dodafa go w grudniu ubiegtego roku. To
trudny projekt. Mysle, ze Rada podjeta
wiasdciwg decyzje o uwzglednieniu go

w programie. Projekt zbada definicje
potaczenia jednostek gospodarczych
obejmujgcego jednostki pod wspolng
kontrolg oraz metody wykazywania tych
transakcji w skonsolidowanych

i jednostkowych sprawozdaniach
finansowych strony nabywajgcej. Rada
postanowifa rowniez ujg¢ podziaty
jednostek gospodarczych w projekcie
poniewaz te dwie kwestie sg czesto Scisle
powigzane.

Jak widzi Pan postepy w ustalaniu
standardéw w ciggu kolejnych pieciu
lat?

Po pierwsze, wigcej krajow albo przyjmie
MSSF, albo doprowadzi swoje standardy
do zgodnosci z nimi. Wéréd
najwazniejszych decyzji jest, czy Stany
Zjednoczone pozwolg krajowym
jednostkom na sporzgdzanie sprawozdan
finansowych zgodnie z MSSF.

Po drugie, mysle o tym, jak Rada rozwigze
problemy réznych krajéw i regionéw. Gdy
MSSF beda coraz szerzej i bardziej
skrupulatnie stosowane, wynikiem bedzie
niewatpliwie wigksza liczba pytan z catego
Swiata. Rada stanie przed koniecznoscig
rozwigzywania probleméw z réznych stron
Swiata.

Po trzecie Rada musi wyposrodkowac
miedzy oczekiwang stabilnoscig
a wymaganymi zmianami w standardach.

Poglady wyrazone w niniejszym artykule sg
pogladami osobistymi i nie muszg
odpowiadac poglagdom RMSR ani Fundacji
IASC.
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Co stato sie od chwili gdy Instytut
Biegtych Ksiegowych Indii (ICAI)
ogtosit, ze Indie dostosujg swoje
standardy rachunkowosci do MSSF?

Warunkiem niezbednym do osiggniecia
zgodnosci jest opracowanie strategii.
Obejmuje to plan dziatan (roadmap) dla
osiggniecia konwergencji w sposéb
systematyczny i spojny, majgc na uwadze
szczegoblne wymogi prawne, gospodarcze
i inne w Indiach.

ICAI, ktdra reguluje warunki prowadzenia
rachunkowosci w Indiach, gorliwie pracuje
nad uzyskaniem konwergencji z MSSF.
Termin 2011 r. daje nam duzo czasu (byto
to zamierzone). Radzie ds. Standardéw
Rachunkowosci (ASB) ICAI powierzono
sporzgdzenie ,Materiatbw Koncepcyjnych
dotyczacych Konwergencji”. Celem
materiatdow byto: (a) zbadanie podejscia do
osiggniecia konwergencji z MSSF, oraz (b)
wytyczenie szczegdtowego planu dziatan.
ASB powotafa Zespot Zadaniowy
skiadajgcy sie z cztonkéw o roznym
doswiadczeniu - z zakresu przemystu,
rachunkowosci, szkolen, rzadu,
powiernikéw IASCF i innych. Materiaty
koncepcyijne, tacznie z planem dziatania
opublikowano w drugiej potowie 2007 r.
Wytyczajg one cele, role,
odpowiedzialno$¢, strategig i plany
dziatania.

Czy rachunkowosé¢ indyjska zgodna

z MSSF kwalifikuje sie jako ,,petne
MSSF”, czy sg jakies roznice? Jesli sg
réznice, co oznaczajg one dla
jednostek indyjskich?

ICAl rozwazyta, czy: (a) aktualne indyjskie
standardy rachunkowosci nalezy zmieni¢,
aby zapewnic¢ ich petng zgodnos$¢ z MSSF,
czy (b) standardy MSSF, wtgcznie z ich
numeracja, powinny byc¢ przyjete z dniem

1 kwietnia 2011 r.

ICAIl uwaza, ze trudniej bytoby zastosowac
pierwsze podejscie i w zwigzku z tym
wybrafa opcje (b). MSSF zostang wydane
jako Indyjskie Standardy Rachunkowosci
réwnowazne z MSSF. Obecne numery
standardoéw rachunkowosci zostang
uzupetnione o numery MSSF.

Pod wzgledem aspektéw prawnych

i regulacyjnych ICAI postanowita, ze

w wypadku wystgpienia konfliktu miedzy
MSSF a prawem/przepisami indyjskimi,
pierwszenstwo bedg mialy te ostatnie. ICAI
uwaza, ze takie podejscie jest wtasciwe,
gdyz opdznienie petnej konwergencji do
czasu zmiany odnosnych praw/przepisow
nie bytoby wskazane, poniewaz takie
zmiany mogg nie dojs¢ do skutku jeszcze
przez wiele lat. Na przyktad standard 21
~Skonsolidowane sprawozdania
finansowe”, definiuje ,kontrole” jako
posiadanie ponad potowy praw gtosu
jednostki lub kontrole w zakresie
wyznaczania skfadu organu stanowigcego
jednostki. Definicja ta jest w duzej mierze
oparta na definicjach ,jednostki
dominujgcej” i ,jednostki zaleznej” zgodnie
z Ustawg o spotkach z 1956 r. Natomiast
MSR 27, ,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe” definiuje ,kontrole” jako ,prawo
do zarzadzania politykg finansowg

i operacyjng jednostki w celu uzyskiwania
korzysci z jej dziatalnosci”.

W zwigzku z tym do chwili wprowadzenia
zmian do Ustawy o spoétkach bedzie
wystepowata niejednoznacznos¢, a tym
samym obowigzywac bedg obecne
przepisy. Zespot zadaniowy podzielit
rowniez docelowe spotki na dwie grupy:
spotki publiczne (PIE) oraz mate i Srednie
przedsiebiorstwa (SME).

PIE obejmujg wszystkie spotki:

(a) ktérych kapitat wtasny lub papiery
dtuzne sg notowane na gietdach lub sg
w trakcie wchodzenia na dowolng
gietde, w Indiach lub poza nimi;

(b) ktore sg bankami (tacznie z bankami
spotdzielczymi), instytucjami
finansowymi, funduszami
powierniczymi lub zaktadami
ubezpieczen;

(c) ktorych obroty (z wytagczeniem
pozostatych przychodéw) przekraczaty
1 mld rupii* w bezposrednio
poprzedzajagcym roku obrotowym;

(d) ktore posiadaty depozyty publiczne
i/albo pozyczki od bankoéw i instytucji
finansowych przekraczajgce 250 min
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Indie wprowadzajg MSSF w petnym zakresie

W lipcu 2007 r. Indie ogtosity swéj plan osiggniecia petnej zgodnosci z MSSF do 2011 r., co zostato przyjete
z zadowoleniem. Sanjay Hegde, szef zespotu ds. rynkéw kapitatowych PwC w Indiach, opowiada
»Aktualnosciom MSSF” o przygotowaniach.

rupii* w dowolnym czasie w ciggu
bezposrednio poprzedzajgcego roku
obrotowego; albo

(e) ktére sg jednostkg dominujaca lub
zalezng jednostki objetej punktami od
(a) do (d) powyze;.

ICAI w pierwszym rzedzie chce, aby PIE
uzyskaly zgodnos¢ z MSSF. ICAl uwaza, ze
nalezy opracowac odrebny standard dla
SME. Jednak SME nie muszg przyja¢
»,MSSF dla SME” wydanych przez RMSF,
aby Indie jako kraj uzyskaty zgodnos$é

z MSSF.

Jaka byta reakcja dyrektoréow
finansowych, inwestoréw, analitykow,
oséb sporzadzajagcych sprawozdania
finansowe i innych w Indiach?

Ogtoszenie zostato przyjete bardzo
pozytywnie przez wszystkich, cho¢

z réznych powodow. Niezalezne badanie
przeprowadzone w Indiach ujawnifo, ze
95% dyrektorow finansowych duzych
spotek indyjskich jest zainteresowanych
szybkag konwergencjg ze $wiatowymi
standardami rachunkowosci, przede
wszystkim MSSF.

W jakim stopniu spétki indyjskie sa
przygotowane na przejscie na MSSF?

Trudno odpowiedzie¢ na to pytanie. We
wszelkich takich wielkoskalowych
transformacjach na réznych etapach
wystepujg rozne wyzwania. R6zne spotki
majg roézne mozliwosci rozwigzywania takich
problemdw. Na przykiad spotka, ktora ma
zagraniczng jednostke dominujgca

i sporzgdzata sprawozdania finansowe
zgodne z MSSF lub z zasadami
rachunkowosci obowigzujgcymi w kraju
siedziby jednostki dominujacej przez jakis
czas, prawdopodobnie dos¢ tatwo przejdzie
na MSSF; ale spotka przechodzaca na MSSF
z indyjskich zasad rachunkowosci napotka
wieksze trudnosci, szczegdlnie w odniesieniu
do koncepciji zwigzanych z wartoscig
godziwa, nieruchomos$ciami inwestycyjnymi,
potaczeniami jednostek gospodarczych czy
instrumentami pochodnymi.

Aktualne indyjskie zasady rachunkowosci,
cho¢ oparte na MSSF, r6znig sie od nich
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z réznych powodow - na przyktad, z racji
utrzymania zgodnosci z wymogami
prawnymi i regulacyjnymi, w zwigzku ze
srodowiskiem gospodarczym, poziomem
przygotowania i réznicami koncepcyjnymi -
cho¢ celem przy sporzgadzaniu indyjskich
standardéw rachunkowosci zawsze byto
nasladowanie MSSF, w jak najszerszym
zakresie.

Jednak jednym z bardziej odswiezajgcych
i pozytywnych aspektow w wypadku Indii
jest che¢ przestawienia sie na MSSF

i przyjecie nieuchronnych zmian. Moze to
by¢ czynnik wyrdzniajgcy pomiedzy
przejsciem na MSSF Indii i innych krajow.
W przeciwienstwie do innych krajow,

w Indiach mozna oczekiwagé, ze wiele
spotek przyjmie podejscie strategiczne do
przyjecia standardow. Z uwagi na site Indii
w zakresie technologii informatycznych,
spotki mogag zmieniaé systemy
informatyczne w trakcie procesu konwersiji,
zamiast najpierw przejs¢ na MSSF,

a nastepnie zastosowac podejscie
taktyczne, gdy zostang zidentyfikowane
istotne roznice, ktore trzeba uwzglednic,
zazwyczaj przy pomocy arkuszy
kalkulacyjnych.

Mimo to wbudowanie wymogow w systemy
i dziatalnos¢ przedsiebiorstw, tak aby
systemy informacji zarzadczej,
sprawozdania finansowe i wiele
ujawnianych informacji mozna byto
generowac wiarygodnie i szybko, wymagac¢
bedzie czasu.

Co bedzie najwigkszg zmiang dla
jednostek sporzadzajgcych
sprawozdania finansowe zgodnie
z MSSF?

Wystagpi wiele duzych zmian, ale jesli mam
wybra¢ jedng, wydaje mi sie, ze bedzie to
wycena w wartosci godziwej, czy to
zgodnie z MSSF 3, MSR 39, MSR 40 czy
MSSF 2, itp. Wszystkie z nich stanowig
wyzwanie nie tylko z uwagi na nastawienie
(specjalistow ds. rachunkowosci

i praktykujgcych ksiegowych) zwigzane

z zasadg ostroznosci i rachunkowosci
opartej na kosztach; ale rowniez bedziemy
musieli odpowiada¢ na pytania takie, jak
,P0 co warto$¢ godziwa? Nie zapobiegta
aferze Enronu ani kryzysowi zwigzanemu
z kredytami hipotecznymi niskiej jakosci

w najwigkszej gospodarce $wiata,

o najsolidniejszych i najbezpieczniejszych
rynkach papierow warto$ciowych”.

Z punktu widzenia prezentacji i ujawnien,
spotki indyjskie sg przyzwyczajone do
przestrzegania Zatgcznika VI indyjskiej
Ustawy o spoétkach, gdzie obowigzujg
okreslone sposoby prezentacji i ujawnienia.
Bedzie to istotng zmiang dla spoétek przy
przej$ciu na MSSF. Bedg musiaty same
oceni¢, ktore informacje wymagajg
ujawnienia i jak je przedstawic¢ dla swojej
spotki, szczegdlnie biorgc pod uwage
MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
Ujawnienia”, ktéry stanowi wyzwanie dla
spotek na catym $wiecie. MSSF 7 bedzie
naprawde duzym wyzwaniem dla bankéw
i spotek finansowych w Indiach, ktére
dawniej sporzadzaty sprawozdania zgodnie
z normami okreslonymi przez Bank Rezerw
Indii, ICAI, Ustawg o spotkach i Ustawg

o dziatalnosci bankowej, a takze MSR 39.
Nie wynika to tylko z koniecznosci
wprowadzenia rachunkowosci
instrumentéw pochodnych, wyliczania
rezerw na utrate wartosci czy wymogu
wykazywania wiekszosci inwestycji wedtug
wartosci godziwej, ale rowniez

z wymaganych rygorystycznych ujawnien.
Dane wymagane do takich ujawnien bedg
istotne, tak samo jak moment ich
wykazania. Spotki indyjskie nie sg na to
obecnie przygotowane i bedzie to dla nich
istotng trudnoscia,.

A co ze zmienionym MSSF 3?

Jak juz wzmiankowatem, uwazamy, ze dla
réznych jednostek rozne standardy beda
stanowi¢ wyzwanie. Jednak w kontekscie
miedzynarodowym, standardy
rachunkowosci, ktére sg obecnie
niestychanie wazne, szczegdlnie w $wietle
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transakcji transgranicznych i krajowych, to
standardy dotyczgce potgczen jednostek
gospodarczych (MSSF 3)

i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych (MSR 27 i SKI-12).

Nie ma kompleksowych wytycznych

w obecnych indyjskich standardach
rachunkowosci dotyczgcych
rachunkowosci jednostek specjalnego
przeznaczenia. Specjalisci ds.
rachunkowosci korzystajg ze standardu AS
21 ,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe”, ktory ktadzie duzy nacisk albo
na ,udziat wiekszosciowy”, albo na
reprezentacje w zarzgdzie przy ustalaniu
kontroli. Bedzie to trudne zgodnie z MSSF,
ktore majg Scislejsze wytyczne dotyczgce
interpretacji kontroli: ,zdolno$¢ kierowania
polityka finansowa i operacyjng
przedsiebiorstwa, aby uzyskiwaé korzysci
Z jego dziatalnosci”.

Spotki indyjskie przechodzace na MSSF
bedg musiaty obmysli¢ swoje struktury
jednostek specjalnego przeznaczenia

i sprawdzi¢, czy powinny by¢
skonsolidowane, czy nie. W wigkszosci
przypadkow zgodnie z MSSF, jednostki
specjalnego przeznaczenia bedg sie
kwalifikowa¢ do konsolidacji, co bedzie
miafto wptyw na bilans i wyniki. Przede
wszystkim spofki finansowe mogag sie
przekonac, ze ma to wptyw na ich
wspotczynnik adekwatnos$ci kapitatowe;.

Kolejnym wyzwaniem bedzie wymog
alokacji ceny nabycia w wypadku
potaczenia jednostek gospodarczych na
podstawie wartosci godziwej. Indyjskie
zasady rachunkowosci wymagaja
wykazywania wartosci firmy w wartosci
ksiegowej. Jednak chciatbym podkresli¢,
ze w miare zwigkszania jasnosci podejscia
i zatozen oraz okreslania celéw, Indie bedg
zmierzaly prosto i pewnie w strone
konwergencji z MSSF do roku 2011.

*1 EUR: 62,92 rupii
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Harmonogram projektow RMSR

Projekt

Wspoélne projekty RMSR/FASB
- Zmiany do MSSF 3 i MSR 27

- MSR 31, Wspodlne przedsiewzigcia

- Zmiana do MSR 33, Zysk na jedng akcje
- MSR 37

- MSR 12, Podatek dochodowy

- Zmiana do MSR 20, Dotacje panstwowe

- Leasing
- Przychody i odnos$ne zobowigzania

- Utrata wartosci
MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych

- Segment A
- Segment B

Zmiany do MSSF 2 - Warunki nabycia
praw i anulowanie

MSR 32, Instrumenty finansowe z opcja
sprzedazy wedtug wartosci godziwej oraz

Projekt
opublikowany/
spodziewany

12 lipca 2005 r.
wrzesien 2007 r.
1 kw. 2008

12 lipca 2005 r.
W 2008 roku

Odroczenie
do finalizacji MSR 37

Projekt ma by¢
w 1 kw. 2009 r.

Projekt ma by¢
w 2 kw. 2008 r.

Projekt w toku

16 marca 2006 r.

Projekt ma by¢

w 3 kw. 2008 r.
Dokument do
dyskusji w 2008 r.

2 lutego 2006 r.

22 czerwca 2006 r.

zobowigzania powstajgce w momencie likwidacji

Zmiany do MSR 24, Informacje ujawniane
na temat podmiotéw powigzanych

MSSF dla MSP

MSR 39, Instrumenty finansowe: czesci
Ekspozycje spetniajgce kryteria
rachunkowosci zabezpieczen"

Projekt corocznych zmian

MSR 1 i MSR 27, Koszt inwestycji w jednostke
zalezna, wspolnie kontrolowang jednostke lub
jednostke stowarzyszong

Zmiany do MSSF 2 i KIMSF 11, MSSF 2
- Transakcje w grupie kapitatowej i transakcje
na akcjach wtasnych

MSSF 4, Umowy ubezpieczeniowe - Faza Il

Swiadczenia po okresie zatrudnienia
(tacznie z emeryturami) Zmiany do MSR 19

Wytyczne w sprawie wyceny wedfug
wartosci godziwej

Konsolidacja (w tym jednostki specjalnego
przeznaczenia)

Prawa emisji

22 |utego 2007 r.

15 lutego 2007 r.
6 wrzesnia 2007 r.

11 pazdziernika 2007 r.
13 grudnia 2007 r.

18 grudnia 2007 r.

Projekt wydany 3 maja
2007 r. Dokument do
dyskusji oczekiwany
w 2009 r.

Projekt ED opubliko-
wano 8 marca; termin
zgtaszania uwag:

26 wrzesnia 2008 r.

Projekt opublikowano
6 maja 2007 r.
Przeglad poszczegdl-
nych standardow

rozpoczat sie 25 lutego

2008 r.; dyskusje
okragtego stofu

Termin
zgtaszania
uwag

28 pazdziernika 2005 r.
11 stycznia 2008 r.
Nie zdecydowano
28 pazdziernika 2005 r.
Nie zdecydowano
Nie zdecydowano

Nie zdecydowano
Nie zdecydowano

Nie zdecydowano

17 lipca 2006 r.
Nie zdecydowano

2 czerwca 2006 r.

23 pazdziernika 2006 r.

25maja 2007 r.

30 listopada 2007 r.
11 stycznia 2008 r.

11 stycznia 2008 r.
26 lutego 2008 r.

17 marca 2007 r.

Nie zdecydowano

Nie zdecydowano

Nie zdecydowano

z organami stanowigcymi

w 4 kw. 2008 r.

Projekt ma by¢
w 3 lub 4 kw. 2008 r.

Brak decyzji
(zaleznos¢ od MSR 20)

Nie zdecydowano

Nie zdecydowano

Aktualnosci MSSF

8

Standard
opublikowany/
spodziewany

10 stycznia 2008 r.
3 lub 4 kw. 2008 r.

W 2008 roku

3 lub 4 kw. 2009 r.

W 2009 roku
Nie zdecydowano

Nie zdecydowano
Nie zdecydowano

Nie zdecydowano

wrzesien 2007 r.

Nie zdecydowano

17 stycznia 2008 r.

14 lutego 2008 r.

1 kw. 2008

4 kw. 2008
Nie zdecydowano

Nie zdecydowano
Nie zdecydowano

Nie zdecydowano

W 2010 roku

Nie zdecydowano

Nie zdecydowano

Nie zdecydowano

Nie zdecydowano

Data wejscia

w zycie (dozwolone
wczesniejsze
zastosowanie)

1 lipca 2009 r.

Nie zdecydowano
Nie zdecydowano
Nie zdecydowano
Nie zdecydowano
Nie zdecydowano

Nie zdecydowano
Nie zdecydowano

Nie zdecydowano

1 stycznia 2009 r.
Nie zdecydowano

1 stycznia 2009 r.

1 stycznia 2009 r.

1 lipca 2009 r.

Nie zdecydowano
Zastosowanie
retrospektywne, ale
nie wejdzie w zycie
przed 2 kw. 2008
Nie zdecydowano
Nie zdecydowano

Nie wejdzie w zycie
do 1 stycznia 2009 r.

Nie zdecydowano

1 stycznia 2013 r.

Nie zdecydowano

Nie zdecydowano

Nie zdecydowano



KIMSF

Aktualnosci MSSF - numer 63

maj 2008 r.

]
Harmonogram projektow RMSR cd.

Projekt

MSR 39, Instrumenty finansowe: Pasywa
- Faza 2

Zmiana do MSR 32 Instrumenty finansowe
o cechach kapitatowych

MSR 39, Instrumenty finansowe (zastgpienie
istniejgcych standardéw)
Ograniczenie stopnia skomplikowania

Dziatalnos¢ wydobywcza

Projekt
opublikowany/
spodziewany

Projekt opublikowano
28 lutego 2008 r.;

termin zgtaszania uwag:

5 wrzesnia 2008 r.
Projekt opublikowano

28 lutego 2008 r.; termin

zgtaszania uwag:
5 wrzesnia 2008 r.

Projekt opublikowano

19 marca 2008 r.; termin

zgtaszania uwag:
26 wrzesnia 2008 r.

Projekt ma by¢
pod koniec 2008 r.

Harmonogram KIMSF:

Projekt

KIMSF 13 (D20), Programy lojalnosciowe
dla klientéw

KIMSF 14 (D19), MSR 19 - Ograniczenia
w rozpoznawaniu aktywéw: Dostepnosé
korzysci ekonomicznych oraz minimalne
wymogi w zakresie finansowania

D 21, Sprzedaz nieruchomosci

D22 - Zabezpieczenia inwestycji netto
w jednostce dziatajgcej za granica

D23, Dystrybucja aktywéw niefinansowych
wsrod wiascicieli

Projekt
opublikowany/
spodziewany

7 wrzesnia 2006 r.

24 sierpnia 2006 r.

5 lipca 2007 r.
lipiec 2007 r.

17 stycznia 2008 r.

D24 Nieodptatne przekazanie srodkow trwatych 17 stycznia 2008 r.

Uwaga: Sg to daty planowane i moga one ulega¢ zmianom.

Termin
zgtaszania
uwag

Nie zdecydowano

Nie zdecydowano

Nie zdecydowano

Nie zdecydowano

Termin
zgtaszania

uwag

6 listopada 2006 r.

31 pazdziernika 2006 r.

5 pazdziernika 2007 r.
19 pazdziernika 2007 r.

25 kwietnia 2008 .

25 kwietnia 2008 r.

Aktualnosci MSSF

9

Standard
opublikowany/
spodziewany

Nie zdecydowano

Nie zdecydowano

Nie zdecydowano

Nie zdecydowano

Standard
opublikowany/
spodziewany
czerwiec 2007 r.

czerwiec 2007 r.

Nie zdecydowano
Nie zdecydowano

Nie zdecydowano

Nie zdecydowano

Data wejscia

w zycie (dozwolone
wczesniejsze
zastosowanie)

Nie zdecydowano

Nie zdecydowano

Nie zdecydowano

Nie zdecydowano

Data wejscia
w zycie

1 lipca 2008 r.

1 stycznia 2008 r.

Nie zdecydowano
Nie zdecydowano

Nie zdecydowano

Nie zdecydowano



MSSF zatwierdzone przez UE

Aktualnosci MSSF - numer 63

maj 2008 r.

]
Proces zatwierdzania MSSF przez Unie Europejskg

MSSF wydane przez RMSR/KIMSF niezatwierdzone do stosowania przez Uni¢ Europejska

Standardy

MSSF 3 zmieniony, Potgczenia jednostek
gospodarczych (wydany 10 stycznia 2008)

Interpretacje

KIMSF 12, Porozumienia o $wiadczeniu ustug publicznych
(wydany 30 listopada 2006)

KIMSF 13, Programy lojalnosciowe dla klientow
(wydany 28 czerwca 2007)

KIMSF 14, MSR 19 - Putap dla aktywéw z tytutu programu
okreslonych swiadczen, minimalne wymogi w zakresie
finansowania i ich wzajemne oddziatywanie (wydany

5 lipca 2007)

Zmiany do standardéw

Zmiana do MSR 23, Koszty finansowania zewnetrznego
(wydana 29 marca 2007)

Zmiana do MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych
(wydana 6 wrzesnia 2007)

Zmiana do MSR 27, Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe (wydana 10 stycznia 2008)

Zmiana do MSSF 2, Ptatnosci w formie akcji (wydana
17 stycznia 2008)

Zmiany do MSR 32 i MSR 1, Instrumenty finansowe z opcja
sprzedazy i zobowigzania powstajagce w momencie
likwidacji (wydane 14 lutego 2008)

Czy EFRAG wydat
opini¢ odnosnie
zatwierdzenia?

Oczekiwana
w Il kwartale 2008

v

Oczekiwana w 04.2008
lub 05.2008

v

Oczekiwana
w Il kwartale 2008

Oczekiwana w 04.2008
lub 05.2008

Oczekiwana w 04.2008
lub 05.2008

Czy odbyto sie
gtosowanie ARC?

Oczekiwane na
posiedzeniu w 10.2008

Oczekiwane na posie-
dzeniu w 06.2008
lub 07.2008

Oczekiwane na posie-
dzeniu w 06.2008
lub 07.2008

Oczekiwane na posie-
dzeniu w 06.2008
lub 07.2008

Oczekiwane na posie-
dzeniu w 06.2008
lub 07.2008

Oczekiwane na posie-
dzeniu w 06.2008
lub 07.2008

Oczekiwane na posie-
dzeniu w 10.2008

Oczekiwane na posie-
dzeniu w 06.2008
lub 07.2008

Oczekiwane na posie-
dzeniu w 10.2008

Kiedy mozna si¢
spodziewaé
zatwierdzenia?*

| kwartat 2009

Przed koncem 2008

Przed koncem 2008

Przed koncem 2008

Przed korncem 2008

Przed korncem 2008

| kwartat 2009

Przed koncem 2008

| kwartat 2009

* Informacje podane w kolumnie "Kiedy mozna sig¢ spodziewac¢ zatwierdzenia?" sg najlepszym szacunkiem Unii Europejskiej w zakresie najpdzniejszej daty

zatwierdzenia, zaktadajgc, ze zostang zatwierdzone.

Informacje w powyzszej tabeli oraz w tabeli ponizej sg aktualne na dzien 21 kwietnia 2008.

MSSF wydane przez RMSR/KIMSF zatwierdzone do stosowania przez Uni¢ Europejska
Przepisy oraz zmiany do przepisow wchodzg w zycie 3 dni po publikacji w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

MSSF 8, Segmenty operacyjne

Data zatwierdzenia

Data publikacji

w Dzienniku Urzedowym

KIMSF 11, MSSF 2: Wydanie akcji w ramach grupy i transakcje w nabytych

akcjach wtasnych

KIMSF 10, Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa a utrata wartosci

KIMSF 9, Ponowna ocena wbudowanych instrumentéw pochodnych

KIMSF 8, Zakres MSSF 2

KIMSF 7, Zastosowanie metody przeksztatcenia w ramach MSR 29

Sprawozdawczos¢ finansowa w warunkach hiperinflaciji

Zmiana do MSR 21, Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych

MSSF 7, Instrumenty finansowe - ujawnianie informaciji

KIMSF 6, Zobowigzania wynikajgce z uczestnictwa w specyficznym rynku

- zuzyty sprzet elektryczny i elektroniczny

Aktualnosci MSSF

21 listopada 2007
1 czerwca 2007

1 czerwca 2007
8 wrzesnia 2006
8 wrzesnia 2006
8 maja 2006

8 maja 2006
11 stycznia 2006
11 stycznia 2006

10

Unii Europejskiej
22 listopada 2007
2 czerwca 2007

2 czerwca 2007
9 wrzesnia 2006
9 wrzesnia 2006
9 maja 2006

9 maja 2006
27 stycznia 2006
27 stycznia 2006



Aktualnosci MSSF - numer 63
maj 2008 r.

MSSF zatwierdzone przez UE

Data zatwierdzenia Data publikacji

w Dzienniku Urzedowym

Zmiany do MSSF 1 i MSSF 6

Zmiany do MSR 39 i MSSF 4, Umowy gwaranc;ji finansowych

Zmiany do MSR 1, Prezentacja sprawozdan finansowych

Zmiany do MSR 39, Rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych
Zmiany do MSR 39, Opcja wartosci godziwej

KIMSF 5, Prawa do udziatow wynikajgce z uczestnictwa w funduszach
likwidacyjnych, rekultywacyjnych oraz funduszach na naprawe srodowiska

KIMSF 4, Ustalenie, czy umowa zawiera leasing

Zmiany do MSR 19, Swiadczenia pracownicze: Zyski i straty aktuarialne,
Plany grupowe i Ujawnianie informacji

MSSF 6, Poszukiwanie i ocena zasobéw mineralnych

Zmiany do MSR 39, przejscie do stosowania i poczatkowe ujecie aktywow
i zobowigzan finansowych

Zmiany do SKI-12

KIMSF 2, Udziaty cztonkowskie w spétdzielniach i podobne instrumenty
MSSF 2, Ptatnosci w formie akcji

Zmiany do MSR 1, 2, 8, 10, 16, 17, 21, 24, 27, 28, 31, 33 i 40

MSR 32, Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

KIMSF 1, Zmiany istniejacych zobowigzan z tytutu wycofania z eksploatacji,
rekultywaciji i zobowigzan o podobnym charakterze

MSSF 5, Aktywa trwafe przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana
MSSF 4, Umowy ubezpieczeniowe

Zmiany do MSR 36 i MSR 38

MSSF 3, Potgczenia jednostek gospodarczych

MSR 39, Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena

MSSF 1, Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej po raz pierwszy

Istniejgce na dzien 1 marca 2002 standardy i interpretacje, poza MSR 32 i 39

oraz dotyczacymi ich interpretacjami (innymi stowy MSR 1, 2, 7, 8, 10, 11, 12,
14,15, 16, 17, 18, 19, 20, 21, 22, 23, 24, 26, 27, 28, 29, 30, 31, 33, 34, 35, 36,
37,38,40i410razSKl 1,2, 3,6,7,8,9, 10, 11, 12, 13, 14, 15, 18, 19, 20, 21,
22, 23, 24, 25, 27, 28, 29, 30, 31, 32 33.)

* Dwie czgéci MSR 39 nie zostaly zatwierdzone w 2004 r. Jedna z tych czgsci zostata pdzniej zatwierdzona w grudniu 2005 w tym samym momencie, co zmiany do

MSR 39, opcja wartosci godziwej. Druga czes$¢ dotyczy rachunkowosci zabezpieczen.

Aktualnosci MSSF

11 stycznia 2006
11 stycznia 2006
11 stycznia 2006
21 grudnia 2005
15 listopada 2005*
8 listopada 2005

8 listopada 2005
8 listopada 2005

8 listopada 2005
25 pazdziernika 2005

25 pazdziernika 2005
7 lipca 2005

4 lutego 2005

29 grudnia 2004

29 grudnia 2004

29 grudnia 2004

29 grudnia 2004
29 grudnia 2004
29 grudnia 2004
29 grudnia 2004
19 listopada 2004*
6 kwietnia 2004

29 wrzesnia 2003

11

Unii Europejskiej
27 stycznia 2006
27 stycznia 2006
27 stycznia 2006
22 grudnia 2005
16 listopada 2005
24 listopada 2005

24 listopada 2005
24 listopada 2005

24 listopada 2005
26 pazdziernika 2005

26 pazdziernika 2005
8 lipca 2005

11 lutego 2005

31 grudnia 2004

31 grudnia 2004

31 grudnia 2004

31 grudnia 2004
31 grudnia 2004
31 grudnia 2004
31 grudnia 2004
9 grudnia 2004

6 kwietnia 2004

13 pazdziernika 2003



Kontakt Aktualnosci MSSF - numer 63
maj 2008 r.

W celu uzyskania dalszych informacji prosimy o kontakt:

Szef zespotu ds. globalnej sprawozdawczosci finansowej
lan Wright: ian.d.wright@uk.pwc.com : +44 207 804 3300

Szef zespotu ds. sprawozdawczosci
Waldemar Lachowski: waldemar.k.lachowski@pl.pwc.com 1 +48 22 523 43 49

Zespot ds. sprawozdawczosci finansowej w Polsce

Robert Waliczek: robert.waliczek@pl.pwc.com : +48 22 523 43 32
Krzysztof Gmur: krzysztof.gmur@pl.pwc.com : +48 22 523 42 41
Roger Romanski: roger.romanski@pl.pwc.com . +48 22 523 45 78
Agata Wiktorowicz: agata.wiktorowicz@pl.pwc.com . +48 22 523 41 76

Aktualnosci MSSF
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