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Zmieniony MSR 23
— Pytania i odpowiedzi, czesc 2

Jest to drugi z serii dwoch dodatkéw prezentujgcych pytania

i odpowiedzi dotyczgce zmienionego MSR 23. Olivier Scherer,
partner w grupie globalnych ustug doradztwa ksiegowego PwC
przyglada sie niektorym problemom zwigzanymi z zastosowaniem
zmienionego standardu, jakimi zajmmowata sig jego grupa.

Zmieniony MSR 23 wchodzi w zycie dla rocznych okresow
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 r. lub pdzniej (w przypadku
jednostek z UE wymaga on jeszcze zatwierdzenia przez UE). Dozwolone
jest jego wczesniejsze zastosowanie.

Ogodiny zakres i definicje

W ramach swojego projektu drobnych ulepszen za rok 2008 RMSR zmienita liste kosztow,
ktdére moga by¢ ujete w kosztach finansowania zewnetrznego. Czy to co$ zmieni
w praktyce?

Zmiana ta powinna wyeliminowac niespéjnosci pomigdzy kosztami z tytutu odsetek liczonymi
zgodnie ze zmienionym MSR 23 a MSR 39. Zmieniony MSR 23 odwotuje sie do metody
efektywnej stopy procentowe] opisanej w MSR 39. Kalkulacja obejmuje optaty, koszty
transakcji oraz amortyzacje dyskonta lub premii zwigzanych z finansowaniem zewnetrznym.
Elementy te byty juz zawarte w MSR 23. Jednak MSR 23 mowit tez o dodatkowych kosztach
poniesionych w zwigzku z uzyskaniem pozyczek i kredytdw, ale nie definiowat ich. Mogto

to powodowac roznice w obliczeniu kosztdéw z tytutu odsetek w poréwnaniu do obliczenia
zgodnego z MSR 39. Nie przewiduje sig znaczacych skutkdw tej zmiany. Dostosowanie
definicji oznacza, ze kierownictwo stosuje tylko jedng metode liczenia kosztéw z tytutu
odsetek.

Czy sktadnik wartosci niematerialnych moze by¢ ,dostosowywanym skfadnikiem
aktywow” zgodnie ze zmienionym MSR 23?

Tak. Sktadnik wartosci niematerialnych, ktéry wymaga znacznego okresu czasu niezbednego
do przygotowania go do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy jest ,dostosowywanym
sktadnikiem aktywow”. Tak bedzie w przypadku wewngtrznie wytwarzanego skfadnika
wartosci niematerialnych w fazie rozwoju, kiedy potrzebny jest ,znaczny okres czasu” do
jego ukonczenia, takiego jak na przyktad oprogramowanie komputerowe. Stopa kapitalizacji
odsetek jest stosowana tylko do kosztow, kidre same sg kapitalizowane.

Czy nalezy bra¢ pod uwage zamiary kierownictwa przy ocenie ,znacznego okresu czasu
niezbednego do przygotowania do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy”?

Tak. W momencie nabycia sktadnika aktywodw kierownictwo powinno ocenic, czy na dzien
nabycia jest on ,przygotowany do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy”. W zaleznosci
od tego, jak kierownictwo zamierza wykorzystywac sktadnik aktywow, moze on by¢
dostosowywanym sktadnikiem aktywow zgodnie ze zmienionym MSR 23.

Na przyktad, kiedy nabyty sktadnik aktywow moze by¢ uzywany tylko w potgczeniu

z wigkszg grupg srodkow trwatych lub zostat nabyty konkretnie w celu budowy okreslonego
dostosowywanego sktadnika aktywow, wéwczas oceny, czy nabyty sktadnik aktywow jest
dostosowywanym sktadnikiem aktywow, dokonuje sie w potgczeniu z pozostatymi srodkami
trwatymi.
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Przyktad

Spotka telekomunikacyjna nabyta licencje 3G. Licencja moze
byC sprzedana lub udzielona osobie trzeciej. Kierownictwo
zamierza jednak wykorzystywac jg do prowadzenia sieci
bezprzewodowej. Rozwdj sieci rozpoczyna sie w momencie
nabycia licencji.

Czy koszty finansowania zewnetrznego poniesione w zwigzku
z nabyciem licencji 3G powinny by¢ kapitalizowane do czasu,
az sie¢ bedzie gotowa do jej zamierzonego uzytkowania?

Rozwigzanie

Tak. Licencja zostata nabyta wytgcznie w celu prowadzenia
sieci bezprzewodowej. Fakt, ze licencja moze by¢ uzytkowana
lub udzielona osobie trzeciej nie ma znaczenia. Nabycie licencii
jest pierwszym krokiem w szerszym projekcie inwestycyjnym
(rozwoju sieci). Jest to czes¢ inwestycji w sie¢, co spetnia
warunki definicji dostosowywanego sktadnika aktywow zgodnie
ze zmienionym MSR 23.

Przyktad

Firma zajmujgca sie nieruchomosciami poniosta koszty na
nabycie pozwolenia na budowe budynku. Nabyta takze sprzet,
ktory bedzie wykorzystywany do budowy réznych budynkdow.

Czy koszty finansowania zewnetrznego poniesione w zwigzku
z nabyciem pozwolenia oraz sprzetu mogg by¢ kapitalizowane
do czasu ukonczenia budowy budynku?

Rozwigzanie

Tak w przypadku pozwolenia, kiére dotyczy konkretnego
budynku. Jest to pierwszy krok w szerszym projekcie
inwestycyjnym. Jest czescig kosztow budowy budynku, co
spetnia warunki definicji dostosowywanego skfadnika aktywow.

Nie w przypadku sprzetu, ktory bedzie wykorzystywany

przy innych projektach budowlanych. Jest on gotowy do
,Zamierzonego uzytkowania” juz w momencie nabycia. Nie
spetnia zatem warunkow definicji dostosowywanego sktadnika
aktywow.

Czy w ramach umowy koncesji na ustugi operator powinien
kapitalizowac¢ koszty finansowania zewnetrznego poniesione
w zwigzku z budowg lub modernizacjg skfadnika aktywow
nalezgcego do infrastruktury?

Umowy koncesji na ustugi wykazuje sie zgodnie z KIMSF 12.
Zaptate otrzymang za ustugi budowy lub modernizacji ujmuje sie
w wartosci godziwej albo jako skfadnik aktywow finansowych, albo
jako skfadnik wartosci niematerialnych, zaleznie od warunkow
umowy.

Operator, ktory wykazuje skfadnik wartosci niematerialnych

w zamian za usfugi budowlane, kapitalizuje zwigzane z tym

koszty finansowania zewnetrznego poniesione na etapie budowy.
Natomiast operator, ktdry wykazuje sktadnik aktywow finansowych,
obcigza odnosnymi kosztami finansowania zewnetrznego
rachunek zyskow i strat w momencie ich poniesienia.

Nieruchomos¢ w trakcie budowy, ktora ma by¢ wykorzystywana
w przysztosci jako nieruchomos¢ inwestycyjna, wchodzi

w zakres zmienionego MSR 40 (maj 2008 r.) i nalezy jg wyceniac
w wartosci godziwej rowniez w okresie jej budowy, jezeli wartos¢
godziwa jest zasadg rachunkowosci przyjeta przez jednostke
dla nieruchomosci inwestycyjnych. Czy koszty finansowania
zewngtrznego przypisane do nieruchomosci inwestycyjnej
wycenianej w wartosci godziwej moga by¢ kapitalizowane?

Tak. Zmieniony MSR 23 nie wymaga obowigzkowej kapitalizacji
kosztow finansowania zewnetrznego aktywow wycenianych

w wartosci godziwej, jako ze w ujeciu netto nie bedzie to miafo
wptywu na wyceng sktadnika aktywow. Jednakze kierownictwo
moze zdecydowac sig na kapitalizacje takich kosztow finansowania
zewnetrznego. Jednostka, ktora sig na to zdecyduje, obniza
swoje koszty z tytutu odsetek poniesione w okresie o kwote
skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego i koryguje
odpowiednio wartos¢ bilansowg nieruchomosci inwestycyjne;.
Ponowna wycena nieruchomosci inwestycyjnej do wartosci
godziwej ma bezposredni wptyw na zysk lub strate powstatg

w wyniku zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej
wykazanej w rachunku zyskow i strat za dany okres.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktore mogag by¢
kapitalizowane

Jednostka zalezna (lub wspétkontrolowana jednostka lub
jednostka stowarzyszona) finansuje budowe dostosowywanego
skfadnika aktywdw przy pomocy pozyczki wewnatrzgrupowe;.
Czy koszty finansowania poniesione w zwigzku z tg pozyczka
powinny by¢ kapitalizowane w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym jednostki zaleznej (lub wspotkontrolowanej jednostki
lub jednostki stowarzyszonej)?

Tak. Koszty finansowania zewnetrznego podlegajg kapitalizacji do
poziomu kosztow faktycznie poniesionych przez jednostke zalezng
(lub jednostke wspoétkontrolowang lub stowarzyszong).

Jednostka zalezna (lub jednostka wspoétkontrolowana lub
stowarzyszona) finansuje dostosowywany sktadnik aktywow
poprzez podwyzszenie kapitatu, ktérego dostarcza jednostka
dominujgca (lub uczestnik przedsigwziecia lub inwestor). Czy
teoretyczna kwota kosztéw finansowania zewnetrznego moze
by¢ kapitalizowana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym
jednostki zaleznej (lub jednostki wspotkontrolowanej lub
stowarzyszonej).

Nie, poniewaz jednostka zalezna (lub jednostka wspotkontrolowana
lub stowarzyszona) nie poniosta zadnych kosztow finansowania.
Standard nie zajmuije sig faktycznym ani przypisanym kosztem
kapitatu wtasnego.

Przyjmijmy te same fakty, co powyzej. Z tg rdznica, ze jednostka
dominujgca (lub uczestnik przedsiewzigcia lub inwestor)
finansuje pozyczke wewnatrzgrupowg bgdz podwyzszenie
kapitatu kredytem bankowym. Jak jest to traktowane w réznych
sprawozdaniach finansowych jednostki dominujgce;j i jednostki
zaleznej (lub jednostki stowarzyszonej lub wspoétkontrolowanej)?
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Jednostkowg ) Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
sprawozdanie finansowe
Koszt lub wartos¢ Konsolidacja pefna Konsolidacja Metoda praw
godziwa proporcjonalna wiasnosci
Jednostka zalezna Nie' Tak? n.d. n.d.
Jednostka Nie' n.d. Tak® Nie*
wspotkontrolowana
Jednostka Nie' n.d. n.d. Nie*
stowarzyszona

1. W jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestor (lub
uczestnik przedsiewziecia lub jednostka dominujgca) wykazuje
tylko inwestycje w jednostce stowarzyszonej (lub jednostce
wspotkontrolowanej lub zaleznej). Nie jest to dostosowywany
sktadnik aktywow, wigc koszty finansowania zewnetrznego nie
mogg by¢ kapitalizowane.

2. Kapitalizacja kosztow finansowania zewnetrznego jest
wymagana. Jednakze kwota kosztow finansowania
poniesionych przez jednostke zalezng moze by¢ skorygowana
tak, aby odzwierciedlata, w jaki sposob dostosowywany sktadnik
aktywow byt finansowany z punktu widzenia grupy jako catosci.

= Jezeli grupa wykorzystuje kredyty ogdine zaciggane na
zewnatrz, koszty finansowania zewnetrznego kapitalizowane
przez jednostke zalezng koryguije sie, jezeli stopa kapitalizacii
na poziomie grupy jest rozna od stopy stosowanej przez
jednostke zalezna.

= Jezeli grupa wykorzystuje celowe kredyty zaciggane na
zewnatrz, koszty finansowania zewnetrznego koryguje sie,
jezeli koszty finansowania kredytow zacigganych na zewnagtrz
roznig sie od kwoty kosztdéw finansowania kapitalizowane;
przez jednostke zalezng.

Koszty finansowania zewngtrznego obliczane i kapitalizowane
zgodnie ze zmienionym MSR 23 nie mogg przekraczaé kwoty
kosztow finansowania poniesionych na poziomie grupy.

Jezeli jednostka dominujgca nie ma zadnych kredytow
zaciggnietych na zewnatrz, koszty finansowania kapitalizowane
przez jednostke zalezng sg eliminowane, poniewaz z punkiu
widzenia grupy zadne koszty finansowania nie zostaty poniesione.

3. W przypadku stosowania metody konsolidacji proporcjonalnej w
celu wykazania jednostek wspotkontrolowanych, dostosowywany
sktadnik aktywow jednostki wspotkontrolowanej bedzie
spetniat warunki definicji podanej w MSR 23 w sprawozdaniu
finansowym uczestnika przedsiewziecia. Koszty finansowania
zewnetrznego, ktore moga by¢ kapitalizowane, sg wiec ustalane
przy uwzglednieniu kosztow odsetek poniesionych
w zwigzku z kredytem bankowym, jezeli jest to kredyt celowy lub
jezeli nie, stopy kapitalizacji kredytow ogdlnych, w tym kredytu
bankowego.

4. Jedynym skfadnikiem aktywow ujmowanym w sprawozdaniu
finansowym inwestora, ktory stosuje metode praw
wtasnosci, jest inwestycja w jednostce stowarzyszonej lub
wspotkontrolowanej. Zadna z nich nie jest dostosowywanym
sktadnikiem aktywow zgodnie z definicjg w zmienionym MSR
23. Koszty finansowania zewnetrznego nie mogg wiec by¢
kapitalizowane.

Jednostka posiada przychody z tytutu inwestycji z kredytow
ogoinych. Czy kierownictwo odejmuje przychody z inwestycji
od kosztéw finansowania zewngtrznego dostgpnych do
kapitalizacji?

Nie. Nie ma zadnych konkretnych wytycznych w sprawie kredytow
0golnych, w przeciwienstwie do kredytow celowych (koszty
finansowania pomniejszone o przychody z inwestycji). Fundusze
zainwestowane ,tymczasowo” nie mogg by¢ uznawane za
pochodzgce z kredytow ogolnych, nie zas z innych zrodet (kapitatu
wtasnego lub srodkoéw pienigznych wypracowanych w ramach
dziatalnosci operacyjnej). Nie mozna wigc wykazac, ze uzyskano
jakies przychody z kredytow ogolnych.

W jaki sposob ustala sie kwote kosztdéw finansowania
zewngtrznego, ktére moga by¢ kapitalizowane, jezeli
dostosowywany skfadnik aktywow jest finansowany poprzez
potaczenie kredytéw celowych na dany sktadnik aktywdw oraz
kredytoéw ogoélinych?

Kwote kosztéw finansowania zewnetrznego, ktére mogg by¢
kapitalizowane, wylicza sie hastepujgco:

= Jezeli jednostka pozycza srodki konkretnie w celu uzyskania
dostosowywanego sktadnika aktywow, kierownictwo ustala
kwote kosztoéw finansowania zewnetrznego, ktére mogg
by¢ kapitalizowane jako faktyczne koszty finansowania
zewnetrznego poniesione w zwigzku z danym kredytem
w danym okresie, pomniejszone o0 przychody z inwestyciji
z tytutu czasowego zainwestowania tych kredytow (MSR 23Z,
par. 12).

= Jezeli jednostka zacigga kredyt ogoéiny i wykorzystuje srodki
z tego kredytu w celu uzyskania dostosowywanego skfadnika
aktywow, Kierownictwo ustala kwote kosztow finansowania
zewnetrznego, ktore mogg byc kapitalizowane, poprzez
zastosowanie stopy kapitalizacji do wydatkow poniesionych na
dany sktadnik aktywow. Stopa kapitalizacji to $rednia wazona
kosztow finansowania zewngtrznego dotyczgca kredytow
jednostki, ktore pozostawaty do sptaty w ciggu okresu,
z wyjgtkiem kredytow zaciggnigtych konkretnie w celu
uzyskania dostosowywanego skfadnika aktywow (MSR 23Z,
par. 14).

Ponizszy przyktad ilustruje sposéb wyliczenia kwoty kosztéw
finansowania zewnetrznego, ktéra moze by¢ kapitalizowana.

Interakcje pomigdzy MSR 23 a MSR 11

Kontrakt wykazywany zgodnie z MSR 11 jest finansowany
kredytami ogolnymi i stanowi pozycje kredytowa netto (zaliczki
wieksze niz poniesione koszty). Czy przychody netto z tytutu
odsetek sg traktowane jako “koszt” umowy?
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Przykfad

W dniu 1 lipca 2006 r. jednostka A zawarta umowe o budowe budynku na kwote 2,2 min W. Budynek zostat ukonczony na koniec
czerwca 2007 r. W okresie tym dokonano nastepujgcych ptatnosci na rzecz wykonawcy.

Data ptatnosci
Kwota (tys. W)

1 lipca 2006 . 200
30 wrzesnia 2006 r. 600
31 marca 2007 . 1.200
30 czerwca 2007 r. 200
Razem 2.200

Finansowanie zewnetrzne jednostki A na koniec jej roku finansowego, tj. 30 czerwca 2007 r. przedstawiafo sie nastepujgco:

1. 10% czteroletnia obligacja o prostym oprocentowaniu ptatnym raz do roku, zwigzana konkretnie z tym projektem. Zadfuzenie na
30 czerwca 2007 r. wynosito 700.000 W. Koszty odsetkowe poniesione z tytutu tego zadtuzenia w ciggu roku wyniosty 65.000 W,
natomiast przychody z tytutu odsetek uzyskane z tych funduszy, podczas gdy byty one utrzymywane w oczekiwaniu na wyptaty,
wyniosty 20.000 W.

2. 12,5% 10-letnia obligacja o prostym oprocentowaniu ptatnym raz do roku. Zadtuzenie na dzien 1 lipca 2006 r. wynosito 1.000.000
W i pozostato niezmienione w ciggu roku.

3. 10% 10-letnia obligacja o prostym oprocentowaniu ptatnym raz do roku. Zadfuzenie na dzien 1 lipca 2006 r. wynosito 1.500.000
W i pozostato niezmienione w ciggu roku.

Dla potrzeb tego przyktadu przyjmujemy, ze koszty odsetek rownajg sie kosztom finansowania zewnetrznego.
Rozwigzanie

Wydatki poniesione na uzyskanie dostosowywanego sktadnika aktywow sg najpierw alokowane do kredytow celowych. Pozostate
wydatki alokuje sie do kredytow ogodlnych.

Analiza wydatkow

Kwota alokowana Kwota wazona

Wydatki (tys. W) na kredyty ogélne (tys. W) za pozostaty okres (tys. W)

1 lipca 2006 . 200 0 0
30 wrzesnia 2006 r. 600 100* 100 x 9/12
31 marca 2007 r. 1.200 1.200 1.200 x 3/12
30 czerwca 2007 r. 200 200 200 x 0/12
Razem 2.200 375

*Kredyty celowe w wysokosci 700.000 zostaty w petni wykorzystane; pozostata czes¢ kosztow jest wiec alokowana na kredyty
ogolne.Stopa kapitalizacji dla kredytéw ogoélnych to srednia wazona kosztéw finansowania zewnetrznego dotyczgca kredytow
jednostki, ktore pozostawaty do sptaty w ciggu okresu, z wyjgtkiem kredytoéw zaciggnietych konkretnie w celu uzyskania
dostosowywanego sktadnika aktywow.Weighted average borrowing cost: 12,5% (1.000/2.500) + 10% (1.500/2.500) = 11%

Koszty finansowania, ktére powinny by¢ kapitalizowane

Kwota (W)
Finansowanie celowe 65.000
Finansowanie ogodlne (375.000 W x 11%) 41,250
Razem 116.250
Minus przychody z tyt. odsetek od finansowania celowego (20.000)
Kwota do kapitalizaciji 86.250

Zatem, koszty finansowania, jakie powinny zosta¢ skapitalizowane to 86.250 W.
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Nie. Jezeli kontrakt znajduje sie w pozycji kredytowej netto przez
caty okres budowy, nie kapitalizuje sie zadnych kosztow. Firma
prowadzgca budowe nie poniosta zadnych kosztow finansowania
zewnetrznego, ktore mozna bezposrednio przypisa¢ do budowy.

Pozycja netto w kontrakcie moze ulega¢ zmianie w trakcie budowy
z debetowej na kredytowg (lub odwrotnie). Kapitalizacja jest
wymagana w przypadku tych okresow, w ktdrych umowa znajduje
sie w pozycji debetowej netto.

Czy kwota kosztdéw finansowania zewngtrznego kapitalizowana
zgodnie z MSR 11 staje sie czgscig kosztu, ktéry jest
wykorzystywany jako miernik stopnia zaawansowania prac?

Koszty finansowania zewngtrznego, ktore mozna przypisac do
dziatalnosci umownej, uznaje sie za czes¢ kosztow kontraktu.
Metoda kosztow poniesionych (cost-to-cost) zasadniczo bierze pod
uwage wszystkie koszty faktycznie poniesione oraz catos¢ kosztoéw
przewidywanych do zakonczenia budowy przy pomiarze stopnia
zaawansowania prac. Koszty, ktére nie odzwierciedlajg stopnia
zaawansowania prac (na przyktad, koszty zwigzane z przysztg
dziatalnoscig (MSR 11.27) sg wytgczone z kalkulacji). Moze to
obejmowac¢ koszty finansowania zewnetrznego poniesione z tytutu
kredytow celowych uzyskanych z gory za caty projekt.

Okres przejsciowy, zastosowanie po raz pierwszy oraz roznice
w stosunku do US GAAP

Jaka jest data wejscia w zycie zmienionego MSR 23?

Zmieniony MSR 23 obowigzuje dla rocznych okreséw
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 r. lub pdzniej, przy czym
dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie.

Jednostki sporzagdzajgce sprawozdania finansowe zgodnie
z MSSF, ktore zostaty zatwierdzone przez UE, nie mogg stosowac
zmienionego MSR 23 do czasu jego zatwierdzenia.

Czy kierownictwo powinno przeksztafci¢ okresy porownawcze
w swoich sprawozdaniach finansowych, jezeli zdecyduje sig na
przyjecie zmienionego MSR 23 od daty przypadajacej przed
datg bilansu otwarcia aktualnie prezentowanego roku?

Zmieniony MSR 23 stosuje sie prospektywnie od wybranej daty
wczesniejszego zastosowania. Jezeli data ta wypada przed
datg bilansu otwarcia biezgcego okresu sprawozdawczego,

wczesniejsze zastosowanie spowoduje przeksztatcenie liczb

w sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni. Tak wiec dane
porownawcze w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres bedg
pokazywaty skutek prospektywnego zastosowania zmienionego
MSR 23 od wczesniejszej daty.

Czy spofki, ktore kapitalizowaty koszty finansowania
zewnetrznego zgodnie z MSR 23, odczujg skutki wprowadzenia
zmienionego MSR 23?

Nie. Wiekszos¢ spotek nie odczuje zadnych skutkdw, poniewaz
wytyczne w sprawie ustalania kwoty kosztéw finansowania
zewnetrznego, ktore mogg byta kapitalizowane, rozpoczecia,
zawieszenia i zaprzestania kapitalizacji pozostajg zasadniczo
niezmienione.

Spotka, kidra kapitalizowata koszty finansowania zewnetrznego
zapasow lub aktywow wycenianych w wartosci godziwej, moze
odczu¢ skutki zmian, jako ze to nie bedzie juz wymagane zgodnie
ze zmienionym MSR 23.

Zgodnie z poprzednimi zasadami rachunkowosci, jednostki
stosujgce MSSF po raz pierwszy kapitalizowaty koszty
finansowania zewnetrznego metoda, ktéra réznita sie od
metody podanej w zmienionym MSR 23. Czy mozna stosowac
te samg metode w stosunku do srodkdéw trwatych w budowie na
dzien przejscia na MSSF?

Nie. Jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy ma dwie
nastepujace mozliwosci okreslone w MSSF 1 w stosunku do
srodkéw trwatych znajdujgcych sie juz w budowie na dzien
przejscia na MSSF:

= Wyceniac te aktywa zgodnie z innymi standardami (MSR
16, MSR 38, MSR 11) bez kapitalizacji kosztéw finansowania
zewnetrznego (ewentualnie niektére aktywa moga by¢
wyceniane w wartosci godziwej zgodnie z MSSF 1, jezeli
spetnione sg okreslone warunki) lub

= Wyznaczy¢ date przed datg przejscia na MSSF, ktéra zbiega sie
z datg rozpoczecia kapitalizacji zgodnie ze zmienionym MSR
23. Koszty finansowania zewnetrznego wycenia sig i kapitalizuje
zgodnie ze zmienionym MSR 23 poczgwszy od tej daty.
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