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Utrata wartosci aktywow niefinansowych
W kontekscie obecnhego kryzysu

W ciggu ostatnich 12 miesiecy bylismy swiadkami rosngcej zmiennosci

na swiatowych rynkach. Spowolnienie ogarniajgce wiele gospodarek

oznacza, ze aktywa i przedsiewziecia w wielu krajach beda generowac
mniejsze od oczekiwanych przeptywy pienigzne, zwigkszajgc tym samym
prawdopodobienstwo koniecznosci zaksiegowania odpisoéw na utrate wartosci.
Olivier Scherer, Mary Dolson i Dave Walters omawiajg te problematyke

i przedstawiajg dwie publikacje opracowane, by poméc w prowadzeniu testow
na utrate wartosci: ,Pytania i odpowiedzi dotyczace utraty wartosci aktywow
niefinansowych w kontekscie obecnego kryzysu” (Questions and answers

on impairment of non-financial assets in the current crisis) oraz ,Dziesie¢
najwazniejszych wskazowek dotyczacych testow na utrate wartosci” (Top ten
tips for impairment testing) wydane przez PwC.

Obecna sytuacja gospodarcza doprowadzita do koniecznosci zrewidowania budzetow

i prognoz przez jednostki gospodarcze dziatajgce w wigkszosci sektorow (jesli nie we
wszystkich) oraz przyznania przez nie, ze wptywy pienigzne z istniejgcych aktywow bedg
nizsze od oczekiwanych. Zwigksza to prawdopodobienstwo koniecznosci zaksiggowania
odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych. Oczywiscie znacznie wiece;
jednostek gospodarczych przeprowadzi na koniec tego roku testy na utrate wartosci, albo
zaktualizuje testy przeprowadzone wczesniej w trakcie roku. MSR 36, ,Utrata wartosci
aktywow” jest jednym z bardziej skomplikowanych standardow i moze spowodowac wigksze
trudnosci we wtasciwym dokonaniu ksiggowan i w prawidtowym ujawnianiu informaciji.

PwC opracowata liste pytan i odpowiedzi dotyczgcych testowania aktywdw niefinansowych
pod katem utraty wartosci, szczegdélnie w obecnej sytuacji gospodarczej. Niektére z tych
pytan i odpowiedzi sg przedstawione ponizej; dostepne sa rowniez dodatkowe pytania

i odpowiedzi oraz dalsze informacje dotyczgce ponizszych pytan (zob. link do strony
internetowej ponizej). Pytania starajg sie dac praktyczne wytyczne dotyczgce wskaznikbw
utraty wartosci, na ktére nalezy mie¢ baczenie, harmonogramow testéw na utrate wartosci,
propozycji przeprowadzenia tych testow w niepewnych warunkach gospodarczych, a takze
wskazac, ktore ujawnienia sg najwazniejsze dla rynku i organdw nadzoru w obecnej sytuaciji.

Powigzana publikacja, ,DziesieC najwazniejszych wskazowek dotyczacych testow na

utrate wartosci” omawia pewne nieodtgczne komplikacje stosowania MSR 36 - zawsze
bedace wyzwaniem - i daje dalsze praktyczne wskazania. ,Pytania i odpowiedzi dotyczgce
utraty wartosci aktywow niefinansowych w kontekscie obecnego kryzysu” oraz ,Dziesie¢
najwazniejszych wskazdwek dotyczgcych testdw na utrate wartosci” mozna sciggna¢ lub
zamowic ze strony internetowej pwc.comyifrs.
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Czy kryzys gospodarczy jest wskaznikiem utraty wartosci?

Zta sytuacja gospodarcza nie zawsze musi sama z siebie
powodowaé koniecznos¢ testowania aktywow na utrate wartosci.
Jednak poszczegdlne zjawiska gospodarcze sktadajgce sie

na kryzys mogg byc¢ takim wskaznikiem dla wielu spotek.

Prawie wszystkie sektory dotknie jeden lub wigcej czynnikow
ekonomicznych, nawet te przewidujgce przeczekanie
dekoniunktury lub skorzystanie na kryzysie. Rynek oczekuje,

ze jednostki sporzgdzajgce sprawozdania finansowe w wielu, jesli
nie wszystkich, branzach, przeprowadzg lub zaktualizujg testy na
utrate wartosci przed koncem biezgcego roku.

Szczegolnie istothe mogag by¢ nastepujace wskazniki utraty
wartosci:

= Faktyczne wartosci za rok 2008 znacznie nizsze od pierwotnego
budzetu.

= Przeptywy pienigzne znacznie nizsze od prognozowanych.

= |stotne zmniejszenie przewidywanego tempa wzrostu w srednim
i dtugim okresie.

= |stotne lub przediuzajgce sie spadki ceny akcji jednostki.
= Kapitalizacja rynkowa nizsza od wartosci ksiegowej aktywow netto.

= Zapowiadane zmiany modelu gospodarczego, restrukturyzacja,
zaniechanie dziatalnosci itp.

= Zwiekszenie kosztu kapitatu dla jednostki.

= Zmiana rynkowych stop procentowych lub innych rynkowych
stép zwrotu.

= Zmienno$¢ istotnych kursow walut lub cen towardw.
= (QOdroczenie projekiéw inwestycyjnych.

Inne wskazniki sugerujg, ze moga wystgpi¢ rowniez nizsze
od przewidywanych przeptywy pienigzne.

Ktéra zmienna lub informacja jest najwazniejsza w testach pod
katem utraty wartosci prowadzonych na koniec roku?

Kazda informacja wykorzystywana do obliczenia wartosci uzytkowe;j
lub godziwej po pomniejszeniu o koszt sprzedazy powinna byc¢
oceniona w aktualnych warunkach gospodarczych, a dane te
powinny przedstawia¢ spojny obraz. Najwazniejszym czynnikiem
okreslajgcym o0going wysokos¢ odpisu na utrate wartosci sg
prognozy przeptywdw pienieznych. Wszystkie najwazniejsze dane
do prognozy przeptywdw pienieznych powinny by¢ w obecnej
sytuacji ponownie przeanalizowane.

Stopy dyskontowe rowniez sg niestychanie istotne i zmiana stop
dyskontowych ma bezposredni wptyw na wartos¢ odzyskiwalng.

W jaki sposdb mozna w okresach niepewnosci bardziej
wiarygodnie przeprowadzac testy na utrate wartosci?

Prawie wszystkie testy pod katem utraty wartosci sg
przeprowadzane przy wykorzystaniu modelu przeptywow
pienigznych. Mozna rozwazy¢ dwa podejscia do stworzenia
modelu przeptywow pienigznych:

= Podejscie tradycyjne, ktdre polega na zastosowaniu jednolitego
zestawu szacowanych przeptywdw pienigznych oraz jednolitej
stopy dyskontowej (MSR 36 A4). Niepewnos¢ odzwierciedla
premia za ryzyko ujgta w stopie dyskontowej.

= Podejscie ,przewidywanych przeptywow pienigznych”, ktore
obejmuje wykorzystanie wszystkich oczekiwan dotyczgcych
mozliwych przeptywdw pienieznych zamiast najbardziej
prawdopodobnego przeptywu pienieznego (MSR 36 A7).
Niepewnos¢ odzwierciedlajg przeptywy pieniezne wazone
prawdopodobienstwem.

Teoretycznie oba podejscia powinny da¢ ten sam wynik. Jednak
zalezy to od stopnia doktadnosci oszacowan w podejsciu
tradycyjnym, ktory trudno jest uzyskac. Kluczowym zatozeniem
przy wyliczeniu stdp dyskontowych jest petne odzwierciedlenie
przez przewidywane przeptywy pieniezne niepewnosci zwigzanych
z obecnym kryzysem gospodarczym. Kierownictwo powinno
rozwazy¢ wazenie réznych scenariuszy prawdopodobienstwem dla
oszacowania przewidywanych przeptywow pienigznych.

Podejscie pod katem przewidywanych przeptywow pienieznych ma
miedzy innymi nastepujgce zalety w srodowisku charakteryzujgcym
sie wyzszg niepewnoscig:

= Wrazliwos¢ wartosci odzyskiwalnej na niepewnosc jest ujeta
w przeptywach pienieznych w poréwnaniu z metodg
Jradycyjng”, gdzie jest ona uwzgledniona w stopie dyskontowe.

= Pozwala to kierownictwu oceni¢ zatozenia, ktore mogag mie¢
najistotniejszy wptyw na wartos¢ odzyskiwalng.

= Wylicza sie pewien zakres przewidywanych przeptywow
pienigznych, a nie tylko rozwaza najbardziej prawdopodobny
przypadek.

= Podejscie to mozna lepiej dopasowac do sposobu
przygotowywania prognoz przez kierownictwo.

= Zmniejsza to wptyw profesjonalnego osadu nieodtgcznie
zZwigzanego z premig za dane ryzyko, ktéra moze by¢ trudna do
skwantyfikowania i udokumentowania.

Jakie sg konsekwencje kryzysu finansowego dla stopy
dyskontowej?

Stopa dyskontowa powinna odzwierciedla¢ warto$¢ pienigdza

w czasie w okresach do konca uzytkowania danej pozycji aktywow
/ osrodka wytwarzajgcego $rodki pieniezne (OWSP), ryzyko
rynkowe, ryzyko kraju, ryzyko specyficznie zwigzane z danymi
aktywami /JOWSP oraz z innymi czynnikami, ktdre uczestnicy rynku
uwzgledniajg w wycenie przewidywanych przeptywow pienigznych.
Kierownictwo moze korzystac ze sredniego wazonego kosztu
kapitatu jako punktu wyjscia do wyliczen tej stopy.

Mimo kryzysu finansowego powinno sie nadal stosowac utrwalone
metody wyliczania kosztu kapitatu. Jednak konieczna jest ponowna
ocena kazdego rodzaju danych stosowanych do wyliczania
cafosciowego wyniku, ktéra moze doprowadzi¢ do innej stopy
dyskontowej niz stopa zastosowana w sprawozdaniu finansowym
za poprzedni rok.

Kluczowe sktadniki stopy dyskontowej powinny by¢ analizowane

w dfugim okresie. Premia za ryzyko na rynku akcji odzwierciedlata
zawsze perspektywe dtugoterminowsg i nie oczekuje sie tutaj zmian
na obecnym rynku. Jednak inne sktadniki sredniego wazonego
kosztu kapitatu, takie jak marze na rynkach kredytowych, znacznie
wzrosty i charakteryzujg sie duzg zmiennoscig. Marza, ktorg
nalezy utrzymac w wyliczeniu sredniego wazonego kosztu kapitatu
powinna by¢ oceniana indywidualnie.
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Ustalenie stopy dyskontowej wymaga zastosowania osgdu.

W szczegolnosci, jesli sgdzi sig, ze przeptywy pienigzne nie
odzwierciedlajg wystarczajgcego poziomu ryzyka, a tym samym
nie mozna ich uznac za przewidywane przeptywy pieniezne, trzeba
bedzie skorygowac stope dyskontowg w gore. Moze sie okazac,
ze bardziej wtasciwe bedzie skorygowanie przeptywdw pienieznych
0 odpowiednie ryzyko, przed jakimkolwiek skorygowaniem stopy
dyskontowej. Zazwyczaj trudno jest oszacowac i uzasadni¢ kwote,
0 jakg nalezy skorygowac stope dyskontowg. W zakresie, w jakim
przeptywy pienigezne nie odzwierciedlajg niepewnosci (na przyktad
poprzez wazenie prawdopodobienstwem) bierze sie je pod uwage
w charakterze dodatkowej specjalnej premii za ryzyko w stopie
dyskontowe).

Jak powinno sig prowadzi¢ testy jednostki stowarzyszonej
notowanej na gietdzie pod katem utraty wartosci, gdy cena jej
akgiji istotnie spadta?

Inwestor stosuje MSR 39 w celu zidentyfikowania potencjalnych
przestanek utraty wartosci jednostki stowarzyszonej wykazywanej
zgodnie z MSR 28. Jesli istniejg jakiekolwiek przestanki, inwestycja
podlega testowi na utrate wartosci, zgodnie z MSR 36.

Wartos¢ bilansowa jednostki stowarzyszonej nie jest
automatycznie spisywana do biezgcej ceny akcji. Spadek ceny
zazwyczaj jest przestankg i pozwala ustali¢ ,wartos¢ godziwg
pomniejszong o koszty doprowadzenia do sprzedazy” jednostki
stowarzyszonej. Jednak MSR 36 wymaga rowniez wyliczenia
wartosci odzyskiwalnej ponizej wartosci uzytkowej przed
wykazaniem odpisu z tytutu utraty wartosci. Wyliczenie wartosci

uzytkowej zaktada uzyskanie prognoz przeptywdw pienieznych
od kierownictwa jednostki stowarzyszonej. Wartos¢ uzytkowag
szacuje sig przy zatozonych przeptywach pienigznych, biorgc
pod uwage faktyczng sytuacje gospodarczg. Jednak jednostka
notowana na gietdzie czesto musi przestrzegac ograniczen
dotyczgcych wybidérczego ujawniania informaciji. Kierownictwo
jednostki stowarzyszonej moze nie chcie¢ przedstawic¢ prognozy
przeptywow pienieznych albo prawo moze mu tego zabraniac.
Inwestorzy mogg by¢ zmuszeni sporzgdzi¢ wiasny szacunek
przeptywow pienigznych z zastosowaniem ogolnie dostepnych
danych lub skorzysta¢ z prognoz analitykdw. Przewidywane
przyszte przeptywy pieniezne z tytutu dywidend od inwestycji

w jednostce stowarzyszonej mozna réwniez wykorzysta¢ do
wyceny wartosci uzytkowej jednostki stowarzyszonej. Zwrot dla
inwestora opiera sig na dochodzie z dywidendy, w zwigzku

z czym wyliczenie utraty wartosci w oparciu o dochod z dywidendy
stanowi poréwnanie podobnego z podobnym. MSR 28 par. 33
zauwaza, ze podejscie z zastosowaniem dywidendy i podejscie
z zastosowaniem przeptywow pienieznych daje podobny wynik,
0 ile korzysta sig z wtasciwych zatozen.

Inwestor powinien réwniez wzig¢ pod uwage aktywa bazowe
jednostki stowarzyszonej, wyliczy¢ udziat inwestora

w wartosci aktywow (ktory zazwyczaj jest dyskontowany

w celu odzwierciedlenia udziatdw mniejszosci) i porownac je

z wartoscig bilansowg inwestycji w jednostke stowarzyszong w celu
oszacowania utraty wartosci.

Utrate wartosci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych mozna
odwroci¢ zgodnie z MSR 36.

Swiadczenia pracownicze w czasie dekoniunktury

Partner w swiatowym Dziale doradczych ustug ksiegowych PwC i szef zespotu tematycznego ds. przychodow,
zobowigzan i podobnych tematéw (RLO), Tony Debell, omawia emerytury, ptatnosci rozliczane w akcjach
i podobne kwestie, ktére kierownictwo powinno rozwazy¢ w aktualnych warunkach rynkowych.

Emerytury

Na rynku pojawity sie raporty, z ktérych wynika, Ze niektore
programy emerytalne majg nadwyzki. Jak to mozliwe?

Pomysimy, co sktada sig na nadwyzki albo niedobory ujmowane
w bilansie programow emerytalnych. Bilans obejmuje wartos¢
biezacyg przysztych wyptat emerytur pomniejszong o wartosc
godziwg posiadanych aktywow majgcych pokryc te ptatnosci.
Kierownictwo musi przyjg¢ zatozenia w celu wyceny zaréwno
przysztych ptatnosci, jak i aktywow programu; interakcja miedzy
tymi zatozeniami okresli, czy wystepuje nadwyzka, czy niedobdr.

Wartos¢ godziwa aktywow funduszu w wiekszosci programow
emerytalnych spadta, poniewaz spadty ceny rynkowe, ale wartos¢
biezgca ptatnosci emerytur rowniez sie zmienita. Zobowigzania

z tytutu emerytur dyskontuje sig z wykorzystaniem zwrotu z wysokiej
jakosci obligacji korporacyjnych. Jako ze ich wartos¢ ogolnie rzecz
biorgc wzrosta, stopa dyskontowa wykorzystywana do wyceny
ptatnosci Swiadczen wzrosta, co oznacza, ze zobowigzania bedg

nizsze. Nizsza wartos¢ aktywdw oznacza, ze wiele programow
emerytalnych bedzie deficytowa, ale interakcja spadku wartosci

i wyzszych stop dyskontowych oznacza, ze niektore programy
emerytalne bedg miaty nadwyzki. Jest rowniez mozliwe, cho¢ mato
prawdopodobne, ze wptyw wyzszej stopy dyskontowej bedzie
wigkszy od spadku wartosci aktywow programu, tworzgc nadwyzke,
ktora przedtem nie istniata.

Gdy w programie emerytalnym wystepuje nadwyzka, kierownictwo
powinno pamiegtac, ze KIMSF 14, ,MSR 19 - Ograniczenia

W rozpoznawaniu aktywow programow okreslonych swiadczen
pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje”,
ktora daje dodatkowe wytyczne dotyczgce ujmowania nadwyzki,
ma zastosowanie po raz pierwszy do spotek, ktdrych rok obrotowy
konczy sig w roku kalendarzowym 2008.

Jak kierownictwo wycenia aktywa i zobowigzania z tytufu
programow emerytalnych, biorgc pod uwage zmiennosc na
rynkach?
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Wycena zobowigzania do wyptaty emerytur w przysztosci oraz
obecnej wartosci aktywow utrzymywanych w celu sptacenia tych
zobowigzan wymaga od kierownictwa przyjecia kilkku zatozen.

Po pierwsze wartos¢ biezgca przysztych ptatnosci emerytalnych.
Zmiennosc¢ rynku nie ma bezposredniego przetozenia na

wysokos¢ emerytur wyptacanych pracownikom z programow
emerytalnych, ale to nie wszystko. Kierownictwo musi oszacowaé
stope dyskontowg stosowang do wyceny wartosci biezgcej tych
ptatnosci, stope inflacji, ktdra zwiekszy ptatnosci oraz przewidywang
stope zwrotu z aktywow utrzymywanych w celu sptacenia tych
zobowigzan.

Zobowigzania z tytutu emerytur dyskontuje sie z wykorzystaniem
zwrotu z wysokiej jakosci obligacji korporacyjnych, gdy rynek na

te obligacje jest wystarczajgco gteboki. Zwroty wzrosty w wyniku
ograniczania kredytowania i spadku cen, ale w wielu krajach nadal
jest gteboki rynek, ktory daje podstawy dla rozsgdnych szacunkow.
Kierownictwo powinno ponownie rozwazy¢ metode wykorzystywang
do ustalenia stopy dyskontowej dla zapewnienia, ze jest rzetelna,

a do przetestowania analizy moze by¢ potrzebny szerszy zakres
zrédet danych lub indeksow. Zakres mozliwych do przyjecia stép
dyskontowych moze rowniez by¢ szerszy, ale tam, gdzie istnieje
gteboki rynek na wysokiej jakosci obligacje korporacyjne

- a uwazamy, ze wiele jest takich regionow: np. Wielka Brytania,
Stany Zjednoczone i strefa Euro - kierownictwo powinno wiec byé
w stanie okresli¢ stope dyskontowa.

Kierownictwo powinno rowniez oszacowac inflacje, ktéra zaczeta
w wielu krajach spadac, a takze przewidywang stope zwrotu

z aktywow utrzymywanych, by wywigzac sie ze zobowigzan
emerytalnych. Niektore zwroty znaczgco spadty, a nawet staty sie
ujemne, wiec do ustalenia, w jakim stopniu odzyskajg one wartos¢
potrzebny jest osad, jednak niepewnosc ogranicza mozliwos¢
uzyskania rozsgdnego szacunku.

Aktywa programow sg mierzone w wartosci godziwej, ktéra jest
prosta do wyliczenia, gdy aktywa sg notowane na aktywnym rynku.
Niektore programy emerytalne moga utrzymywac aktywa, na

ktdre nie ma juz aktywnego rynku; w takim wypadku trzeba bedzie
wykorzystywac inne techniki wyceny i hierarchig wyceny przyjetg

w MSR 39. Taki proces moze stanowi¢ wieksze wyzwanie, ale
zazwyczaj dane sg dostepne, a wtedy mozna dokonac rozsgdnego
szacunku.

Wrazliwos¢ aktywdw i zobowigzan programdw emerytalnych na
wykorzystywane w wycenie zatozenia oznacza, ze kierownictwo
powinno uwaznie rozpatrzy¢ niezbedne ujawnienia, aby ta
wrazliwos¢ byta jasna.

Ptatnosci w formie akcji

Co moze sie stac z programami rozliczanymi gotowkowo

i kapitatowo, biorgc pod uwage fakt, ze prawdopodobnie majg
one powazne ktopoty? Czy konieczna bedzie ich przecena?
Czy spowoduje to duzg strate? Jaki ma to wplyw na rachunek
zyskow i strat?

Spadajgce ceny akcji oznaczajg, ze wartosci opcji na akcje
pracownicze i innych nagréd pracowniczych rozliczanych

w instrumentach kapitatowych réwniez spadajg. Tworzy to pokuse
modyfikacji nagréd dla zwiekszenia ich wartosci lub rozwigzania
programow nagrod i zastgpienia ich inng premig. Kierownictwo

powinno uwaznie zastanowi¢ sie nad skutkami ksiegowymi przed
podjeciem dziatania. Jest to proste w przypadku ptatnosci w formie
akgcji rozliczanych w gotowce, jako ze zobowigzania sg ponownie
wyceniane w wartosci godziwej na koniec kazdego okresu,

a wszelkie zmiany ujmuje sie w rachunku zyskow i strat za dany
okres. Jednak w przypadku modyfikacji i anulowania ptatnosci

w formie akcji rozliczanych kapitatowo rachunkowosc jest bardziej
skomplikowana.

Wartos¢ opcji na akcje mozna zwiekszy¢ przez ponowng wycene
opcji (zmniejszenie ceny realizacji), albo przez zmianeg lub
anulowanie warunkow, ktére nalezy spetni¢, zanim bedzie mozna
zrealizowac prawa z opcji. Gdy opcje modyfikuje sie w sposob
zwigkszajacy jej wartos¢ godziwg, dodatkowa wartos¢ godziwa
jest wyceniana na dzien modyfikacji i rozliczana przez pozostaty
okres, jaki pracownik musi przepracowac, aby zrealizowac
opcje. Modyfikacja oznacza, ze dodatkowa wartos¢ przyznana
pracownikowi odzwierciedlona jest w rachunku zyskow i strat

w formie dodatkowego kosztu.

Dotychczasowy koszt ptatnosci rozliczanych w akcjach oparty

na wartosci godziwej opcji w chwili, gdy zostata ona pierwotnie
przyznana, nadal jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat przez
pozostaly okres nabywania uprawnien. Obcigzenie to nie znika, wiec
zmiany zwigkszajg obcigzenie z tytutu ptatnosci w formie akcji.

Anulowanie przyznania nagrody w postaci ptatnosci w formie akgcii

i zastgpienie jej inng premig moze nie by¢ najlepszym pomystem.
Nagroda moze nie mie¢ wartosci dla pracownika w chwili obecnej,
ale jej anulowanie spowoduje natychmiastowe przyspieszenie ujecia
ptatnosci w formie akcji w rachunku zyskéw i strat. Cata wartosc
godziwa opcji w momencie jej przyznania, ktora nie zostata jeszcze
ujeta w rachunku zyskow i strat, bedzie ujgta natychmiast po
anulowaniu opcji.

Co przypomina o rezerwach restrukturyzacyjnych? Jakie kryteria
trzeba spefnic, aby kierownictwo wykazafo rezerwy w obecnym
roku?

Kierownictwo rozwazajgce jakgkolwiek restrukturyzacje - na
przykfad ograniczenie liczby pracownikow lub zamykanie zaktadow
- powinno zdawac sobie sprawe z kryteridw, ktére okreslaja,

kiedy ujmuije sie zobowigzanie z tytutu ptatnosci zwigzanych

z restrukturyzacjg. Rezerwa restrukturyzacyjna jest ujmowana
wyfgcznie jesli spdtka przyjeta zobowigzanie do wydania pieniedzy.
Dzieje sie tak, gdy kierownictwo ma szczegdtowy oficjalny plan
restrukturyzaciji i stworzyto uzasadnione oczekiwanie wsrod
zainteresowanych osob, ze plan zostanie wdrozony. Stworzenie
oczekiwania jest kluczowym kryterium; samo posiadanie planu nie
wystarcza do wykazania rezerwy.

Uzasadnione oczekiwanie jest zazwyczaj tworzone przez
kierownictwo ogtaszajgce plan zainteresowanym osobom. Kluczowe
dla kierownictwa przy rozwazaniu planowanej restrukturyzacii

i jej wykazania jest ustalenie, kiedy stworzyto oczekiwanie, ze plan
zostanie zrealizowany.

Kierownictwo powinno ujg¢ w rezerwie restrukturyzacyjnej wytgcznie
te koszty, kidre wynikajg bezposrednio i wigzg sig bezwarunkowo

z restrukturyzacjg - na przyktad zakonczenie stosunku pracy

lub koniec okresu leasingu. Rezerwa nie powinna obejmowac
przysztych strat operacyjnych ani innych kosztow, ktdre wigzg sie z
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prowadzong dziatalnoscig - na przykfad przeniesienie
i przekwalifikowanie.

Czy spodziewasz sig naruszania przez spotki warunkow kredytu?

Tak, jesli spotki muszg na przyktad wypetni¢ cele dotyczgce
wskaznikow zadtuzenia dtugoterminowego lub pokrycia odsetek,
moga naruszac te warunki, jesli wyniki sg gorsze niz oczekiwano,
co spowoduje wymaog sptaty odnosnych kredytow na zgdanie.

Kierownictwo powinno rozwazy¢ przed koncem roku, czy naruszenie
warunkow jest uprawdopodobnione i omowi¢ konsekwencije z
kredytodawcami. Kredyt, ktory stat sie ptatny na zgdanie z uwagi na
naruszenie warunkow umowy na koniec roku stanowi zobowigzanie
biezgce, nawet jesli kierownictwo nastepnie uzyska zwolnienie

z obowigzku natychmiastowej sptaty od wierzyciela. Kredyt jest
przedstawiany jako dtugoterminowy tylko jesli przed koncem roku
uzyska sie zwolnienie lub co najmniej 12-miesieczny okres karencji
dla naprawienia naruszenia warunkow kredytowania. Zwolnienie
uzyskane po koncu roku nie bedzie miato wptywu na klasyfikacje
kredytu, dlatego tak wazna jest szybka identyfikacja potencjalnego
problemu i omoéwienie go z kredytodawcg przed koncem roku.

Jakich innych problemdw kierownictwo powinno si€ spodziewac
w obecnej sytuacji rynkowej?

Kierownictwo, ktore sklasyfikowato inwestycje w fundusze

rynku pienigznego jako srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkow
pienieznych, powinno zastanowi¢ sie nad tg klasyfikacjg. Warunki
rynkowe oznaczajg, ze czes¢ funduszy rynku pienieznego, ktore
uprzednio sklasyfikowano jako srodki pieniezne i ekwiwalenty
srodkow pienieznych, nie sg juz wystarczajgco ptynne lub nie

podlegajg juz wystarczajgco matemu ryzyku zmian wartosci,
aby ta klasyfikacja byta uzasadniona. Klasyfikacja powinna by¢
analizowana na kazdy dzien sprawozdawczy.

Ujawnienia danych dotyczgcych stron powigzanych to jeszcze
jedna dziedzina do przemyslen. Niektore rzgdowe pakiety
restrukturyzacyjne spowodowaty przejecie przez panstwo

duzych udziatow w instytucjach finansowych. Instytucje te byty
uprzednio wtasnoscig akcjonariuszy i zaden pojedynczy podmiot
nie sprawowat nad nimi kontroli ani nie wywieraf na nie istothego
wptywu. Jednak teraz rzgdy mogg miec kontrole lub istotny wptyw,
wigcC zarzgdy powinny zdawac sobie sprawe z niezbednych
ujawnien transakcji z podmiotami powigzanymi, czyli innymi
instytucjami panstwowymi lub jednostkami, nalezgcymi do panstwa
lub takimi, na ktdre panstwo wywiera wptyw.

Ponadto kierownictwo moze by¢ zmuszone do rozwazenia,

czy ujmowac aktywa z tytutu podatku odroczonego. Straty
operacyjne, rezerwy restrukturyzacyjne uznawane za koszty
uzyskania przychodu tylko gdy zostang wykorzystane i odpisy

z tytutu trwatej utraty wartosci aktywodw zmniejszajgce wartosé
ksiegowg ponizej kosztu historycznego przyczyniajg sie do
powstania aktywow z tytutu podatku odroczonego. Kierownictwo
musi uwaznie oceni¢ zyski, jakich oczekuje w przysztosci, aby
moc zrealizowac te aktywa. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego muszg by¢ uzasadnione przekonujgcymi dowodami,
ze w przysziosci jednostka wygeneruje zyski. Ostatnio poniesione
straty oznaczajg, ze kierownictwo powinno miec jasne, obiektywne
dowody na to, dlaczego w przysztosci bedzie rentowne, jesli chce
ujac aktywa z tytutu podatku odroczonego.

go bezkrytycznie

dodatkowych ujawnien.

Pietnascie lat prawie nieprzerwanego wzrostu gospodarczego

i tatwego dostepu do kredytdw spowodowato, ze zatozenie ciggtosci
dziatania, ktore jest podstawg sprawozdawczosci finansowej, byto
przyjmowane jako pewnik przez wiele spoétek i ich audytorow. Kryzys
kredytowy i jego konsekwencje dla wszystkich spotek oznaczajg,

ze 10 sie zmienito. Duze problemy bankow, zaktaddw ubezpieczen,
sieci handlu detalicznego i producentow samochoddw z ptynnoscig
wskazujg, ze utrzymanie ciggtosci dziatania - posiadanie
wystarczajgcych srodkéw pienieznych na wypetnienie zobowigzan

z chwilg, gdy stajg sie¢ wymagalne, przez co najmniej 12 miesigcy
od dnia bilansowego - jest teraz realnym problemem dla wielu
przedsiebiorstw.

Utrzymanie ciggtosci dziatania jest jednym z kluczowych zatozen
sprawozdawczosci finansowej. Sprawozdania finansowe, co
wyjasniono w Zatozeniach Koncepcyjnych, sg sporzgdzane przy
zatozeniu, ze jednostka jest w stanie kontynuowac dziatalnos¢

i bedzie jg kontynuowac w przewidywalnej przysztosci. Jesli
zatozenie dotyczace ciggtosci dziatania jest niewtasciwe,

Zalozenie cigglosci dziatania: nie przyjmuj

Steve Ralls i Tony Debell z centralnego zespotu ds. ustug doradztwa ksiegowego
(ACS) przygladajg sie zmianom zatozen dotyczacych ciggtosci dziatania w aktualnej
sytuacji rynkowej i okreslajg okolicznosci, w ktorych kierownictwo moze chcie¢ dokonacé

sprawozdanie finansowe powinno by¢ sporzgdzone na innej
podstawie. ,Inna podstawa” rzadko sie zdarza w praktyce, ale moze
sie wigzac z szerokim zakresem dodatkowych ujawnien, utratg
wartosci przez aktywa finansowe i niefinansowe, reklasyfikacjg
zadtuzenia z dtugoterminowego do krotkoterminowego oraz
wykazaniem dodatkowych rezerw.

Problemy rozpoczety sie w sektorze finansowym, w ktorym banki
szczegolnie cierpiaty na brak ptynnosci, ale szybko rozszerzyty sie na
inne sektory. Brak ptynnosci to braki w srodkach pienieznych

i liniach kredytowych oznaczajgce niemozliwosc sptaty zobowigzan
na czas, a nie fakt, ze dziatalnos¢ nieodmiennie przynosi straty.
Spotki, ktdre szybko sie rozwijaja, uzaleznione sg od linii kredytowych
do finansowania rozwoju. Bardzo niewiele spotek, nawet z tych, ktore
nadal sg bardzo rentowne, jest wolne od ryzyka. Niektore

z najwiekszych spotek na swiecie zaczety mie¢ ktopoty z gotdwka.
Nawet, wydawatoby sie, wiarygodni dtuznicy doswiadczyl,

ze finansowanie w najlepszym razie stato sig drogie, a w najgorszym
- ze jest niedostepne. Informujgc o wynikach na poczatku 2009 .,
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kierownictwo powinno uwaznie rozwazyc, czy zatozenie kontynuacii
dziatalnosci pozostaje wtasciwe.

Problemy z ptynnoscig sg wywotywane przez rézne czynniki.
Banki, ktdre nie majg od kogo pozyczac, sg mniej chetne do
pozyczania innym. Znaczy to, ze mozna nie uzyska¢ odnowienia linii
kredytowej, albo bank moze jg odnowi¢ na gorszych warunkach,
prawdopodobnie wymagajgc spetnienia bardziej rygorystycznych
kryteriow otrzymania kredytowania. Ubezpieczenie kredytu

jest wycofywane, co powoduje, ze niektoérzy dostawcy zgdajg
wczesniejszej sptaty, albo nawet gotdwki w momencie dostawy.
Dostawcy, ktérzy zgdajg gotowki przy dostawie, przyczynili sig do
wprowadzenia zarzgdu komisarycznego w dwéch duzych sieciach
sprzedazy detalicznej: MFI i Woolworths. Spotki, ktore juz cierpig

z powodu niedoboru ptynnosci, starajg sie odraczac ptatnosci,
utrudniajgc przeptyw gotowki swoim dostawcom i zmniejszajgc
zaufanie klientow, ktérzy mniej kupuija.

Wskazniki, ktdre ostrzegajg o problemach z ptynnoscig, obejmuijg
zmniejszenie przeptywdw pienieznych z dziatalnosci operacyjne,
zwigkszenie naleznosci niesciggalnych i opdznienia ptatnosci od
klientow, pozyczki, ktore zapadajg w najblizszej przysztosci i linie
kredytowe, ktore wkrotce powinny by¢ odnowione. Niektore spotki
majg coraz wieksze trudnosci ze spetnianiem warunkow umow
kredytowych - na przyktad dotyczacych pokrycia odsetek lub
poziomu zadfuzenia dtugoterminowego - w miare spadku wynikow

i utraty wartosci aktywow. Wazne jest, aby kierownictwo zauwazyfo te
sygnaty ostrzegawcze i jak najszybciej podjeto wtasciwe dziatania.

Doswiadczenie uczy, ze im wczesniej wykryje sie potencjalny
problem, tym wigksza szansa na jego skuteczne rozwigzanie.
Dyrekcja moze uwazac, ze ma strategie pozwalajgcg na rozwigzanie
problemu i nie podejmowac wystarczajgco wczesnie wiasciwego
dziatania. Kierownictwo, ktdre przez jakis czas nie musiato
negocjowac lub renegocjowac pozyczek i linii kredytowych

z bankami, moze zaskoczy¢ zakres zmian na $wiecie. W zwigzku

z tym dla kierownictwa kluczowe jest posiadanie aktualnych prognoz
przeptywow pienieznych i budzetu oraz kontakt z kredytodawcami,
gdy tylko ujawni sig potencjalny problem.

Kierownictwo powinno uwaznie rozwazy¢, na podstawie prognoz
przeptywow pienieznych, oczekiwanych wynikow i dostgpnych

linii kredytowych, czy wtasciwe jest sporzgdzenie sprawozdania
finansowego na zasadzie kontynuaciji dziatania. Lecz to nie
wszystko, hawet jesli spotka nadal spetnia warunki kontynuacii
dziatania. Ujawnianie informacji rowniez jest wazne, szczegolnie gdy
whioski kierownictwa opierajg sie na zatozeniach w duzym stopniu
niepewnych. Informacje na temat ptynnosci wymagane przez

MSSF 7 oraz ujawnienia dotyczgce kluczowych osgdow i szacunkow
wymagane przez MSR 1 powinny by¢ przedmiotem szczegdlnego
zainteresowania.

W MSR 1 jest dodatkowy wymaog ujawnienia szczegdtowych
informacii, gdy istotna niepewnos¢ dotyczgca przysztych wydarzen
budzi znaczace watpliwosci odnosnie mozliwosci kontynuacji przez
jednostke dziatalnosci. Dla uzytkownikow sprawozdan finansowych
powinno by¢ jasne, dlaczego spodtka zostata uznana za kontynuujaca
dziatalnos¢ oraz powinni oni rozumie¢ zatozenia, na ktérych oparte
sg wnioski, a takze ryzyko, Zze okreslone zdarzenia moga prowadzi¢
do innych wnioskow.

Rewidenci powinni rowniez rozwazy¢ wptyw wnioskow kierownictwa
na opinie z badania. Gdy wystepuije istotna niepewnos¢ dotyczaca
mozliwosci kontynuacii dziatalnosci przez jednostke, opinia z badania

powinna zawiera¢ akapit objasniajgcy niepewnosc

i zwracajgcy uwage na odpowiednie informacije ujawnione

w sprawozdaniu finansowym (zob. ponizej). Opinia powinna zawierac
zastrzezenie, jesli informacje ujawnione w sprawozdaniu finansowym
sg niewystarczajgce - to ujawnienie powinno obejmowac co

najmniej opis czynnikow, kidre wywotujg niepewnose, skutki
finansowe i plany kierownictwa dotyczgce rozwigzania problemow,

a takze uzasadnienie dlaczego, biorgc pod uwage niepewnose,
kierownictwo nadal uwaza, ze wtasciwe jest zatozenie kontynuacii
dziatalnosci (zob. wycigg ze sprawozdania finansowego ponizej).

Wyciag z ujawnienia dotyczgcego kontynuacji dziatalnosci

w Srodrocznym sprawozdaniu finansowym jednej ze 100
najwiekszych sieci sprzedazy detalicznej wedtug FTSE, ktora
zostata oddana w zarzad komisaryczny w grudniu 2008 r.

,Niniejsze srodroczne sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci, zgodnie

z ktérym w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci grupa bedzie

w stanie wywigzywac sie ze swoich zobowigzan w momencie
ich zapadalnosci. Zarzgd przedstawit prognozy przeptywow
pienieznych wskazujgce, ze Grupa bedzie w stanie kontynuowac
dziafalnos¢. Sporzgdzajac te prognozy Zarzad wziat pod uwage
nastepujgce istotne niepewnosci:

m Aktualng ogdlnie niepewng sytuacje gospodarczg w Wielkiej
Brytanii i zwigzane z tym zwyczaje zakupowe konsumentow.

® Znaczenie swigtecznego sezonu handlowego.

= Zwiekszone naciski na kapitat obrotowy, w czesci
spowodowane mnigj korzystnym podejsciem ubezpieczycieli
kredytow do sieci sklepdw detalicznych i dystrybutorow towardw
oraz wynikajgce stgd renegocjacje warunkéw dostaw
Z dostawcami.

m Zakres, w jakim mozna zmieni¢ harmonogram zakupow
zapasow i warunki ptatnosci dla naszych klientow.

Po uwzglednieniu tych niepewnosci Zarzad uznat, ze
sporzgdzenie sprawozdania finansowego na zasadzie kontynuacii
dziatalnosci jest wtasciwe, gdyz zdaniem Zarzadu Grupa moze
sobie poradzi¢ w ramach istniejgcych linii kredytowych. W zwigzku
z tym $rodroczne informacije finansowe nie zawierajg korekt, ktére
wynikatyby z hiemoznosci kontynuacji dziatalnosci.”

Przyktadowy akapit objasniajgcy, naswietlajacy niepewnosc
co do kontynuacji dziatalnosci w opinii z badania sprawozdan
finansowych przeprowadzonego zgodnie

z Migdzynarodowymi Standardami Badania Sprawozdan
Finansowych (ISA)

Akapit objasniajacy

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci
zbadanego sprawozdania finansowego zwracamy uwage na
Note [X] informaciji dodatkowej do sprawozdania finansowego
wskazujgcg, ze w roku zakonczonym 31 grudnia 2008 r.
Spotka poniosta strate netto w wysokosci [$$$] | ze na te

date zobowigzania krotkoterminowe Spotki przekraczaly jej
taczne aktywa o [$$$]. Te warunki, wraz z innymi kwestiami
przedstawionymi w Nocie [X] wskazujg na istotng niepewnosc,
ktora implikuje znaczace watpliwosci co do mozliwosci
kontynuowania przez Spoétke dziatalnosci.
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Najnowsze publikacje PwC dotyczgce MSSF

W tym kwartale PricewaterhouseCoopers wydata kilka publikacji dotyczgcych MSSF. Nasze wytyczne obejmujg wiele tematdw

z zakresu rachunkowosci, opisanych ponize;.

Seria praktycznych poradnikow
= Kapitalizacja kosztéw finansowania zewnetrznego

Ta 16-stronicowa publikacja przyglada sie
niektorym praktycznym skutkom zastosowania
zmienionego MSR 23. Pytania i odpowiedzi
obejmujg zakres i definicje, koszty finansowania
zewnetrznego, ktdre mozna kapitalizowac,
roznice kursowe, interakcje miedzy MSR 23

a MSR 11, przepisy przejsciowe, zastosowanie
po raz pierwszy i réznice w porownaniu z US
GAAP.

= Nowe MSSF na 2009 .

Ta publikacja, gtéwnie w formie pytan i odpowiedzi, jest ogdlnym
poradnikiem praktycznym dotyczgcym nowych standarddéw MSSF i
interpretacii, ktére wchodzg w zycie w 2009 r.

= Sprawozdawczos$¢ dotyczaca segmentéw

Ten praktyczny poradnik zastosowania

MSSF 8 zawiera przeglad kluczowych kwestii
dotyczgcych wdrozenia, réznic miedzy

MSSF 8 a MSR 14, zastosowania MSSF 8 po
raz pierwszy oraz ponad 30 pytan i odpowiedzi
(zob. tez naszg ulotke ,Sprawozdawczose
dotyczgca segmentow - okazja do wyjasnienia
dziatalnosci jednostki” opisang ponizej).

= Ptatnosci w formie akgciji

Ta 48-stronicowa publikacja odpowiada na wiele pytan, ktore
nam zadano w zwigzku z MSSF 2. Zawiera praktyczne przyktady
pozwalajgce kierownictwu na dokonanie poréwnan migdzy
wymogami standardu a ich wtasnymi umowami dotyczgcymi
ptatnosci w formie akcji. W tej publikacji PwC dzieli sie swoimi
spostrzezeniami i doswiadczeniem w zakresie umow ptatnosci
w formie akcji zawieranych na catym swiecie.

Inne publikacje
= Lista kontrolna MSSF na 2008 r.

Zarys ujawnien wymaganych przez wszystkie MSSF opublikowane
do listopada 2008 r.

= Podrecznik rachunkowosci wedfug MSSF na 2009 r. (IFRS
manual of accounting 2009)

Jest to kompleksowy poradnik PwC dotyczacy MSSF. Zawiera
praktyczne wytyczne dotyczace wszystkich MSSF. Niedostepny
w formacie pdf.

= Przyktadowe skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za 2008 .

W niniejszej publikacji przedstawiamy
przykfadowe skonsolidowane sprawozdanie
finansowe fikcyjnej grupy kapitatowe;
prowadzgcej dziatalnos¢ produkeyjng, sprzedaz
hurtowg i detaliczng, sporzgdzone zgodnie

z MSSF. Opiera sie ono na wymogach
standardéw i interpretacji MSSF obowigzujgcych
dla lat obrotowych zaczynajgcych sie 1 stycznia
2008 r. lub pdznie].

= Przyktadowe sprawozdanie finansowe zaktadu ubezpieczen
za 2008 r.

Przyktadowe sprawozdanie finansowe
fikcyjnego zaktadu ubezpieczen, sporzgdzone
na podstawie wymogow standardow

i interpretacji MSSF obowigzujgcych dla lat
obrotowych zaczynajgcych sie

1 stycznia 2008 r. lub pdzniej.

= Przyktadowe sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyjnego
za 2008 r.

Przyktadowe sprawozdanie finansowe fikcyjnego otwartego
funduszu inwestycyjnego, sporzgdzone na podstawie wymogow
standarddw i interpretacji MSSF obowigzujgcych dla lat obrotowych
zaczynajgcych sie 1 stycznia 2008 r. lub pdznie.

= Przyktadowe sprawozdanie finansowe funduszu private equity
za 2008 .

Przyktadowe sprawozdanie finansowe fikcyjnego funduszu
private equity, sporzgdzone na podstawie wymogow standardow
i interpretaciji MSSF obowigzujgcych dla lat obrotowych
zaczynajgcych sie 1 stycznia 2008 r. lub poznie.

= Utrata wartosci

,Pytania i odpowiedzi dotyczace utraty wartosci aktywoéw
niefinansowych w zwigzku z obecnym kryzysem” oraz ,Dziesie¢
najwazniejszych wskazowek dotyczacych testow na utrate
wartosci” (zob. artykut na str. 1 niniejszych ,Aktualnosci MSSF”).
Dostegpny wytgcznie w formacie pdf na stronie pwc.com/ifrs.

= Sprawozdawczos¢ dotyczgca segmentow - okazja do
wyjasnhienia dziatalnosci jednostki (ulotka)

Ogodlne kwestie do rozwazenia przez kierownictwo przy stosowaniu
MSSF 8, tgcznie z tym, jak standard ten zmieni sprawozdawczosé
i co chcieliby zobaczy¢ inwestorzy.

= Zrozumienie nowych MSSF na 2009 r. - poradnik dotyczacy
zmienionego MSR 1, zmienionego MSR 27, zmienionego
MSSF 3 i MSSF 8

Niniejszy suplement do podrecznika
rachunkowosci przedstawia szczegotowe
wytyczne dotyczgce nowych i zmienionych
standardéw wchodzgcych w zycie w 2009 .
Niedostepny w formacie pdf.

Aby zaméwi¢ powyzsze publikacje w formie
drukowanej, prosimy o kontakt z lokalnym biurem
PwC lub wejscie na strong www.cch.co.uk/ifrsbooks.

Publikacje w formacie pdf dostgpne sg na
pwc.com/ifrs.
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W celu uzyskania dalszych informacji prosimy o kontakt:

Szef zespotu ds. globalnej sprawozdawczosci finansowej

lan Wright: ian.d.wright@uk.pwc.com tel: +44 207 804 3300

Szef zespotu ds. sprawozdawczosci

Waldemar Lachowski: waldemar.k.lachowski@pl.pwc.com tel: +48 22 523 43 49
Zespot ds. sprawozdawczosci finansowej w Polsce

Robert Waliczek: robert.waliczek@pl.pwc.com tel: +48 22 523 43 32

Krzysztof Gmur: krzysztof.gmur@pl.pwc.com tel: +48 22 523 42 41

Agata Wiktorowicz: agata.wiktorowicz@pl.pwc.com tel. +48 22 523 41 76

Marta Madejska: marta.madejska@pl.pwc.com tel. +48 22 523 41 39




