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Przeglad wydarzen w 2008 roku

Zapraszamy Panstwa do zapoznania sie z si6dmym rocznym wydaniem publikacji PricewaterhouseCoopers dotyczacej
pierwszych ofert publicznych (Initial Public Offering — IPO) na najwiekszych gietdach w Europie, podsumowujacej wydania
kwartalne. Publikacja zostata przygotowana w jezyku angielskim. Ponizej przedstawiamy najwazniejsze zawarte w niej
informacje.

W 2008 roku na $wiatowych gietdach miato miejsce zatamanie aktywnosci w zakresie IPO. Spadek byt szczegoélnie
widoczny na rynku europejskim, ktory po raz pierwszy od 2003 roku zostat wyprzedzony pod wzgledem wartosci IPO
przez Chiny oraz po raz pierwszy od 2004 roku przez Stany Zjednoczone. Niestabilnos¢ rynkéw finansowych,
obserwowana od drugiej potowy 2007 roku, pogtebita sie w roku 2008, co sprawito, ze wiele spotek odiozyto w czasie
plany gietdowego debiutu. Analizujgc aktualng sytuacje panujaca ha rynkach kapitatowych oraz biorgc pod uwage co
najmniej kilkumiesieczny proces przygotowania spotki do debiutu gietdowego, wydaje sie mato prawdopodobne, iz
aktywnos$¢ na rynku IPO znaczaco wzros$nie wczesniej niz w potowie 2010 roku.

Liczba debiutéow i wartosé ofert na rynkach europejskich w ujeciu rocznym

Jacek Socha W 2008 roku liczba debiutéw na najwazniejszych rynkach europejskich spadta 0 59%, z 819 w roku 2007 do 337 w roku
partner i wiceprezes 2008. Jeszcze wigkszy spadek (83%) odnotowano pod wzglgdem wartosci ofert. Laczna wartos¢ IPO na najwazniejszych
PricewaterhouseCoopers rynkach w Europie w roku 2008 wyniosta 14 mld euro, w poréwnaniu do 80 mlid euro w 2007 roku.
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Szczegbtowe zestawienie liczby i wartosci IPO z podziatem na rynki
zawarto na stronach 4-8 publikacji.

Liczba debiutéw i warto$é ofert na rynkach europejskich w ujeciu kwartalnym
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Zestawienie liczby i wartosci IPO w ujeciu kwartalnym zawarto na

2007 2008 stronie 3 publikagji.

! Ankieta IPO Watch Europe obejmuje dane na temat debiutéw na gtéwnych rynkach kapitatowych Unii Europejskiej oraz Norwegii i Szwajcarii. Dane nie obejmujg zmian przez sp6tki rynku notowan
w ramach rynkéw objetych ankieta, jednak obejmujg debiuty nie zwigzane z ofertg akcji. Dane sklasyfikowano w oparciu o date rozpoczecia notowan akcji lub praw do akcji (PDA). Warto$¢ ofert nie
zawiera ewentualnych opcji nadsubskrypcji. Ankiete sporzadzono w oparciu o dane przesytane przez poszczegélne gietdy. Dane te nie podlegaly odrebnej weryfikacji.
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Najwigksze oferty na rynkach europejskich

W 2008 roku na rynkach europejskich jedynie w trzech przypadkach warto$¢ oferty przekroczyta poziom 1 mid euro. Lgaczna warto$¢ 10 najwiekszych
IPO w 2008 roku (8,1 mld euro) byta 0 65% nizsza niz w roku 2007 (22,9 mid euro). Najwiekszymi transakcjami byty oferty: portugalskiego operatora
elektrowni wiatrowych — spo6tki EDP Renovéaveis (1,6 mld euro — debiut na NYSE Euronext), oraz dwéch przedsiebiorstw z branzy wydobywczej —
czeskiej spotki New World Resources (1,4 mld euro — debiut jednocze$nie w Londynie, Warszawie i Pradze) oraz Fresnillo (1,1 mld euro — debiut w
Londynie). Szczeg6ty dotyczace najwiekszych ofert zostaty przedstawione na stronie 11 publikacji.

Ptynnos¢ i kapitalizacja gietd europejskich

Catkowita warto$¢ obrotu akcjami na najwazniejszych gietdach europejskich w 2008 roku spadfa do poziomu 15.345 mid euro w poréwnaniu do 22.124
mld euro w 2007 roku. Najbardziej ptynnymi rynkami pozostaty niezmiennie gietda w Londynie z udziatem 29% oraz NYSE Euronext z udziatem 20%
(w przypadku Londynu udziat w tgcznej warto$ci obrotéw w Europie spadt z poziomu 33% w 2007 roku, a w przypadku NYSE Euronext nastgpit
nieznaczny wzrost z poziomu 19% odnotowanego w roku poprzednim). Réwniez pod wzgledem kapitalizacji rynki te dominujg w Europie, a ich udziat w
facznej kapitalizacji wszystkich gietd europejskich wyniost 47% (wobec 48% w 2007 roku). Szczegétowe informacje na temat kapitalizacji i ptynnosci na
poszczego6lnych gietdach znajdujg sie na stronach 13-14 publikaciji.

IPO w Europie w poszczeg6lnych branzach
Sektorami, ktére odnotowaty najwiekszg aktywno$é w zakresie IPO, podobnie jak w roku poprzednim, byty: sektor produktéw i ustug przemystowych
(60 IPO), sektor dziatalnosci inwestycyjnej (50 IPO), sektor nowych technologii (37 IPO), sektor ustug finansowych (19 IPO), sektor nieruchomosci (18

IPO) oraz sektor ropy naftowej i gazu (18 IPO). Zestawienie danych wedtug branzy przedstawiono na stronach 16-19 publikaciji.

Porownanie rynku europejskiego, USA, Chin, Japonii oraz Bliskiego Wschodu

Rok 2008 na gietdach amerykanskich byt okresem wyhamowania aktywnosci
w zakresie IPO. Spadek nastgpit zaréwno pod wzgledem liczby debiutéw (57 —
spadek o 81%), jak i facznej wartosci ofert (19 mld euro — spadek o 60%). W tym
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Region PO (mld euro) IPO (mid euro) samym czasie liczba IPO w Europie spadfa o 59%, a ich tgczna wartos¢ o 83%.
Mniejsza aktywnos$é na rynku pierwotnym w USA byla szczegdlnie odczuwalna w
o drugiej potowie 2008 roku. Warto jednak podkresli¢, iz pod wzgledem facznej
USA 57 19,1 296 474 wartosci IPO w 2008 roku USA wyprzedzity rynki europejskie.
Chiny @ 157 16.0 240 76.3 Pogorszenie nastrojow na miedzynarodowych rynkach kapitatowych nie omingto
' ' regionu Chin (facznie z Tajwanem i Hongkongiem), gdzie odnotowano spadek
liczby debiutébw o 35% i wartosci ofert o 79%. Niemniej, tgczna warto$¢ ofert
Europa 337 140 819 80,5 pierwotnych w regionie Chin wyniosta 16 mld euro, co plasuje ten region na drugim
Bliski (po USA) miejscu na $wiecie pod wzgledem tacznej wartosci IPO.
) 25 8,0 34 9,1 . - . -
Wschéd Na gietdach w Japonii drugi rok z rzedu odnotowano znaczacy spadek aktywnosci
@ w zakresie IPO, zaréwno pod wzgledem liczby debiutéw (60%), jak i facznej
Japonia 49 0,9 121 31

wartosci ofert (71%).

Na rynkach Bliskiego Wschodu w 2008 roku przeprowadzono 25 IPO (spadek o
26% w poréwnaniu do 2007 roku) o tgcznej wartosci 8 mld euro (spadek o 12%), z

ktorych wigkszos¢ odbyta sie na rynkach w Arabii Saudyjskiej oraz Zjednoczonych
@ Dane z gietd Tadawulu (Arabia Saudyjska), Abu Dhabi Securities Exchange Emiratach Arabskich
(Zjednoczone Emiraty Arabskie), Qatar Stock Exchange, Kuwait Stock ’

Exchange, Muscat Securities Market (Oman), Bahrain Stock Exchange Szczegoly dotyczace debiutéw w USA, Chinach, Japonii i na Bliskim Wschodzie
“ Dane z gietd Tokyo Stock Exchange, JASDAQ, Mothers, Hercules oraz zawarto na stronach 20-24 publikacji
innych :

@ Dane z gietd NYSE, Nasdaq i AMEX
@ Dane z gietd w Hongkongu, Szanghaju, Shenzhen i na Tajwanie

Co czeka nasz rynek w przysztosci?

W obliczu niepewnosci co do dalszego przebiegu globalnego kryzysu finansowego, niezwykle ciezko jest prognozowaé, kiedy na wieksza skale
powrdci zainteresowanie ofertami publicznymi czy wrecz samym inwestowaniem w akcje. Utrata zaufania przez inwestoréw do rynkéw finansowych
doprowadzita do znaczacych spadkéw wycen papieréw udziatowych oraz odptywu kapitatu do lokat charakteryzujgcych sie wyzszym poziomem
bezpieczenstwa, takich jak obligacje skarbowe. Szczeg6lnie mocno dotkniete w tym zakresie zostaty mate i Srednie spotki.

Powstaje pytanie, kiedy na rynek powr6ca debiutanci, a oferty publiczne na GPW znéw stang sie znaczacym zrédtem pozyskiwania kapitatu dla
spotek. Trendy wystepujace na rynku IPO podazajg zazwyczaj za zmianami cyklu gospodarczego, przy czym liczba i warto$¢ ofert publicznych sg
mocno skorelowane z cenami akcji na rynkach kapitatowych. Zjawisko to widoczne byto szczegoélnie w latach 80. i 90. XX wieku, kiedy to wysokie
liczby i wartosci IPO towarzyszyly okresom silnego wzrostu gospodarczego i wzrastajacych kurséw akcji na gietdach. Tym samym trendem tlumaczy¢
tez nalezy mate liczby i wartosci ofert publicznych w péznych latach 70. i wezesnych latach 90. XX wieku, jak rowniez w pierwszych latach XXI wieku,
kiedy to wystapity zjawiska recesyjne lub okresy mocnego spowolnienia gospodarczego.

Zgodnie z powyzszym, ozywienia na rynku IPO nalezy sie spodziewac¢ dopiero gdy pojawig sie pierwsze sygnaly zmiany niekorzystnych tendencji w
gospodarce. W przesztosci zmiany trendéw na rynkach kapitalowych wyprzedzaty zmiany cyklu gospodarczego o 4-6 miesiecy. Rynek IPO bedzie
podazat zgodnie z tg tendencja, jednak z pewnym op6znieniem, jako ze sam proces oferty publicznej zajmuje zazwyczaj co najmniej kilka miesiecy.
Nalezy réwniez oczekiwac, iz w pierwszej fazie ozywienia dominowaé¢ beda IPO duzych spétek lub tych pochodzacych z branz najmniej dotknietych
przez obecne spowolnienie.

Jezeli majg Panstwo pytania dotyczace tej publikacji, prosimy o kontakt:

Katarzyna Forycka, miodszy menedzer ds. rozwoju biznesu tel. (22) 523 4976 katarzyna.forycka@pl.pwc.com
Jacek Socha, partner i wiceprezes PricewaterhouseCoopers w Polsce tel. (22) 523 4335 jacek.socha@pl.pwc.com
Tomasz Konieczny, partner w zespole ds. rynkéw kapitatowych tel. (22) 523 4285 tomasz.konieczny@pl.pwc.com



