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Niniejsza ankieta pokazuje, ˝e inwestorzy sà ju˝ Êwiadomi nowych,

zgodnych z MSSF informacji, które by∏y przedstawione w 2005 r.

Uwa˝ajà, ˝e przejÊcie na MSSF jest wa˝ne i – ju˝ nawet na tym

wczesnym etapie – zmieni∏o cz´Êciowo sposób postrzegania wartoÊci

spó∏ek, wywierajàc wp∏yw na decyzje inwestycyjne ponad po∏owy 

osób zarzàdzajàcych funduszami, z którymi rozmawialiÊmy. 

PodkreÊla to znaczenie pierwszych rocznych sprawozdaƒ finansowych

sporzàdzanych wed∏ug MSSF, które b´dà wkrótce publikowane.

Spó∏ki mogà czerpaç zach´t´ z faktu, ˝e ich ci´˝ka praca nad

przejÊciem na MSSF zosta∏a dostrze˝ona przez inwestorów – wi´kszoÊç

zarzàdzajàcych funduszami ma zaufanie do zarzàdów, jeÊli chodzi 

o dotychczasowe prace zwiàzane z konwersjà. Sà równie˝ przekonani 

o wi´kszej przejrzystoÊci i porównywalnoÊci, jakà niosà ze sobà MSSF.

Zespo∏y zarzàdzajàce powinny przede wszystkim skoncentrowaç si´ 

na utrzymaniu tego zaufania, w miar´ jak MSSF b´dà stawa∏y si´

cz´Êcià codziennej dzia∏alnoÊci spó∏ek, a nie specjalnym projektem.

Oczekiwania co do jakoÊci ujawnieƒ w rocznych sprawozdaniach, 

a wi´c i wglàdu w rzeczywistà sytuacj´ spó∏ek, wydajà si´ byç wysokie

– szczególnie tam, gdzie mo˝na uzyskaç lepszy wglàd w ryzyka

operacyjne i finansowe spó∏ek. Inwestorzy nie oczekujà w wyniku

wdro˝enia MSSF niespodzianek, ale je˝eli jakieÊ wystàpià w rocznych

informacjach, mo˝emy si´ spodziewaç, ˝e rynek na nie zareaguje.

Obawy niektórych komentatorów, ˝e inwestorzy nie b´dà w stanie

zrozumieç wp∏ywu nowych standardów, równie˝ okaza∏y si´ nies∏uszne.

Wi´kszoÊç zarzàdzajàcych funduszami informuje, ˝e doÊç dobrze

rozumie sprawozdawczoÊç wed∏ug MSSF spó∏ek, w które inwestujà.

Jednak tylko jedna czwarta z nich „bardzo dobrze rozumie MSSF”, 

tak wi´c inwestorzy b´dà nadal polegali na wyjaÊnieniach spó∏ek

dotyczàcych pe∏nego znaczenia danych finansowych zgodnych z MSSF.

Ogólnie rzecz bioràc, ankieta wykaza∏a, ˝e jak dotàd reakcje rynku 

sà zach´cajàce. JednoczeÊnie jednak spó∏ki powinny uwa˝aç, 

by nie spoczàç na laurach, i poszukiwaç skutecznych sposobów

informowania inwestorów – zwa˝ywszy przede wszystkim na to, 

˝e roczne sprawozdania wniosà bardziej szczegó∏owe informacje 

i, byç mo˝e, przyniosà kilka niespodzianek.

Wprowadzenie:

Realny wp∏yw 

na decyzje inwestycyjne 

„MSSF dajà lepszy

wglàd w ryzyka,

które nie sà jasne

w sprawozdaniach

finansowych

sporzàdzonych

zgodnie 

z zasadami

krajowymi”

Miros∏aw Szmigielski
Szef zespo∏u 

ds. sprawozdawczoÊci 

finansowej w Polsce

w PricewaterhouseCoopers

miroslaw.szmigielski@pl.pwc.com

+48 22 523 4321
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Naszym celem by∏o zapoznanie si´ z reakcjami i poglàdami kluczowej

grupy interesariuszy – zarzàdzajàcych funduszami, którzy b´dà

wykorzystywali informacje zgodne z MSSF jako jeden z podstawowych

elementów w procesie decyzyjnym. Niniejszy raport koncentruje si´ 

na trendach ogólnoeuropejskich, poniewa˝ wyniki wskazujà na znacznà

zbie˝noÊç poglàdów w ca∏ym regionie. Zwracamy jednoczeÊnie uwag´

na kilka ró˝nic o charakterze narodowym.

W ostatnim kwartale 2005 r. 187 mened˝erów funduszy inwestycyjnych

w siedmiu krajach podzieli∏o si´ z nami swoimi opiniami na temat

informacji sporzàdzanych przez spó∏ki zgodnie z MSSF. Respondenci

pochodzili z nast´pujàcych krajów: Belgii, Niemiec, W∏och, Holandii,

Norwegii, Portugalii i Wielkiej Brytanii. Badanie rozpocz´∏o si´ w Wielkiej

Brytanii, a poniewa˝ wst´pne wyniki wydawa∏y si´ obiecujàce,

rozszerzono je na szeÊç kolejnych krajów. Prace w terenie zakoƒczono

pod koniec grudnia 2005 r. Tam, gdzie z powodu zaokràgleƒ wyniki

nie by∏y równe 100%, dodano lub odj´to 1% od najszerszej kategorii.

Przewa˝ajàca wi´kszoÊç (79%) zarzàdzajàcych funduszami, z którymi

rozmawialiÊmy, inwestuje w akcje/udzia∏y spó∏ek o wysokiej kapitalizacji,

natomiast ponad po∏owa inwestuje w akcje/udzia∏y spó∏ek o niskiej

kapitalizacji. Znaczny procent inwestuje te˝ w fundusze korporacyjne 

o sta∏ej stopie dochodu i instrumenty pochodne (patrz wykres).

Wybrana próba obejmowa∏a zró˝nicowanà grup´ zarzàdzajàcych

funduszami specjalizujàcych si´ w ró˝nych rynkach, np. funduszach

inwestycyjnych, private assets, funduszach emerytalnych,

ubezpieczeniach i funduszach hedgingowych. Osoby te pracujà 

w firmach zarzàdzajàcych aktywami o ró˝nej wartoÊci ∏àcznej – 

od mniej ni˝ 7,4 mld do ponad 75 mld euro.

Z kim rozmawialiÊmy

„Wszyscy powinni

przejÊç na MSSF.

W Europie

powinien istnieç

tylko jeden system

[dla wszystkich

spó∏ek]”

Instrumenty kapita∏owe – niska/Êrednia kapitalizacja

Którymi z poni˝szych grup aktywów zarzàdza Pan(i)?

Instrumenty kapita∏owe – wysoka kapitalizacja

O sta∏ej stopie dochodu – korporacyjne

Inne/˝adne z powy˝szych

Instrumenty pochodne, w tym instrumenty zamienne

Baza: Wszyscy respondenci (187)
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W jaki sposób inwestorzy rozumiejà MSSF

Wi´kszoÊç zarzàdzajàcych funduszami, z którymi przeprowadzono

rozmowy, twierdzi∏a, ˝e sà dosyç dobrze poinformowani i rozumiejà

znaczenie MSSF. Prawie trzy czwarte z nich twierdzi, ˝e wiedzà „du˝o”

lub „dosyç du˝o” na temat wp∏ywu MSSF na spó∏ki w ich kraju.

Podobny odsetek uwa˝a, ˝e „bardzo dobrze” lub „dosyç dobrze”

rozumie wp∏yw MSSF na spó∏ki, w które inwestujà.

Jest to zach´cajàcy poczàtek, który pokazuje, ˝e wi´kszoÊç spó∏ek

dobrze poradzi∏a sobie z wyjaÊnieniem inwestorom, jaki wp∏yw majà

MSSF na ich sprawozdawczoÊç finansowà. Aktualny poziom wiedzy

stanowi dobrà baz´ wyjÊciowà dla dalszej poprawy zrozumienia

sprawozdawczoÊci wg MSSF przez inwestorów – lepsze decyzje

inwestycyjne podejmowane b´dà wtedy, gdy wzroÊnie odsetek tych

„bardzo pewnych” w∏aÊciwego rozumienia wp∏ywu na MSSF (obecnie

jest ich tylko 12%). JednoczeÊnie jedna czwarta zarzàdzajàcych

funduszami, która przyzna∏a, ˝e „wie ma∏o” lub „nie wie nic”, 

musi poczyniç znaczne post´py.

Osoby, które wzi´∏y udzia∏ w szkoleniach nt. MSSF, twierdzà oczywiÊcie,

˝e majà „dosyç dobrà” lub „dobrà” wiedz´ na ten temat, co oznacza, 

˝e sesje szkoleniowe przeprowadzone przez spó∏ki i innego rodzaju

kursy okaza∏y si´ pomocne. Ârodowisko inwestorów prawdopodobnie

bardzo dobrze przyjmie dalsze propozycje sesji szkoleniowych: jedynie

nieco ponad po∏owa inwestorów w ca∏ej Europie przesz∏a specjalistyczne

szkolenia na temat interpretacji sprawozdaƒ finansowych

sporzàdzanych zgodnie z MSSF. Odsetek ten wynosi a˝ trzy czwarte

wÊród zarzàdzajàcych funduszami, którzy przeszli szkolenia 

w Niemczech i Norwegii, gdzie MSSF stanowià od pewnego czasu

dopuszczalne rozwiàzanie obok krajowych standardów rachunkowoÊci.

„Porównywanie

informacji

finansowych 

jest teraz 

w Europie

∏atwiejsze; 

jest ono 

bardziej jasne 

dla wszystkich”

Baza: Wszyscy respondenci (187)

Du˝o

Sporo

Troch´

Nic

Jak du˝o wie Pan(i) na temat

wp∏ywu MSSF na spó∏ki

w Pana(i) kraju?

Baza: Wszyscy respondenci (187)

Bardzo

Dosyç

W ogóle nie jestem 

pewien/pewna

Brak pewnoÊci/

nie mam zdania

Czy jest Pan(i) pewny(a), ˝e w∏aÊciwie

rozumie wp∏yw MSSF na spó∏ki,

w które Pan(i) inwestuje?
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Zastosowanie MSSF to wa˝na sprawa

Mened˝erowie funduszy inwestycyjnych uwa˝ajà, ˝e przejÊcie na MSSF 

jest wa˝nà sprawà. Cztery osoby na pi´ç sà zdania, ˝e zastosowanie MSSF

jest „bardzo” lub „doÊç znaczàcà” zmianà dla sprawozdawczoÊci finansowej.

Wi´kszoÊç (66%) ju˝ dostrzeg∏a jego wp∏yw na wyniki operacyjne spó∏ek, 

w które inwestujà.

Wp∏yw na wszystkie spó∏ki

Zapytani o wp∏yw, jaki przejÊcie na MSSF wywar∏o na spó∏ki ró˝nej wielkoÊci,

ogromna wi´kszoÊç zarzàdzajàcych funduszami odpowiedzia∏a, ˝e MSSF

wywierajà wp∏yw na wszystkie spó∏ki – ma∏e, Êrednie i du˝e. Sektor o Êredniej

kapitalizacji rynkowej (od 0,25 mld do 1 mld euro) zosta∏ uznany przez

inwestorów za ten, który mo˝e w nieco wi´kszym stopniu odczuç „du˝y wp∏yw”

(36%) przejÊcia na MSSF.

Wskazuje to na fakt, ˝e inwestorzy uwa˝ajà, i˝ MSSF mogà wywrzeç wp∏yw 

na wszystkie kluczowe wskaêniki finansowe wszystkich spó∏ek – niezale˝nie 

od ich wielkoÊci. Mo˝e to równie˝ oznaczaç, ˝e ich zdaniem, spó∏ki Êredniej

wielkoÊci stojà w obliczu co najmniej takiej samej liczby problemów

zwiàzanych z przejÊciem na MSSF, co podmioty wi´ksze. Mogà one, 

na przyk∏ad, mieç stosunkowo z∏o˝onà struktur´, ale b´dà prawdopodobnie

dysponowa∏y mniejszymi zasobami wewn´trznymi na uporanie si´ ze zmianà.

Zaufanie do zmian

„MSSF budzà

wi´ksze 

zaufanie do

sprawozdawczoÊci,

co jest dla nas

korzystne”

Baza: Wszyscy respondenci (187)

Norwegia

Niemcy

Europa

Belgia

W∏ochy

Holandia

Portugalia

Wielka Brytania

Wa˝ne %

Czy uwa˝a Pan(i), ˝e przejÊcie spó∏ek na MSSF jest wa˝nà zmianà

w sprawozdawczoÊci finansowej?

Bardzo wa˝nà

DoÊç wa˝nà

Niezbyt wa˝nà

W ogóle niewa˝nà

Nie mam zdania
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Zaufanie do zarzàdów spó∏ek

Zach´cajàcy jest fakt, ˝e pomimo przewidywanego przez niektórych 

chaosu zwiàzanego z wprowadzaniem nowych standardów, inwestorzy 

zauwa˝ajà, ˝e zarzàdy spó∏ek – jak dotàd – dobrze radzà sobie 

z przejÊciem na MSSF. Przewa˝ajàca wi´kszoÊç z nich (81%) twierdzi, 

˝e zespo∏y zarzàdzajàce spó∏ek, w które inwestujà, jak dotàd, „bardzo” 

lub „doÊç” skutecznie poradzi∏y sobie ze zmianami. Oznacza to, 

˝e zarzàdzajàcy funduszami majà wysokie oczekiwania 

i nie spodziewajà si´ zmian po zakoƒczeniu roku. Ufajà, ˝e przejÊcie 

na MSSF przebieg∏o efektywnie. B´dzie to stanowi∏o dodatkowà presj´ 

dla zarzàdów spó∏ek przy zamykaniu pierwszego roku.

Bardzo wa˝ne b´dzie utrzymanie takiego poziomu zaufania 

po opublikowaniu sprawozdaƒ finansowych i po przejÊciu przez 

spó∏ki do skutecznego radzenia sobie

ze sprawozdawczoÊcià wed∏ug MSSF

w codziennej dzia∏alnoÊci

gospodarczej.

Wi´kszoÊç dyrektorów finansowych 

zdaje ju˝ sobie spraw´ z tego, 

˝e jest to poczàtek d∏ugiego procesu

zmian. W naszych poprzednich

ankietach (np. „Gotowi do startu?”)

stwierdzili oni, ˝e zastosowali

rozwiàzania taktyczne, 

aby dotrzymaç najbli˝szych terminów

sprawozdawczych oraz ˝e b´dà

pracowali nad ugruntowaniem zmian

po zakoƒczeniu roku.

SprawozdawczoÊç wed∏ug MSSF jest klarowna

Wi´kszoÊç zarzàdzajàcych funduszami przyzna∏a równie˝, ˝e informacje

przedstawione przez spó∏ki zgodnie z MSSF w 2005 r. by∏y jasne 

i zrozumia∏e – 65% stwierdzi∏o, ˝e by∏y one „doÊç” jasne, a 11%, 

˝e by∏y „bardzo” jasne. Wynik ten wskazuje, ˝e po stronie spó∏ek wcià˝

istniejà mo˝liwoÊci poprawy jakoÊci informacji zgodnych z MSSF, 

tak aby wi´ksze grono zarzàdzajàcych funduszami ocenia∏o je jako

„bardzo” jasne.

Niemal ten sam odsetek respondentów stwierdzi∏, ˝e uwa˝a informacje 

zgodne z MSSF za „doÊç” u˝yteczne (66%) lub „bardzo” u˝yteczne 

(13%). PoprosiliÊmy te˝ inwestorów o porównanie u˝ytecznoÊci MSSF 

w ocenie spó∏ek z doÊwiadczeniami

dotyczàcymi u˝ytecznoÊci US GAAP.

Ogólnie rzecz bioràc, dominuje 

grupa zwolenników tezy, ˝e MSSF 

sà „bardziej pomocne” w porównaniu 

z US GAAP (45% vs 20%), natomiast

17% respondentów stwierdzi∏o, 

˝e zale˝y to od okolicznoÊci. 

Pozostali uwa˝ajà oba systemy 

za równie u˝yteczne lub nie majà 

na ten temat zdania. Wyniki te mogà

tak˝e usprawiedliwiaç trwajàcà 

debat´ na temat w∏aÊciwoÊci 

systemu sprawozdawczoÊci 

finansowej w Êwietle modelu wyceny 

stosowanego przez inwestorów.

Norwegia

Niemcy

Europa

Belgia

Baza: Wszyscy respondenci (187)

Bardzo

DoÊç

Niezbyt

Wcale

Nie mam zdania

W∏ochy

Holandia

Portugalia

Wielka Brytania

Na ile jasne i zrozumia∏e sà, Pana(i) zdaniem, informacje

prezentowane przez spó∏ki w raportach Êródrocznych

i objaÊnieniach przejÊcia na MSSF?

jasne/

zrozumia∏e

„SprawozdawczoÊç

wed∏ug MSSF 

jest przejrzystsza,

∏atwiej jest zatem

wyciàgaç wnioski”

Norwegia

Niemcy

Europa

Belgia

Na ile efektywnie zespo∏y zarzàdzajàce spó∏ek, których dzia∏alnoÊç 

Pan(i) obserwuje lub w które Pan(i) inwestuje, poradzi∏y sobie 

z przejÊciem na MSSF?

Baza: Wszyscy respondenci (187)

Bardzo

skutecznie

DoÊç

skutecznie

Niezbyt

skutecznie

W ogóle

nieskutecznie

Nie mam zdania

W∏ochy

Holandia

Portugalia

Wielka Brytania

EfektywnoÊç
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PrzejrzystoÊç danych historycznych

Zarzàdzajàcy funduszami uwa˝ajà, ˝e najwa˝niejszymi korzyÊciami

p∏ynàcymi z MSSF sà wi´ksza przejrzystoÊç i lepsze informacje

zarzàdcze, jak równie˝ spójnoÊç sprawozdawczoÊci w ró˝nych krajach 

i sektorach.

Inwestorzy dobrze przyj´li informacje prezentowane przez spó∏ki

zgodnie z MSSF w 2005 r. Wyraêna wi´kszoÊç (59%) jest zdania, 

˝e MSSF stanowià dobrà podstaw´ do analizy historycznych wyników

finansowych spó∏ek. We W∏oszech, Norwegii i Portugalii najwi´cej

inwestorów podkreÊla∏o klarownoÊç tego aspektu MSSF.

Byç mo˝e, znaczàca mniejszoÊç, która jest zdania, ˝e prezentacja

historycznych wyników finansowych w sprawozdaniach finansowych

sporzàdzonych zgodnie z MSSF nie jest jasna, doceni fakt, ˝e spó∏ki

b´dà dostarcza∏y dalszych wyjaÊnieƒ co do istotnych ró˝nic MSSF,

szczególnie w okresie, w którym inwestorzy b´dà si´ oswajaç z nowym

systemem sprawozdawczym.

Wp∏yw MSSF na decyzje

inwestycyjne

„W MSSF pozycje

pozabilansowe

stajà si´

widoczniejsze”

Bardzo jasno

DoÊç jasno

Niezbyt jasno

W ogóle niejasno

Nie mam zdania

Na ile jasno, Pana(i) zdaniem, MSSF

przedstawiajà historyczne wyniki

finansowe spó∏ek?

Baza: Wszyscy respondenci (187)
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Wp∏yw na postrzeganie wartoÊci spó∏ek

Nawet na tym wczesnym etapie MSSF zdà˝y∏y ju˝ wywrzeç wp∏yw 

na postrzeganie wartoÊci spó∏ek przez zarzàdzajàcych funduszami.

Prawie trzy czwarte respondentów stwierdzi∏o, ˝e przejÊcie na MSSF

mia∏o przynajmniej niewielki wp∏yw na ich ocen´ wartoÊci spó∏ek, 

w które inwestujà, g∏ównie dlatego, ˝e informacje finansowe, 

które sta∏y si´ przejrzystsze, ∏atwiej jest teraz porównywaç.

Podobne powody poda∏o dwie trzecie zarzàdzajàcych funduszami,

którzy stwierdzili, ˝e MSSF wywar∏y wp∏yw na ich wycen´ sektorów

bran˝owych.

„MSSF zapewniajà

wi´kszà

przejrzystoÊç

wyceny akcji –

klarowniejsze sà

instrumenty

pochodne 

i pozycje

pozabilansowe”

„Okaza∏o si´, 

˝e ryzyko 

zwiàzane 

ze zobowiàzaniami

emerytalnymi 

w niektórych

sektorach

bran˝owych 

jest wy˝sze 

ni˝ poczàtkowo

sàdzi∏em”

Bardzo jasno

Na ile jasno, Pana(i) zdaniem, 

MSSF przedstawiajà ryzyko 

finansowe podejmowane

przez spó∏ki?

DoÊç jasno

Niezbyt jasno

W ogóle niejasno

Nie mam zdania

Baza: Wszyscy respondenci (187)

Na ile jasno, Pana(i) zdaniem, 

MSSF przedstawiajà ryzyko

operacyjne podejmowane 

przez spó∏ki?

Baza: Wszyscy respondenci (187)

Bardzo jasno

DoÊç jasno

Niezbyt jasno

W ogóle niejasno

Nie mam zdania

Jaki wp∏yw wg Pana(i) 

na postrzeganie wartoÊci spó∏ki

mia∏o przejÊcie na MSSF?

Baza: Wszyscy respondenci (187)

Du˝y

Spory

Niewielki

˚adnego

Nie mam zdania/

brak odpowiedzi

Wglàd w ryzyko 

Wynikajàce z MSSF korzyÊci zwiàzane z zapewnieniem osobom

zarzàdzajàcym funduszami lepszego wglàdu w ryzyko podejmowane

przez spó∏ki sà bardzo wyraêne, szczególnie je˝eli chodzi o ryzyka

finansowe (zob. diagram). Dwie trzecie respondentów stwierdzi∏o, 

˝e MSSF klarownie przedstawiajà ryzyka operacyjne, a trzy czwarte

poda∏o, ˝e podejmowane przez spó∏ki ryzyka finansowe sà w Êwietle

MSSF „doÊç” lub „bardzo” jasne.

Spodziewamy si´, ˝e wysoki odsetek zarzàdzajàcych funduszami, którzy

pozytywnie oceniajà klarownoÊç ryzyka finansowego zgodnie z MSSF,

wzroÊnie jeszcze bardziej po zakoƒczeniu roku, kiedy to zapoznajà si´

oni z pe∏nym zestawem ujawnieƒ na temat ryzyka. Wdro˝enie (w 2007 r.)

nowego standardu dotyczàcego ujawniania instrumentów finansowych

(MSSF 7) równie˝ zapewni inwestorom wi´kszà przejrzystoÊç w zakresie

codziennej kontroli ryzyka finansowego przez zarzàdy spó∏ek.
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Wp∏yw na decyzje inwestycyjne

Wi´kszoÊç zarzàdzajàcych funduszami (52%) podaje, ˝e korzysta∏a ju˝ 

z informacji zgodnych z MSSF w podejmowaniu decyzji inwestycyjnych.

JeÊli chodzi o potencjalne inwestycje, 21% respondentów stwierdzi∏o,

˝e informacje zgodne z MSSF wp∏yn´∏y na ich decyzje zakupu, 

a kolejnych 17% powiedzia∏o, ˝e by∏y one jednym z czynników

majàcych wp∏yw na ich decyzje o wycofaniu si´ z potencjalnych

inwestycji. MSSF mia∏y podobny wp∏yw na decyzje dotyczàce

posiadanych ju˝ inwestycji – 22% respondentów stwierdzi∏o, 

˝e wywar∏y one wp∏yw na ich decyzje o sprzeda˝y akcji spó∏ek, 

a dla 11% zarzàdzajàcych funduszami by∏y one powodem 

ich zachowania.

Wy˝sza od Êredniej liczba inwestorów w Belgii, Holandii, Portugalii 

i Norwegii stwierdzi∏a, ˝e MSSF mia∏y pozytywny wp∏yw na ich

inwestycje w spó∏kach, chocia˝ sà to wyniki oparte na stosunkowo

niewielkiej grupie respondentów.

Jest to doÊç wyraêny znak, ˝e informacje zgodne z MSSF sà u˝yteczne

w procesie decyzyjnym, szczególnie z uwagi na to, ˝e obserwacje

opierajà si´ tylko na sprawozdawczoÊci Êródrocznej. 

W chwili przeprowadzania tej ankiety roczne sprawozdania finansowe

nie zosta∏y jeszcze og∏oszone. Spodziewamy si´, ˝e ten wp∏yw 

na decyzje inwestycyjne stanie si´ wyraêniejszy, gdy spó∏ki przedstawià

wyniki na koniec roku wraz z pe∏nym zestawem ujawnieƒ, który nie by∏

wymagany w trakcie 2005 r.

Spostrze˝enie to jest sprzeczne z uwagami komentatorów, którzy

twierdzà, ˝e wprowadzenie MSSF jest po prostu zmianà ksi´gowà, 

która nie b´dzie mia∏a realnego wp∏ywu na wyceny lub decyzje rynkowe.

„Ocena wartoÊci

zmienia si´,

poniewa˝ MSSF

eliminujà luk´

pomi´dzy

sprawozdawczoÊcià

wewn´trznà spó∏ek

a tym, co podajà 

na zewnàtrz”

„G∏ównà korzyÊcià

p∏ynàcà z MSSF

jest to, ˝e wartoÊç

firmy nie b´dzie

amortyzowana 

i nie b´dzie

mo˝na tworzyç

ukrytych rezerw –

jest to bli˝sze

rzeczywistoÊci”

Wp∏yn´∏y na decyzj´ o inwestowaniu

Wp∏yn´∏y na decyzj´ o nieinwestowaniu

Wp∏yn´∏y na decyzj´ o niesprzedawaniu

(zachowaniu)

Wp∏yn´∏y na decyzj´ o wycofaniu si´

z inwestycji (sprzeda˝y)

Brak wp∏ywu

Baza: Wszyscy respondenci (187)

Czy skutki przejÊcia na MSSF w przypadku jakiejkolwiek 

spó∏ki wp∏yn´∏y na Pana/Panià w okreÊlony poni˝ej sposób?



Nadzieje i obawy inwestorów

Najwi´kszym wyzwaniem dla inwestorów jest czas niezb´dny do oceny 

i zrozumienia zmian wynikajàcych z wprowadzenia nowych standardów.

Spó∏ki majà wcià˝ do odegrania rol´ polegajàcà na maksymalnym

u∏atwieniu inwestorom przebrni´cia przez ten proces. Kluczowà sprawà

jest, aby inwestorzy mogli wychwyciç i zrozumieç ró˝nic´ pomi´dzy

zmianà danych, która jedynie odzwierciedla nowy system

rachunkowoÊci, a tà, która ilustruje zmiany wskaêników ekonomicznych

lub wyników spó∏ki.

Inwestorzy majà nadziej´, ˝e rozwój systemu MSSF przyniesie 

w przysz∏oÊci przede wszystkim wi´kszà spójnoÊç zastosowania,

jednolitoÊç zasad, uniformizacj´ wymogów i wi´kszà przejrzystoÊç.

Znajduje to wyraz w opiniach respondentów na temat kluczowych

korzyÊci wynikajàcych z wprowadzenia mi´dzynarodowych standardów 

i wskazuje na fakt, ˝e inwestorzy zwracajà raczej uwag´ na ogólne

skutki wprowadzenia MSSF, nie zaÊ na konkretne zagadnienia

merytoryczne, którym poÊwi´cone sà standardy.

Podzielone opinie w kwestii uproszczenia

Opinie co do mo˝liwoÊci uproszczenia standardów rachunkowoÊci 

we wspó∏czesnym Êwiecie sà podzielone. Dzia∏alnoÊç gospodarcza 

jest obecnie bardziej z∏o˝ona ni˝ dawniej, potrzebujemy wi´c systemu

ksi´gowego, który nada przejrzystoÊci z∏o˝onym transakcjom.

JednoczeÊnie system ten musi byç, co naturalne, jak najbardziej

zrozumia∏y zarówno dla inwestorów, jak i innych interesariuszy.

Nieznaczna wi´kszoÊç zarzàdzajàcych funduszami uwa˝a, 

˝e mo˝liwe jest dalsze uproszczenie standardów.

Inwestorom na ca∏ym Êwiecie sprzyja bez wàtpienia fakt, ˝e tak wiele

krajów przechodzi na ten sam zestaw mi´dzynarodowych standardów.

Ich odpowiedzi na pytania niniejszej ankiety wskazujà, ˝e ju˝ teraz

doceniajà oni wy˝szoÊç dost´pu do przejrzystszych informacji,

porównywalnych w wielu krajach, nad ró˝nymi systemami ksi´gowymi,

które funkcjonujà w poszczególnych paƒstwach.

Spojrzenie w przysz∏oÊç

„Mojà najwi´kszà

obawà jest to, 

˝e MSSF mogà

nie zostaç

gruntownie

wdro˝one na

ca∏ym rynku”

„Chcia∏bym, 

aby w przysz∏oÊci

powsta∏ jeden

ogólnoÊwiatowy

zestaw

standardów”
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