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Grupa ds. wdrazania nowego standardu
dotyczacego przychodow (TRG) zajmuje
sie zagadnieniem obowiazku wykonania

Swiadczen i licengc)

Grupa TRG spotkala sie w pazdzierniku po raz drugi w celu rozwiazania okreslonych problemow
z wdrozeniem MSSF 15 — nowego standardu dotyczacego przychodéw opublikowanego przez
RMSR (ang. IASB) i RSRF (ang. FASB) w maju tego roku. Grupa TRG omawiala pie¢ problemow,
z ktorych dwa maja kluczowe znaczenie dla stosowania nowego modelu i dotycza definiowania
obowigzku wykonania §wiadczen i licencji.

Przewodniczacy zauwazyl, ze spotkanie bylo ,wydajniejsze” niz w lipcu, ale do wlasciwego
wdrozenia standardu nadal jeszcze bardzo daleko. Grupa TRG przedstawila Radom szereg
problemoéw do rozwazenia. W szczegolnoSci wiele 0os6b sygnalizuje, ze potrzebne jest wyjasnienie
dwdch [znaczacych] zagadnien — obowigzku wykonania §wiadczen i licencji. Przy czym wieksza
przejrzysto$c¢ przeplywu informacji w grupie TRG pokazuje 27 zgloszonych wnioskow — zatem 9
zalatwionych, pozostaje jeszcze 18.

Wazne stwierdzenie, ktore nie znajdowalo sie na planie spotkania, pochodzito od czlonka rady
RSREF, ktory przyznal, ze pojawilo sie wiele prosb o przesuniecie daty wej$cia w zycie z 2017 roku
na pdzniej. RSRF planuje dzialania informacyjne i wyrazila sie jasno — fakt, ze nie zaczeto myslec¢
o wdrozeniu standardu, nie jest powodem, by proponowac jego opdznienie. RMSR nie byla
poddawana szczegoblnie duzej ,,presji” miedzynarodowej, ale prawdopodobnie bedzie musiata
wzigé pod uwage kroki podejmowane przez RSRF.

Grupa TRG nie zajmuje si¢ interpretowaniem standardéw ani publikowaniem wytycznych. Jej
dyskusje maja na celu informowanie Rad o potencjalnych problemach z wdrozeniem, ktére moga
wymaga¢ dzialania. Zobaczmy, do jakich wnioskéw doszla grupa w dwoch najistotniejszych
sprawach.

Obowiqzki wykonania Swiadczen

Obowiazek wykonania §wiadczen jest obietnica przekazania ,,odrebnego” towaru lub ustugi.
Debata TRG skupiala sie na czynnikach stuzacych ustaleniu, kiedy towary i ustugi sa odrebne
(lub nie sa) w kontekscie umowy.

TRG omowila kilka przykladow w celu naswietlenia, jak na ocene ,,odrebnosci” wplywaja takie
czynniki, jak zlozony projekt lub dostosowanie do indywidualnych potrzeb. Dyskusja, jak kazda
dobra debata, odchodzita od faktoéw, tym niemniej wyltonily sie dwa wnioski — nie ma jednego
decydujacego czynnika oraz wymagany jest subiektywny osad.
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Kluczowe znaczenie ma to, aby jasne byly zasady, pomimo faktu, ze zawsze wymagany bedzie
subiektywny osad. Obowigzki wykonania Swiadczen to elementy konstrukcyjne w nowym modelu
ujmowania przychodoéw. Ustalenie liczby obowigzkéw wykonania Swiadczen (ang. performance
obligation) ma wplyw na pozostalg cze$¢ modelu — szczego6lnie na moment ujecia i wycene
przychodow.

Kilka osob zasugerowalo, ze Rady powinny wyjasni¢ zasade, poniewaz istnieje ryzyko, ze obecne
wytyczne moga prowadzi¢ do laczenia towarow i ustug w sytuacjach, gdzie wyraznie wystepuje
oddzielna obietnica. Rady beda musialy zastanowi¢ sie nad otrzymanymi opiniami i krokami,
jakie nalezaloby podjac.

Licencje

Grupa TRG omawiala szereg problemoéw zwiazanych z tym, jak i kiedy stosowaé wytyczne
wdrozeniowe dotyczace licencji. Wiele os6b uwazalo, ze standard wyraznie okresla, ze wytyczne
dotyczace licencji maja zastosowanie, kiedy licencja jest pojedynczym obowigzkiem wykonania
Swiadczen lub dominujacym elementem pojedynczego obowigzku wykonania Swiadczen. Mniej
wyraznie okres$lone sa przypadki, kiedy licencja jest polaczona z innymi towarami i ustugami i
nie jest dominujacym elementem.

W dalszej kolejnosci debata dotyczyta tego, jak stosowac wytyczne dotyczace licencji, a
szczegoOlnie, co oznaczaja w MSSF 15 ,dzialania majace istotny wplyw na wlasnos$¢ intelektualng”.
Jest to kluczowe dla ustalenia, czy przychody z tytutu licencji nalezy ujmowac stopniowo, czy tez
jednorazowo. Wydaje sie, ze panowal powszechny poglad, ze dwoje rozsadnych ludzi moze dojs¢
do dwoch réznych wnioskéw. Radom moze by¢ trudno poming¢ ten fakt milczeniem.

W pewnym momencie debata wrocita do dyskusji prowadzonej w lipcu na spotkaniu TRG (zob.
Aktualno$ci MSSF 2014) w sprawie tego, kiedy zastosowanie ma wyjatek od szacowania
przychod6w. Standard op6znia przychody z tantiem od licencji oparte o sprzedaz lub stopien
wykorzystania wlasnosci intelektualnej do czasu faktycznego zajscia sprzedazy lub
wykorzystania. Rady stwierdzily, ze zostanie to ponownie rozwazone w Swietle wnioskéw z tego
spotkania. Wyjatek dotyczacy tantiem opartych na sprzedazy i stopniu wykorzystania jest tym,
czym jest — wyjatkiem. To znaczy, Ze nie powinien mie¢ wplywu na szersza debate na temat
licencji. Tym niemniej, to, czy wyjatek bedzie stosowany w waskim, czy szerokim zakresie, bedzie
mialo istotny wplyw na model ujmowania licencji.

Co dalej?

Jak dotad, mamy niewiele przykladow konkretnych dzialan podjetych przez Rade w odpowiedzi
na opinie TRG. Moze to ulec zmianie w ciggu najblizszych kilku miesiecy. W przeciwnym razie
Radom moze zabrakna¢ czasu na dokonanie zmian do standardu bez przesuwania daty przejscia
na nowy standard z 2017 roku na p6zniejszy termin. RSRF zaproponowala, aby decyzja o
potencjalnym przesunieciu daty przejscia zostala podjeta w drugim kwartale 2015 .1z
pewnosScia nastepne kroki podjete w tych sprawach beda mialy kluczowe znaczenie dla tej
decyzji. Nastepne spotkanie TRG jest zaplanowane na 26 stycznia 2015 r.

Czy sq Panstwo zainteresowani projektem RMSR dotyczgcym ubezpieczen?

Zapraszamy do lektury: Ready or not, here it comes? (Gotowi czy nie — oto on), aby dowiedzie¢ sie,
jaki jest stan ponownych obrad RMSR i co ma wydarzy¢ sie dale;.
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Nowa Europejska Grupa Doradcza ds.
Sprawozdawczosci Finansowej (ang.
EFRAG) ma umocni¢ wplywy europejskie

Ta nowa struktura daje EFRAG wigksze uprawnienia jako Glosowi Europy nt. Rachunkowosci.
Przewiduje sie, ze nowa EFRAG zwiekszy wplywy Europy, zapewniajac jej wieksza sp6jnosé
udzialu w procesie ustanawiania standardow MSSF.

Walne Zgromadzenie EFRAG zatwierdzilo w czerwcu zmienione Statut i Zasady Wewnetrzne
EFRAG, obowigzujace od 31 pazdziernika. Nowa Rada EFRAG zostala mianowana w dniu 31
pazdziernika. Sklada sie ona z o§miu czlonkéw mianowanych przez Europejskie Organizacje
Interesariuszy (ang. European Stakeholder Organisations), oSmiu czlonkow mianowanych przez
krajowe organy ustanawiajace standardy oraz obserwatorow z KE, EBA, EIOPA, ESMA i EBC.

Nowa struktura jest odpowiedzia na glosy, ze konieczne jest wypracowanie spojniejszego procesu
zaangazowania Europy w prace RMSR oraz wieksze zaangazowanie w prace krajowych organéw
ustanawiajacych standardy w calym procesie. Jedna z glownych zmian jest to, ze Rada EFRAG,
reprezentujaca w calosci interesy europejskie, bedzie decydowala o wszystkich stanowiskach
EFRAG. Mandat EFRAG zostal poszerzony o polityke gospodarcza i kwestie strategiczne. Dzieki
nowej EFRAG Europa bedzie dobrze przygotowana na stojace przed nia wyzwania.

Dlaczego potrzebne bylo zreformowanie EFRAG?

Zaangazowanie krajowych organdw ustanawiajacych standardy w dzialalno$¢ EFRAG coraz
bardziej roslo w rezultacie weze$niejszych reform. Tym niemniej, krajowe organy ustanawiajace
standardy nie byly w pelni zintegrowane w ramach EFRAG i nadal domagaly sie bardziej
zrbwnowazonej i reprezentatywnej struktury.

Dodatkowo Komitet Regulacyjny ds. Rachunkowosci (ARC) zglaszal swoje obawy, ze prawdziwa
reprezentacja Europy (w postaci ARC) byla zaangazowana jedynie na etapie zatwierdzania
standardow. ARC obawial sie takze, ze nie sa dostatecznie brane pod uwage wzgledy dotyczace
polityki publicznej i stwierdzal, ze EFRAG w swojej obecnej postaci nie jest odpowiednio
wyposazona do tego zadania.

Co wiecej, Komisja Europejska, przy wsparciu ECOFIN, chciala promowa¢ wieksza sp6jnosc
informacji przekazywanych do RMSR przez r6znych europejskich interesariuszy. Nie daloby sie
uzyskaé zadnych postepoéw w tym obszarze, o ile ci interesariusze nie zostaliby bezposrednio
zaangazowani w proces podejmowania decyzji EFRAG, a nie tylko wnosili jakis swoj wklad w
zachodzace procesy.

W odpowiedzi na to w marcu 2013 roku Komisja Europejska mianowata Philippe’a Maystadta
specjalnym doradca Komisarza Barniera, ktorego rola jest zwiekszanie wkladu UE w prace nad
MSSF oraz usprawnienie nadzoru organéw UE w obszarze sprawozdawczoSci finansowej
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(EFRAG i ARC). Philippe Maystadt opublikowal swoje zalecenia w listopadzie 2013 roku. Jego
raport zalecal zmiany w zarzadzaniu EFRAG, stworzenie EFRAG mozliwoS$ci poszerzenia
uprawnien oraz wieksze uprawomocnienie stanowisk EFRAG.

Jakie gtowne zmiany wprowadzono w poréwnaniu z poprzedniq strukturq?

Zasadnicza rola i dzialalno$¢ EFRAG nadal koncentruja sie na zapewnieniu odpowiedniego i
jasnego wykladania pogladow Europy na temat rozwoju sprawozdawczoSci finansowej w procesie
ustanawiania standardéw. Celem jest to, aby powstajace standardy byly mozliwe do przyjecia
przez Europe bez dokonywania w nich dodatkowych zmian. Jednakze dzieki rozszerzonemu
mandatowi EFRAG, jej udzial w procesie ustanawiania standardéw i doradztwie w sprawie
zatwierdzania standardow bedzie tez obecnie opieral sie na uzupehiajacych ocenach, czy
propozycje i wymogi MSSF sprzyjaja dobru publicznemu w Europie. Obejmuje to miedzy innymi
interakcje z polityka gospodarcza dotyczaca np. stabilnoSci finansowej i rozwoju.

EFRAG posiadala model zarzadzania, ktory praktycznie nie ulegal zmianie od czasu zalozenia
EFRAG w 2001 roku: Rada Nadzorcza sprawujaca nadzor i organizujaca finansowanie EFRAG
oraz zasadnicza grupa niezaleznych ekspertow technicznych, EFRAG TEG, ktora decydowala o
stanowiskach merytorycznych. Nowa struktura zasadniczo ro6zni sie od starej. Rozni
interesariusze (sporzadzajacy sprawozdania finansowe, rewidenci, organy nadzoru, inwestorzy,
krajowe organy ustanawiajace standardy) sa nie tylko pytani o opinie w ramach procesu
wypracowywania stanowiska EFRAG, ale podejmuja ostateczne decyzje jako pelnoprawni
czlonkowie Rady EFRAG. Relacja z ARC i Parlamentem Europejskim zostanie wzmocniona i
zostaly juz w tym zakresie podjete pierwsze kroki.

Czyni to z EFRAG calkowicie reprezentatywna i laczaca wszystkich organizacje, co zasadniczo
zwieksza jej prawowito$¢ i promuje jednosé réznych europejskich interesariuszy. Rada EFRAG
bedzie odpowiedzialna za wypracowywanie wszystkich stanowisk EFRAG, ale EFRAG TEG nadal
bedzie pehila centralng funkcje doradcza.

Czym ostatnio zajmuje si¢ EFRAG?

EFRAG TEG kontynuuje realizacje swojego planu prac i wlozyla wiele wysitku w finalizacje jak
najwiekszej liczby projektow w celu umozliwienia ustanowienia i jak najwczesniejszego
rozpoczecia spotkan Rady EFRAG. Lista dokumentow opublikowanych od wakacji jest
imponujaca i zawiera wiecej niz jedynie odpowiedzi dla RMSR. Dla przykladu, prace z ostatnich
dwdch miesiecy obejmuja:

» Serie krotkich dyskusji na temat rachunkowo$ci oplat publicznych i odwrocenia zwiekszen
warto$ci wykazywanych w zwiazku z przejeciem;

« Raport informacyjny na temat dodatkowych konsultacji publicznych i dzialan informacyjnych
na temat leasingu;

«  Wprowadzenie do dyskusji na temat jednostkowych sprawozdan finansowych;

+ List zuwagami EFRAG na temat materialow do dyskusji dotyczacych rachunkowosci
dynamicznego zarzadzania ryzykiem opublikowanych przez RMSR;

» Robocza wersja listu z uwagami EFRAG na temat materialéow do dyskusji opublikowanych
przez RMSR dotyczacych sprawozdawczoS$ci na temat skutkdw wprowadzenia stawek
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regulowanych;
+ Robocza wersja porady w sprawie zatwierdzenia MSSF 15 (oraz kilku krotkoterminowych
zmian).
Co dalej?

Dzieki nowej EFRAG Europa jest dobrze przygotowana na stojace przed nig wyzwania.

Obecnie wazng sprawg dla Rady EFRAG jest miedzy innymi zatwierdzenie waznych standardow,
takich jak MSSF 15 i MSSF 9. Dodatkowo EFRAG musi przygotowaé swdj wklad w zmienione
Zalozenia koncepcyjne oraz kontynuowac udzial w debacie na temat projektow leasingu i
ubezpieczen, strzegac obszarow, ktore sa wazne dla europejskich interesariuszy...

Roger Marshall obejmuje funkcje nowego Przewodniczqcego EFRAG

Roger Marshall, Doradca ds. sprawozdawczoSci finansowej w brytyjskiej katedrze konsultacyjnej oraz
byly partner w dziale audytu PwC, zostal mianowany peligcym obowiazki prezesa rady EFRAG.
Dolaczylo do niego pozostalych 15 czlonkéw, ktorych ogloszono 31 pazdziernika, w ramach nowej
struktury organizacyjne;j.

ESMA koncentruje sie na konsolidacji,
wspolnych postanowieniach
umownych i podatku odroczonym

Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papierow Warto$ciowych (ESMA) opublikowala swoje
Europejskie wspoélne priorytety nadzorcze (Priorytety) na rok 2014. Priorytety te okreslaja
tematy, ktore ESMA wraz z europejskimi krajowymi organami nadzoru uwaza za najwazniejsze
w swoich kontrolach sprawozdal’l finansowych spolek gieldowych. Celem wspolnych Priorytetow
nadzorczych jest osiggniecie wysokiego poziomu harmonizacji w nadzorze oraz wklad w
jednolito$¢ stosowania standardow MSSF w calej Unii Europejskie;j.

Wspolne Priorytety nadzorcze obejmuja nastepujace tematy:

« Sporzadzanie i prezentacja skonsolidowanych sprawozdan finansowych oraz zwigzanych z
nimi informacji do ujawnienia;

« Sprawozdawczo$¢ finansowa jednostek, ktore posiadaja wspolne postanowienia umowne oraz
zwiazane z tym informacje do ujawnienia; oraz

« Ujmowanie i wycena aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego.
Tematy te zostaly wybrane, poniewaz dotycza jednej z dwoch ponizszych kwestii:

» istotnych zmian w praktyce ksiegowej w wyniku wprowadzenia nowych standard 6w, takich
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jak MSSF 10, 111 12;

+ problemoéw emitentow w zwigzku z obecnym otoczeniem gospodarczym, zwlaszcza przy

prognozowaniu przyszlych zyskow podatkowych w okresach niskiego wzrostu gospodarczego.

ESMA i krajowe organy nadzoru oczekuja dodatkowo, aby notowane na gieldzie banki z UE
dostarczaly odpowiednich informacji na temat istotnych rezultatbw wszechstronnej oceny
przeprowadzonej przez Europejski Bank Centralny oraz na temat wszelkich zmian poziomu
wymaganego kapitalu regulacyjnego. Ponadto, zdaniem ESMA spostrzezenia zawarte w Raporcie
ESMA za rok 2013 dotyczace poréwnywalnosSci sprawozdan finansowych instytucji finansowych
sg nadal wysoce istotne w raportach rocznych za rok 2014.

Nowe publikacje na temat MSSF

OpublikowaliSmy nastepujace przewodniki po rachunkowosci dotyczace lat obrotowych
konczacych sie w 2014 1.:

- Przykladowe skonsolidowane sprawozdania finansowe wedlug MSSF;
- Kieszonkowy przewodnik po MSSF 2014;

- Podobienstwa i ré6znice: Porobwnanie MSSF i US GAAP (w celu uzyskania wersji papierowych
prosze napisa¢ pod adres: kerstine.stephenson@us.pwc.com)

Aby zamo6wic¢ wersje papierowa, prosze odwiedzi¢: www.ifrspublicationsonline.com. Aby
zamoOwié wersje elektroniczna, prosze odwiedzié¢: inform.pwe.com (dostepna jest bezplatna
wersja probna).

Juz wkrotce

- Podrecznik rachunkowosci MSSF na rok 2015. Ten 3-tomowy zestaw zawiera MSSF 2015 -
tomy 11 2 oraz Przykladowe skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF za lata
obrotowe konczace sie w 2014 r. Podrecznik bedzie dostepny na poczatku grudnia.

- Lista kontrolna ujawnien wg MSSF 2013. Publikacja planowana na koniec listopada.
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Wiadomosct z Cannon Street

RMSR i RSRF (Rady) odbyly wspolng sesje w celu przedyskutowania wytycznych w sprawie
definicji leasingu. Rady zdecydowaly, ze jednostka bedzie ustalala, czy umowa zawiera element
leasingu, poprzez ocene nastepujacych dwoch warunkow:

a. Wypehienie umowy zalezy od wykorzystania okre$lonego skladnika aktywéw. Umowa nie
bedzie zawierala elementu leasingu, jezeli dostawca posiada faktyczne prawo do zastapienia
skladnika aktywow. Dostawca posiada takie prawo, jezeli:

i. ma praktyczna mozliwo$¢ zastgpienia skladnika aktywow; oraz
ii. moze odnies$¢ korzyéci z wykonania tego prawa.

b. Klient posiada kontrole na wykorzystaniem okre$lonego skladnika aktywow. Umowa pociaga
za soba prawo do kontroli nad wykorzystaniem okre$lonego skladnika aktywow, jezeli klient
ma prawo do:

i. kierowania wykorzystaniem okreslonego skladnika aktywdw; oraz

ii. uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych z kierowania
wykorzystaniem okres$lonego skladnika aktywow.

Rady nie podjely decyzji co do tego, czy umowa zawiera w sobie element leasingu tylko w
sytuacjach, gdzie klient ma mozliwo$¢ czerpania korzysci z bezpos$redniego wykorzystania
okreslonego skladnika aktywéw samodzielnie lub wraz z innymi dostepnymi zasobami. Temat
ten bedzie przedmiotem kolejnego spotkania.

RMSR zakonczyla ponowne obrady na temat Zalozen koncepcyjnych w tym miesigcu. Obecnie
rozpocznie sie proces glosowania. Publikacja projektu standardu do dyskusji planowana jest na
pierwszy kwartatl 2015 roku.

W pazdzierniku RMSR omawiala wycene. Przewiduje sie, ze Zalozenia koncepcyjne beda
opisywaly podstawy wyceny w dwoch kategoriach — obecnej i historyczne;.

RMSR zastanawiala sie tez nad potencjalnymi niespojno$ciami pomiedzy proponowanymi
Zalozeniami koncepcyjnymi a istniejacymi standardami. Proponowane uzasadnienie wnioskoéw
bedzie opisywalo te niespdjnosci i wyjasnialo, ze RMSR nie planuje zmiany wytycznych w
istniejacych standardach. RMSR ponownie potwierdzila, ze Zalozenia koncepcyjne nie uchylaja
istniejacych standardow.

RMSR omawiala aktualny stan jej rosngcego planu badan. Aktualny plan zawiera 13 projektow
priorytetowych i 3 projekty bardziej dlugoterminowe.

W pazdzierniku RMSR potwierdzila, ze projekt po§wiecony instrumentom finansowym o
cechach kapitalowych bedzie zajmowal sie zaréwno poprawkami do wytycznych w sprawie
klasyfikacji zobowiazan i kapitalu, jak i potencjalnymi poprawkami do odno$nych wymogoéw w
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zakresie prezentacji i informacji do ujawnienia. Wiecej na temat interakcji z projektem Zatozen
koncepcyjnych mozna znalez¢ w Aktualno$ciach MSSF — pazdziernik 2014.

Inne wazne projekty badawcze obejmuja Projekt dotyczacy informacji do ujawnienia (projekt
standardu do dyskusji planowany jest w roku 2015) oraz rachunkowos¢ $wiadczen
pracowniczych, ktora zostala dodana we wrzesniu 2014 r.

Alfabet MSSF: ,,B” jak ,,bazowy”

Pochodne instrumenty finansowe nadal sa popularne i wiele z nich latwo wychwyci¢. Oddzielne
instrumenty pochodne wystepuja czesto pod wlasna nazwa w dokumentach prawnych, a
kontrahentem jest zazwyczaj instytucja finansowa.

Inne mogg by¢ trudniejsze, na przyklad, kiedy s3 wbudowane w inne umowy. Powstaje wiec
pytanie, jak je wychwycic?

Niektore terminy i wyrazenia wskazuja na wystepowanie wbudowanego instrumenty
pochodnego, na przyklad:

« prawo do anulowania/przedtuzenia ...
 indeksowane do / korygowane przez.....
+ odnoszone do ...

» prawo odkupu ...

e prawo zwrotu ...

« prawa wczeSniejszego wykonania ...

+ cena oparta o nastepujacy wzor...

Co maja ze sobg wspolnego wszystkie powyzsze wyrazenia? Wszystkie one sg zwigzane z elementem
bazowym. A dlaczego ten element bazowy ma znaczenie? Ma znaczenie, poniewaz wywiera wplyw na
przeplywy pieniezne z instrumentu.

Zanim zaglebimy sie bardziej w kwestie tego, czym jest element bazowy, przypomnijmy sobie
definicje instrumentu pochodnego.

Instrument pochodny to instrument finansowy lub inny kontrakt posiadajacy wszystkie wymienione
nizej cechy:

1. jego wartosc ulega zmianie w odpowiedzi na element ,bazowy”;

2. nie wymaga zadnej poczatkowej inwestycji netto lub wymaga poczatkowej inwestycji
netto mniejszej niz dla innych rodzajow kontraktow, dla ktoérych oczekuje sie
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podobnych reakcji na zmiany czynnikéw rynkowych oraz
3. jego rozliczenie nastapi w przyszlosci.

Druga i trzecia cecha sg prostsze. Skupmy sie na elemencie bazowym.

Elementem bazowym moze by¢ kazda zmienna, ktorej zmiany sa mozliwe do zaobserwowania lub
zweryfikowania w inny obiektywny sposob. Elementem bazowym bedzie zazwyczaj okre$lony indeks
decydujacy o tym, czy instrument pochodny ma warto$¢ dodatnia, czy ujemna.

Elementem bazowym moze by¢ zmienna finansowa badz niefinansowa. Oto kilka przykladéw, chociaz
w praktyce istnieje ich wiele wiecej:

Finansowy element bazowy

- Stopa procentowa (np. LIBOR).

- Cena papieru warto$ciowego (np. cena akcji spotki XYZ notowanej na regulowanym rynku).

- Cena towaru (np. cena za buszel pszenicy).

- Kurs wymiany (np. kurs kasowy €/$).

Niefinansowy element bazowy

- Warunek klimatyczny

- Wolumen sprzedazy

- EBITDA

- Przychody ze sprzedazy

Pomocna wskazéwka

Niefinansowy element bazowy charakterystyczny wylacznie dla jednej ze stron kontraktu oznacza, ze
kontrakt nie jest instrumentem pochodnym.

Zastosujmy teraz teorie w praktyce za pomoca kilku wzietych z zycia przykladow.

Praktyczny przyktad nr 1

Jednostka A zawiera umowe nabycia okreslonej iloSci zboza w przyszlosci za ustalona cene. Nie
zostala wplacona zadna poczatkowa kwota, a umowa moze by¢ rozliczana wylacznie na bazie netto, tj.
wyplaty/otrzymania réznicy Srodkéw pomiedzy cena rynkowa zboza a ustalona ceng okreslong w
umowie.

Zboze jest towarem posiadajacym warto$¢ rynkowa i to ona jest elementem bazowym dla tej umowy.
Przeplywy pieniezne z tytulu rozliczenia netto ulegaja zmianie, zaleznie od ceny rynkowej zboza. Jest
to odrebny instrument pochodny.
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Praktyczny przyklad nr 2

Jednostka B emituje obligacje w celu sfinansowania rozwoju swojej dzialalno$ci. Obligacje sa
oprocentowane stalg stopa procentowa i moga by¢ splacone we wcze$niejszym terminie w wartosci
nominalnej.

Opcje wezesdniejszej splaty sa bezposrednio zwigzane ze zmianami stop procentowych, dlatego stopa
procentowa jest elementem bazowym dla tej umowy. Jest prawdopodobne, ze Jednostka B dokona
wczesniejszej splaty swojego zadluzenia, aby uniknac platnosci odsetek powyzej wartosci rynkowej,
jezeli stopy procentowe na rynku spadng. Wowczas bedzie mogla wyemitowac nowe obligacje po
aktualnie obowigzujacej stopie rynkowej. Jednostka bedzie musiala oceni¢, czy ten wbudowany
instrument pochodny wymaga wydzielenia.

Praktyczny przyklad nr 3

Jednostka C, ktorej waluta funkcjonalng jest dolar amerykanski, sprzedaje produkty we Francji po
cenach wyrazonych w euro. Jednostka C zawiera kontrakt z bankiem inwestycyjnym dotyczacy
wymiany euro na dolary amerykanskie po stalym kursie wymiany w przysztoséci. Kontrakt wymaga,
aby Jednostka C przekazywala euro na podstawie wolumenu sprzedazy we Francji w zamian za dolary
amerykanskie po ustalonym kursie 1,20.

W jednym kontrakcie moze wystepowaé wiecej niz jeden element bazowy. W tym przypadku kontrakt
ma dwie zmienne bazowe — kurs wymiany walut oraz wolumen sprzedazy.

Wolumen sprzedazy jest zmienng niefinansowa dotyczaca wylacznie Jednostki C. W zwigzku z tym
nie bedzie ona miala znaczenia w ocenie instrumentéw pochodnych. Tym niemniej, poniewaz
kontrakt ma dwa elementy bazowe, a jeden z nich jest zmienng finansowa, caly kontrakt jest
wykazywany jako instrument pochodny (zakladajac, ze spelnione sa pozostale warunki okreslone w
definicji).

To tylko niektore przyklady. Identyfikacja elementéw bazowych i pochodnych instrumentéw
finansowych moze by¢ w praktyce do$¢ skomplikowana. W razie watpliwo$ci skonsultuj sie z
ekspertem.
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Z przymruzeniem oka
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Aby uzyskaé¢ dalsza pomoc w kwestiach technicznych zwigzanych z MSSF
prosimy o kontakt:

Polaczenia jednostek gospodarczych i przyjecie MSSF
mary.dolson @uk.pwe.com: Tel.: + 44 (0) 207 804 2930
caroline.woodward@uk.pwe.com: Tel: +44 (0) 207 804 7392

Instrumenty finansowe i uslugi finansowe
gail.l.tucker@uk.pwc.com: Tel: + 44 (0) 117 923 4230

jessica.taurae@uk.pwc.com: Tel: + 44 (0) 207 212 5700
gabriela.d.martinez@uk.pwc.com: Tel: + 44 (0) 207 804 4464
Zobowiazania, uyymowanie przychodéw i inne zagadnienia
tony.m.debell@uk.pwc.com: Tel: +44 (0) 207 213 5336
richard.davis@uk.pwc.com: Tel: +44 (0) 207 212 3238

a.allocco@uk.pwc.com: Tel: +44 (0) 207 212 3722

Wydawca ,,Aktualnosci MSSF”
Andrea Allocco

a.allocco@uk.pwc.com: Tel: +44 (0) 207 212 3722

Niniejszy artykut zostal opracowany w celach informacyjnych i stanowi jedynie ogolne wytyczne. Nie uwzglednia on celow, sytuacji finansowej ani
potrzeb konkretnego czytelnika i nikt nie powinien dziata¢ na podstawie informacji zawartych w artykule przed uzyskaniem niezaleznej porady
profesjonalisty. Nie udziela si¢ zadnego o§wiadczenia ani gwarancji (wyraznej lub dorozumianej) co do dokladnosci lub kompletnoéci informacji
zawartych w artykule i — w zakresie dozwolonym prawem — PricewaterhouseCoopers LLP, jego czlonkowie, pracownicy i przedstawiciele nie biora na
siebie zadnych zobowiazan prawnych lub finansowych ani obowiazku starannoéci w odniesieniu do dziatan lub zaniechan Panstwa lub dowolnej innej
osoby na podstawie informacji zawartych w niniejszym artykule oraz wszelkich decyzji podejmowanych na jego podstawie.

© 2014 PricewaterhouseCoopers. Wszelkie prawa zastrzezone. Nazwa ,PricewaterhouseCoopers” odnosi si¢ do sieci firm cztonkowskich
PricewaterhouseCoopers International Limited, z ktérych kazda stanowi oddzielny i niezalezny podmiot prawny.
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