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Makrozabezpieczenia — kogo dotyczy
problem?

RMSR wykonala pierwszy krok w ostatniej fazie projektu zastapienia wytycznych nt.
instrumentéw finansowych w MSSF. RMSR opublikowala materialy do dyskusji (DP) na
temat rachunkowo$ci dynamicznego zarzadzania ryzykiem: metody portfelowej aktualizacji
wyceny w odniesieniu do makrozabezpieczen.

Makrozabezpieczenia sg traktowane jako projekt oddzielny od MSSF 9. Dlaczego? RMSR
chce potraktowac ten projekt oddzielnie w celu zgromadzenia opinii od szerszej grupy oso6b
zainteresowanych. Czy jednak uda sie jej zrealizowac ten cel?

Materialy do dyskusji analizuja stosowanie ,,metody aktualizacji wyceny portfelowej” (ang.
portfolio revaluation approach). Metoda ta nie jest metoda pelnej wyceny wedlug wartosci
godziwej. Polega na okresleniu ryzyka, jakim zarzadza sie w otwartym portfelu, oraz
aktualizacji oceny narazenia na to ryzyko na podstawie metody warto$ci biezacej (,,korekta z
aktualizacji wyceny”). Metoda aktuahzaCJl wyceny portfeloweJ nie wymaga pojedynczego
przyporzqdkowama kazdej pozycji zabezpleczaneJ i instrumentu zabezplecza]qcego Dzieki
temu zmniejsza trudnoSci operacyjne w poréwnaniu z obecnymi wymogami w zakresie
rachunkowosci zabezpieczen zawartymi w MSR 39 i MSSF 9.

Problemem koncepcyjnym, jaki wprowadza metoda aktualizacji wyceny portfelowej, jest
uwzglednienie obok cech umownych roéwniez aspektéw behawioralnych. Przykladowo
depozyty a’vista (oceniane indywidualnie) sg platne na zadanie Kiedy jednak ocenia sie je na
poziomie portfela, instytucje finansowe traktujg osad depozytéw na zadanie jako
dlugoterminowe depozyty o stalej stopie oprocentowania dla potrzeb dynamicznego
zarzadzania ryzykiem.

Korekte z aktualizacji wyceny ekspozycji objetych zarzadzaniem oraz zmiany wartosci
godziwych powiazanych instrumentoéw zabezpieczajacych odnosi sie na wynik finansowy.
Materialy do dyskusji proponujg alternatywne rozwigzania dotyczace prezentacji korekty z
aktualizacji wyceny w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz w sprawozdaniu z caltkowitych
dochodow.

Materialy do dyskusji stawiaja szereg pytan, gléwnie o to, czy metoda jest wykonalna, jak
proponowana metoda moglaby by¢ zastosowana do innych ryzyk (np. ryzyka kursowego lub
zmiany cen towarow) oraz czy zwiekszy uzyteczno$é informacji przedstawianych w
sprawozdaniu finansowym.

Materialy do dyskusji dotycza wszystkich jednostek, ktore stosujg strategie dynamicznego
zarzadzania ryzykiem otwartych portfeli. Ostateczny rezultat tego projektu zastapi aktualne
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zasady rachunkowo$ci zabezpieczen wartosci godziwej dla ryzyka stopy procentowej
okreslone w MSR 39.

Temat jest zapewne szczegoélnie interesujacy dla instytucji finansowych, ale by¢ moze réwniez
dla jednostek w sektorach takich jak gornictwo, ustugi uzyteczno$ci publicznej czy sektor
wytworcezy. Niemniej jednak RMSR moze mie¢ trudnoSci z uzyskaniem opinii na temat
swoich propozycji od instytucji niefinansowych.

Dlaczego? Po pierwsze, materialy do dyskusji skupiaja sie na bankach. Metoda aktualizacji
wyceny portfelowej zostala zilustrowana przy pomocy przyktadu powszechnie stosowanego
przez banki. Czyz nie jest to sprzeczne z celem materialéw do dyskusji? Jezeli celem jest
zgromadzenie opinii z sektorow ustug niefinansowych, to dlaczego nie przedstawiono
przykladu ze $wiata uslug niefinansowych?

Po drugie, stosowanie ogolnej rachunkowosci zabezpieczen wedlug MSR 39 poza sektorem
ustug finansowych jest zdecydowanie rzadkie . Standard MSR 39 jest uwazany za zawierajacy
zbyt wiele ograniczen i zbyt skomplikowany. Ogolny model zabezpieczetr w MSSF 9
opublikowany w listopadzie 2013 r. przywrdcil zabezpieczeniom zycie — sg prostsze i
latwiejsze w zastosowaniu. Mozliwe, ze instytucje niefinansowe skupia sie na wdrozeniu tego
modelu, zanim wyprawig sie na niezbadane terytoria makrozabezpieczen.

Cel RMSR, by uzyskac szersza game opinii jest stuszny — instytucje niefinansowe powinny sie
zaangazowac. Termin zglaszania uwag uplywa 17 pazdziernika 2014 r.

Sprawozdawczosé zintegrowana —
czy idziemy do przodu?

Nadeszla ta pora, w ktorej wielu z nas bierze gleboki oddech po pracowitym sezonie
sprawozdawczoSci rocznej. A co ze sprawozdawczo$cia zintegrowang? Czy zostala
uwzgledniona, czy tez zgubila sie w pogoni za terminami?

Zalozenia Sprawozdawczo$ci Zintegrowanej (,,Zalozenia”) zostaly przyjete przez Rade ds.
Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Zintegrowanej (ang. IIRC) w grudniu 2013 r.
Postrzegano to jako sposobnosé, aby spolki zaczely ocenia¢ powigzania i wzajemne zaleznoS$ci
pomiedzy soba oraz jako sposob na przekazywanie bardziej uzytecznych i zrozumialtych
informacji. Zastosowanie Zalozen nie jest obowigzkowe, ale czy zmienia sposob, w jaki spotki
sporzadzaja swoje sprawozdania?
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Badanie przeprowadzone przez PwC! pokazuje, ze kierownictwa spolek juz reaguja na
potrzebe zmian, ale nadal pozostaje wiele waznych problemo6w. Badanie obejmuje 400 spotek
z 10 krajow i ponad 20 sektorow.

Kluczowe spostrzezenia

e Wiele spélek juz dzi§ uwzglednia w swojej sprawozdawczos$ci kluczowe elementy
Zalozen, np. priorytety strategiczne, kluczowe ryzyka oraz kluczowe wskazniki
wynikow.

e Nie tak dobrze odzwierciedlone sg inne zasady przewodnie, takie jak wzajemne
powigzania i zorientowanie na przyszios¢.

e RPA, Wielka Brytania i Niemcy przoduja w przyjmowaniu szeregu zasad
sprawozdawczo$ci zintegrowanej, by¢ moze z powodu zmian regulacyjnych.

e Niektore branze nieco wyprzedaja inne — szczego6lnie sektory wydobywcezy, chemiczny
i nieruchomosci. Odzwierciedla to bardziej zaawansowane wymagania interesariuszy
w tych branzach dotyczace szerszego zbioru informacji.

Problemy

Nadal pozostaje wiele problemow.

e Pokonanie zjawiska siloséw informacyjnych — sprawozdawczo$¢ czesto charakteryzuje
sie brakiem powigzan. Lepsze powigzanie informacji jest uwazane za klucz do
zintegrowanego myslenia.

e Patrzenie w przyszlo$¢ — powszechne jest przyjmowania postawy ,patrzenia w
lusterko wsteczne”, czyli skupiania sie na ubieglym roku, zamiast patrzenia w
przysztoseé.

e Tworzenie warto$ci — w wielu raportach brak spostrzezen na temat tego, jak kluczowe
relacje i zasoby na zewnatrz organizacji tworza wartos$¢.

e  Wyniki — sprawozdawczo$¢ nadal w duzej mierze skupia sie na wynikach
finansowych, a nie na mys$leniu o wielorakich ,kapitalach”.

Sprawozdawczo$é¢ za rok 2013 do tej pory

Niedawno zaczeliémy przygladac sie spotkom brytyjskim w cyklu sprawozdawczym 2013.
Nasze spostrzezenia sugeruja, ze strategie sprawozdawcze i modele biznesowe nieustannie
ulegaja poprawie, i koncepcje te sa przyjmowane w innych obszarach, takich jak kluczowe
wskazniki wynikow i ryzyko. Wiecej informacji na temat FTSE 350 mozna znalez¢ na:

RMSR podpisala porozumienie z IIRC moéwigce o poglebieniu ich wzajemnej wspolpracy przy
opracowywaniu zintegrowanych zatozen sprawozdawczych. RMSR kontynuuje prace nad

1 http://www.pwc.co.uk/assets/pdf/integrated-thinking- flyer-dec- 2013.pdf

Aktualnos$ci MSSF — maj 2014



www.pwc.com/ifrs

-

pwc

calo$ciowym programem dotyczacym wymogow informacyjnych. Program ten obejmuje
szereg projektow, w tym analize zagadnienia istotnoSci w praktyce, badanie dotyczace
ujawnien ,zadluzenia netto” oraz przeglad aktualnie obowiazujacych wymogow
informacyjnych wg MSSF, ktore stuza okresleniu i ocenie wystepujacych konflikty, powielania
i nakladania sie wymogow.

Pierwszym etapem projektu byt projekt do dyskusji, w ktérym zaproponowano proponowat
okreslone zmiany o waskim zakresie do MSR 1. Propozycje te mogly da¢ sporzadzajacym
sprawozdania wg MSSF wieksza elastyczno$¢é w sposobie dostosowania sie do wymogow
informacyjnych MSSF. Zobacz straight away (na goraco).

Celem programu dotyczacego wymogow informacyjnych na dluzsza mete jest zbadane, w jaki
sposdb mozna udoskonali¢ ujawnienia informacji wedlug MSSF. Wydaje sie by¢ jasne, ze
sposob myslenia stron zainteresowanych przesuwa sie w kierunku modelu informacyjnego,
ktoéry powinien wspierac zasady sprawozdawczo$ci zintegrowane;.

MSSF w Stanach Zjednoczonych —
dlaczego to jest wazne

Jezeli szukasz prognozy, kiedy Stany Zjednoczone przyjma standardy MSSF, nie czytaj tego
artykulu. Prognoza w tym momencie bylaby, oglednie méwiac, spekulacja. Jedyna rzecza,
ktora w tej chwili mozna powiedzied, jest to, ze nie nastapi to w najblizszej przyszlosci.
Pomimo to rynek amerykanski nadal zaznajamia sie z MSSF. Jak i dlaczego?

Dla amerykanskich sporzadzajacych sprawozdania finansowe ze spolek publicznych i
prywatnych, malych i duzych, znajomos¢ standardow MSSF jest wazna. Standardy MSSF sa
coraz wazniejsze dla wielu firm amerykanskich, ktére angazuja sie w transakcje
miedzynarodowych fuzji i przejec?, sporzadzaja sprawozdania dla swoich interesariuszy spoza
Stanéw Zjednoczonych i zarzadzaja swoja dzialalno$cia zagraniczng.

Z punktu widzenia inwestora konieczno$¢ znajomosci MSSF jest jeszcze wazniejsza.
Inwestorzy ze Standéw Zjednoczonych szukaja mozliwos$ci inwestycyjnych za granica. Ostatnie
szacunki wskazuja, ze ponad 6 bln USD kapitalu ze Stanéw Zjednoczonych jest inwestowane
w zagraniczne papiery warto$ciowe. Rynki amerykanskie nadal pozwalaja spotkom spoza
Stanéw Zjednoczonych sporzadza¢ sprawozdania finansowe wedlug MSSF. Obecnie istnieje
ponad 450 spoélek spoza Standéw Zjednoczonych, z kapitalizacja rynkowa idaca w biliony
dolaréw, skladajacych sprawozdania finansowe do organ6w amerykanskich, ktore stosuja
standardy MSSF bez przedstawiania uzgodnienia do US GAAP.

Prawie 50% prywatnych emitentéw zagranicznych sklada sprawozdania finansowe

2 Wiecej informacji mozna uzyskaé na stronie:
http://www.pwc.com/us/en/audit-assurance-services/accounting-advisory/publications/cross-border-transactio
n-financial-reporting-implications.jhtml
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sporzadzone zgodnie z MSSF. W swoim ostatnim wystapieniu, Keith F. Higgins, Dyrektor
Wydzialu Finanséw Przedsiebiorstw SEC3, zauwazyl, ze ,,wiele spdlek zagranicznych wciaz
uwaza publiczny rynek amerykanski za atrakeyjny”. Przyznal tez, ze problemy, z jakimi
stykaja sie spolki zagraniczne, znacznie przewyzszaja problemy spétek amerykanskich.

Tymczasem RMSR i RSRF (ang. FASB) sa od siebie dalej niz kiedykolwiek w kwestii
wspoOlnego ustanawiania standardéw. Wspolny standard dotyczacy przychodow, ktorego
publikacja jest spodziewana w tym miesigcu, jest kolejng okazja do sprawdzenia, jak Stany
Zjednoczone i spoteczno$¢ miedzynarodowa pracuja na tym samym zastawie stow. Wytyczne
dotyczace polaczen jednostek i segmentéw dzialalnosci sa juz praktycznie ujednolicone. Czy
jednak staly kontakt z MSSF przybliza Stany Zjednoczone do ich przyjecia, czy tez oddala?
Czas pokaze.

Wymiana walut — ruchomy cel

Wiekszo$¢ jednostek posiadajacych oddzialy zagraniczne rozumie konieczno§¢ stosowania
osadu przy decydowaniu o walucie funkcjonalnej, wiec reszta powinna by¢ latwa - czy tak? Po
wyborze waluty funkcjonalnej po prostu nalezy dokonaé przeliczenia. Niestety, w niektorych
krajach nie jest to takie latwe.

WezZzmy przyklad Wenezueli. Przepisy dotyczace wymiany walut w Wenezueli zostaly w tym
roku zmienione: utworzono nowy mechanizm wymiany (SICAD II). Wczes$niej istnialy dwa
oficjalne kursy wymiany walut (CENCOEX i SICAD I). SICAD II wprowadza mozliwo$¢
zakupu i sprzedazy walut obcych ze znacznie mniejsza liczba ograniczen niz w przypadku
innych mechanizméw — zaréwno dla oséb fizycznych, jak i dla firm. Jezeli SICAD II bedzie
funkcjonowac tak, jak zostalo to opisane, to wydaje sie to by¢ dobra wiadomoscia dla spotek
probujacych wyprowadzi¢ Srodki z Wenezueli. Jakie sa tego skutki ksiegowe?

Utworzenie SICAD II oznacza, ze sg teraz trzy oficjalne kursy wymiany. Wszystkie trzy
publikowane kursy wymiany kwalifikuja sie jako kursy spot i moga by¢ stosowane do
przeliczania aktywéw i zobowigzan pienieznych. Niezbedne jest dokonanie subiektywnego
osadu w celu ustalenia, ktory kurs najlepiej odzwierciedla kurs, ktory bedzie dostepny dla
dywidend, i ten osad powinien zosta¢ ujawniony w sprawozdaniu finansowym. Wiecej
informacji w publikacji: W skrocie — Kursy wymiany walut w Wenezueli (In Brief — Exchange
rates in Venezuela).

Zanim jednak jednostka zalezna zostanie przeliczona, nalezy zastosowa¢ MSR 29, jezeli w
kraju wystepuje hiperinflacja, jak to jest w przypadku Wenezueli. W przypadku krajow, w
ktorych wystepuje hiperinflacja, zobacz: Kraje z hiperinflacja na dzien 31 grudnia 2013 r.

Nalezy wiec zachowac czujno$¢ w tym obszarze — przeliczenie zagranicznej jednostki zaleznej
moze wymagac wiecej namyshu. Wenezuela znalazla sie pod lupa jako ostatnia, ale nastepna
na liscie moze by¢ Argentyna. Jej historia ograniczen kurséw wymiany walut wykazuje pewne

3 http://www.sec.gov/News/Speech/Detail/Speech/1370541 190424#.UlpjhP1dVTI
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podobienstwa i kraj ten nadal znajduje sie na li$cie krajéw obserwowanych pod katem
hiperinflacji.

Wiadomosci z Cannon Street

RMSR oglosila, ze przewiduje publikacje nowego standardu dotyczacego przychodow w
drugiej polowie maja. MSSF 15 ,,Przychody z umoéw z klientami” jest efektem wspolnego
procesu ustanawiania standardéw z RSRF. Standard zostanie opublikowany w tym samym
terminie, co Aktualizacja Standardow Rachunkowosci przez RSRF. Przewiduje sie, ze
wytyczne beda w znacznym stopniu ujednolicone. Proponowana datg wejScia w zycie ma by¢ 1
stycznia 2017 r. dla jednostek sporzadzajacych sprawozdania finansowe wedlug MSSF, z
mozliwos$cia wezedniejszego zastosowania.

Trwajqce badania

W kwietniu RMSR omoéwila swoj biezacy program badawczy. Celem programu jest
wecze$niejsze zidentyfikowanie probleméw i stworzenie lepszych podstaw do ustanawiania
standardow. Aktualnie na program sktada sie dziewie¢ krétko- i §rednioterminowych
projektow oraz cztery projekty dlugoterminowe.

RMSR omowila kolejne kroki w projekcie dotyczacym instrumentow finansowych z cechami
kapitalowymi. Harmonogram okresla ambitny cel publikacji materialow do dyskusji do konica
2014 r. wraz z publikacja projektu standardu do dyskusji dotyczacego roboczej wersji
projektu w sprawie Zalozen Koncepcyjnych.

Centrum badawcze MSSF

RMSR oglosila otwarcie centrum badawczego MSSF, ktore ma ulatwi¢ komunikacje
pomiedzy RMSR a $§rodowiskiem analitykow. Postawione cele to:

e popularyzacja wiedzy o problemach, ktore RMSR bedzie analizowala w ciggu
najblizszych dwoch, trzech lat,

e zachecanie analitykéw do podejmowania sie projektéw badawczych w tych obszarach,

e wspieranie RMSR w przechodzeniu do metod ustalania standardéow w wiekszym
stopniu opartych na materiale dowodowym.

RMSR i RSRF spotkaly sie w kwietniu w celu omoéwienia zagadnienia leasingu. Rady podjely
szereg wspOlnych decyzji. Gléwne punkty to:

e Modyfikacje — Modyfikacja leasingu to wszelkie zmiany warunkéw umownych, ktore
nie byly czescia pierwotnych warunkéw umownych. Rachunkowo$¢ bedzie zalezala od
charakteru zmian. Ustalono konkretne wytyczne stuzace ustaleniu, czy modyfikacje
nalezy uznaé za nowy leasing. Tre$¢ ekonomiczna modyfikacji powinna mieé
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nadrzedne znaczenie w stosunku do jej formy.

e Laczenie umoéw — Umowy powinny by¢ lgczone, jesli sg negocjowane jako pakiet w
tym samym komercyjnym celu, za§ wynagrodzenie za jedng umowe zalezy od ceny lub
wynikow drugie;j.

e Zmienne platnosci — Sa one ujete w aktywach i zobowigzaniach z tytulu leasingu w
momencie zawarcia umowy leasingu, jezeli sa zmienne zaleznie od indeksu lub stawki
lub sa faktycznie platno$ciami stalymi.

e Stopa dyskonta — Omoéwiono kilka tematow dotyczacych stop dyskonta stosowanych
do wyceny w wartoSci biezacej zobowigzania leasingobiorcy z tytulu leasingu,
naleznosci leasingodawcy z tytutlu leasingu oraz rezydualnego skladnika aktywoéw (dla
leasingu typu A).

Rady nie osiagnely porozumienia w sprawie ponownej oceny zmiennych platnosci
leasingowych. RMSR opowiedziala sie za ponowng oceng tylko wowczas, gdy nastagpi umowna
zmiana w przeplywach pienieznych (tzn. gdy korekta platnosci leasingowych staje sie
skuteczna). RSRF opowiedziala sie za ponowna oceng tylko wowczas, gdy zobowigzanie z
tytutu leasingu podlega ponownej wycenie z innych przyczyn.

Wspdlne obrady beda kontynuowane w celu maksymalnego ujednolicenia wytycznych, ale
RMSR i RSRF nadal nie zgadzaja sie w szeregu kluczowych punktéw. Zobacz: Aktualnosci
MSSF z kwietnia 2014 r. ,Leasing — kolejny gwo6zdz do trumny ujednolicenia standardow?”

Alfabet MSSF: ,.I” jak ,,Instrumenty
dluzne bez okreslonego terminu
zapadalnosci”

Instrumenty dluzne bez okre$lonego terminu zapadalno$ci nie wigza sie z obowigzkiem splaty
kapitalu — dlaczego wiec czasami sa klasyfikowane jako zobowigzania?

Emitujac instrument dluzny bez okre$lonego terminu zapadalno$ci jednostka musi najpierw
zna¢ wszystkie jego cechy, aby ustali¢, czy instrument stanowi zobowiazanie, kapital, czy
zlozony instrument finansowy. Bedzie to decydujace w ustaleniu, czy zyski i straty maja by¢
ujmowane w kapitale wlasnym, czy w rachunku zyskow i strat.

Czym jest instrument dluzny bez okreslonego terminu zapadalnos$ci?

Instrumenty bez okre$lonego terminu zapadalno$ci (takie jak obligacje czy instrumenty
kapitalowe) zazwyczaj dajg ich posiadaczowi umowne prawo do otrzymywania platnosci z
tytulu odsetek w okres$lonych terminach przez nieokreslony czas. Posiadacz instrumentu
czesto nie ma prawa do otrzymania zwrotu kapitalu badz tez moze to prawo posiada¢ na
warunkach, ktére czynia to malo prawdopodobnym lub oddalonym w przyszlo$ci.
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Zobowiqgzanie czy kapitat?

Jezeli emitent ma prawo decydowania o dokonywaniu platnosci (zaré6wno z tytutu kapitatu,
jak i odsetek), skutkuje to klasyfikacja instrumentu jako instrumentu kapitalowego. Jest tak
nawet wowczas, gdy dokonanie platnosci jest prawdopodobne. Na klasyfikacje zgodnie z MSR
32 nie majg wplywu zamiar ani obowigzek dokonania platnosci przez emitenta.

W przypadku obowigzkowych platnosci, obowigzek umowny musi zosta¢ ujety jako
zobowiazanie finansowe — nawet wowczas, gdy kapital jest zwracany w jakim$ punkcie w
czasie. Taka klasyfikacja obowiazuje réwniez wtedy, gdy jedynymi platnosciami
obowigzkowymi sa regularne platnosci odsetek przez nieokre$lony czas. Spojrzmy na
przyklad.

Jednostka emituje instrument, na podstawie ktérego ma obowiazek dokonywaé corocznych
platnoéci przez nieokreslony czas wedlug ustalonej stopy 8% stosowanej do okre$lonej kwoty
nominalnej lub kapitalowej w wysokoéci 1 mln jp. Przyjmujac, ze w momencie emisji stopa
rynkowa wynosita 8%, instrument zostaje zaklasyfikowany w catoSci jako zobowigzanie w
wysoko$ci warto$ci biezacej netto platnosci odsetkowych. W takim przypadku posiadacz i
emitent posiadaja odpowiednio skladnik aktywow i zobowigzanie finansowe.

Wycena odsetek umownych

Umowne przeplywy pieniezne z instrumentu finansowego moga ulega¢ zmianie z uplywem
czasu, na przyklad w zwigzku ze zmianami obowiazujacych stép procentowych. Koszty z
tytulu odsetek ujmuje sie metoda efektywnej stopy procentowej zgodnie z wymogami MSR 39
(zakladajac, ze instrument nie jest zaklasyfikowany jako wyceniany w wartoSci godziwej przez
wynik finansowy).

W efekcie odsetki ujmuje sie wedlug stalej stopy przez okres istnienia instrumentu
finansowego. Jezeli odsetki sa wyplacane przez nieokreslony czas, oznacza to, ze na kazdy
dzien sprawozdawczy instrument dluzny bedzie wykazywany w jego wartoéci kapitalowej,
ktora stanowi réwniez jego zamortyzowany koszt.

Ujmowanie kosztéw transakcji

Jezeli jednostka ponosi koszty transakcyjne, instrument dluzny bedzie wykazywany w
kazdym okresie sprawozdawczym w wartoSci poczatkowej, to jest w wysoko$ci otrzymanej
platno$ci pomniejszonej o koszty transakcyjne. W efekcie koszty transakcyjne nigdy nie sa
amortyzowane, lecz sa przez czas niekre$lony odzwierciedlane w warto$ci bilansowe;.

Instrumenty dluzne bez okre$lonego terminu zapadalno$ci maja wiele r6znych postaci, ale
czesto sg po prostu ,normalnym” dlugiem w nowej formie. Powszechnie stosowanym
sposobem uzyskania splaty kapitatu jest ustalanie wysokiej stopy odsetek na szereg lat (okres
poczatkowy) oraz niewielkiej kwoty na czas nieokreslony.

Gdyby odsetki byly po prostu odnoszone do rachunku zyskow i strat na warunkach
umownych, jednostka ponosilaby nienaturalnie wysokie koszty z tytulu odsetek w okresie
poczatkowym i niewielkie lub zerowe koszty odsetkowe przez dalszy nieokre$lony czas. Takie
ujecie mogloby odzwierciedla¢ forme dlugiej umowy, ale nie jej tre$¢ ekonomiczna. Z
ekonomicznego punktu widzenia, cze$¢ lub calo$c platnosci odsetkowych stanowi splate
kapitalu. Spojrzmy na przyklad.
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Jednostka emituje obligacje bez okre$lonego terminu zapadalno$ci za kwote 100.000 jp.
Odsetki w wysokoSci 14% sa platne w odstepach rocznych przez pierwsze dziesiec lat, a
nastepnie wedlug stopy nominalnej 0,125% przez czas nieokreSlony.

Tresé¢ ekonomiczna transakcji

Na koniec dziesiecioletniego okresu obligacja ma niewielka lub zerowa warto$¢. Kwota
kapitalu zostala w efekcie splacona przez poczatkowy dziesiecioletni okres. Zatem platnosci
odsetkowe w okresie poczatkowym stanowia splate zar6wno odsetek, jak roéwniez kapitatu.

Pozostate saldo

Odsetki sg nadal uyjmowane od wartosci bilansowej instrumentu dtuznego metoda efektywnej
stopy procentowej. Chociaz warto$¢ bilansowa na koniec dziesiatego roku jest niewielka,
kwota 100.000 jp moze podlegaé splacie w przypadku postawienia spotki w stan likwidacji. W
praktyce jednak zazwyczaj bedzie istniala umowa pozwalajgca spolce odkupié¢ instrument
dluzny za kwote nominalng, a tym samym zlikwidowa¢ ewentualne zobowigzanie.

Ujawnienia — analiza zapadalnosci

Trudno jest ustali¢, jak (jezeli w ogble) uyjmowac warto$ci w wymaganej przez MSSF 7 analizie
zapadalnosci niepochodnych zobowigzan finansowych, pokazujacej pozostale terminy do
zapadalno$ci. Na przyklad, w przypadku obligacji bez okreslonego terminu zapadalnosci
emitent posiada opcje wykupu obligacji i ma prawo decydowania o splacie kapitalu. Do czasu
realizacji opcji warunki umowne obligacji sa takie, ze jest to obligacja niepodlegajaca
wykupowi bez okreslonego terminu zapadalnoSci. W momencie realizacji opcji warunki
umowne obligacji ulegaja zmianie i od tej pory posiada ona termin zapadalno$ci. Jezeli opcja
zakupu nie zostanie zrealizowana, wowczas niezdyskontowane przeplywy pieniezne beda
wyplacane przez czas nieokreslony.

Jezeli instrument przynosi umowne odsetki bez okreslonego terminu zapadalnosci, ptatnosci
ujawnia sie w okresie, w ktérym beda dokonywane, to jednak rodzi pytanie, jaka kwote nalezy
wykaza¢ w ostatnim przedziale czasowym. MSSF 7 nie odnosi sie wyraznie do takiej sytuacji,
dlatego mozna zastosowac szereg podej$¢ alternatywnych. Jednym z nich byloby ujecie w
ostatnim przedziale czasowym kapitalu. Inng mozliwo$cia byloby nieujmowanie zadnych
przeplywow pienieznych w ostatnim przedziale czasowym, lecz ujawnienie kwoty kapitatu i
zatytulowanie jej ,,bez terminu zapadalno$ci”. Niezaleznie od tego, ktéry sposéb ujecia
zostanie wybrany, jest to obszar, w ktéorym wazne bedzie podanie jasnego opisowego
wyja$nienia warunkéw instrumentu.

Klasyfikacja z punktu widzenia posiadacza instrumentu

Z punktu widzenia posiadacza instrumentu dtuznego bez okre$lonego terminu zapadalno$ci,
jezeli instrument finansowy przynosi odsetki przez czas nieokres$lony, nie kwalifikuje sie do
wykazywania jako utrzymywany do uplywu terminu zapadalnosci, poniewaz takiego terminu
nie ma. To, czy instrument zostanie zaklasyfikowany jako dostepny do sprzedazy, czy
przeznaczony do obrotu, bedzie zalezalo od faktow i okoliczno$ci.
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Zaktualizowane wytyczne dotyczace Srodrocznej sprawozdawczosci
finansowe}j

Nasz ,,Podrecznik rachunkowosci — Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa 2014” zawiera
obszerne wytyczne na temat sporzadzania Srédrocznych raportow finansowych zgodnie z
MSR 34. Przedstawia szczegolowy komentarz na temat wymogdéw MSR 34 oraz przyktadowy
zestaw skroconych srédrocznych sprawozdan finansowych, z dodatkowymi wytycznymi w
ramkach dotyczacymi sposobu prezentacji tych informacji. Dodatkowo zalgczona jest lista
kontrolna minimalnych wymogéw informacyjnych zgodnie z MSR 34. Wersje drukowane
bedzie mozna zamawia¢ na stronie ifrspublicationsonline.com od polowy maja.
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Aby uzyska¢ dalsza pomoc w kwestiach technicznych zwigzanych z MSSF prosimy o
kontakt:

Polaczenia jednostek gospodarczych i przyjecie MSSF

mary.dolson@uk.pwe.com: Tel.: + 44 (0) 207 804 2930

caroline.woodward@uk.pwc.com: Tel: +44 (0) 207 804 7392

Instrumenty finansowe i ushugi finansowe

gail.l.tucker@uk.pwe.com: Tel: + 44 (0) 117 923 4230 jessica.taurae@uk.pwe.com: Tel: + 44 (0) 207 212 5700
tina.farington@uk.pwc.com: Tel: + 44 (0) 207 212 2826

Zobowigzania, uyymowanie przychodow i inne zagadnienia

tony.m.debell@uk.pwe.com: Tel: +44 (0) 207 213 5336 richard.davis@uk.pwe.com: Tel: +44 (0) 207 212 3238
a.allocco@uk.pwe.com: Tel: +44 (0) 207 212 3722

Wydawca ,,Aktualno$ci MSSF”

Andrea Allocco

a.allocco@uk.pwe.com: Tel: +44 (0) 207 212 3722

Niniejszy artykut zostal opracowany w celach informacyjnych i stanowi jedynie ogélne wytyczne. Nie uwzglednia on celow, sytuacji finansowej ani
potrzeb konkretnego czytelnika i nikt nie powinien dzialaé na podstawie informacji zawartych w artykule przed uzyskaniem niezaleznej porady
profesjonalisty. Nie udziela sie zadnego o$§wiadczenia ani gwarancji (wyraznej lub dorozumianej) co do dokladnosci lub kompletnos$ci informacji
zawartych w artykule i — w zakresie dozwolonym prawem — PricewaterhouseCoopers LLP, jego czlonkowie, pracownicy i przedstawiciele nie biora
na siebie zadnych zobowiazan prawnych lub finansowych ani obowiazku starannoéci w odniesieniu do dziatan lub zaniechan Panstwa lub dowolnej
innej osoby na podstawie informacji zawartych w niniejszym artykule oraz wszelkich decyzji podejmowanych na jego podstawie.
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