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3,9 mld
euro

Wartoé¢ srodkdéw pozyskanych z IPO
spadla o 53% w poréwnaniu do 8,3 mld

euro pozyskanych w III kwartale 2017 1.

64 IPO

Liczba IPO w III kw. 2018 r. w Europie

Spadek o0 16% w odniesieniu do 76 IPO

przeprowadzonych w III kw. 2017 1.

25,8 mld
euro

Warto$é ofert w ramach IPO w okresie

I-IIT kw. 2018 r.

Spadek o0 11% w poréwnaniu do 29,1 mld

euro osiggnietych w I-III kw. 2017 1.
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Perspektywa na rok 2018

“Geopolityczne zawirowania oraz letnia przerwa spowolnily aktywno$¢ w trzecim kwartale,
w efekcie warto$¢ IPO w Europie osiggneta najnizszy poziom od 2 lat. Perspektywy na IV
kw. wygladaja do$¢ optymistycznie, zmienno$é rynku utrzymuje sie na niskim poziomie,

a na europejskich rynkach oczekiwanych jest co najmniej kilka mega ofert (IPO o warto$ci
przekraczajacej 1 mld euro).

Z drugiej strony, stabe notowania po debiucie niektorych sposrod ostatnich emitentow, jak
tez istotna niepewno$¢ dotyczaca wynikow negocjacji ws. Brexit, moga zniechecié¢ spotki
planujgce IPO do zamkniecia transakcji przed koficem roku.”

Tomasz Konieczny
Partner, lider zespohu ds. rynkéw kapitalowych PwC
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Aktywnosé na rynku IPO w Europie

Drugi kwartal z rzedu gielda w Londynie byla najbardziej
aktywnym europejskim rynkiem pod wzgledem liczby
debiutow i lacznej wartosci ofert; w Londynie pozyskano
niemal polowe wszystkich wplywow z IPO w Europie

Wykres 1: Trzy najbardziej aktywne gietdy w Europie w Ill kw. 2018 r. (pod wzgledem wartosci ofert)

E 16 IPO o lacznej wartosci: 1,9 mld euro

Najwiekszy sektor: Ustugi finansowe

Najwieksze IPO: Amigo Holdings Plc
(407 mln euro)

2 IPO o lacznej wartosci: 1,7 mld euro
Najwiekszy sektor: Przemyst

Najwieksze IPO: SIG Combiblock Group AG
(1,7 mld euro)

Borsa Italiana

12 IPO o lacznej wartoSci: 144 mln euro

Najwiekszy sektor: Dobra konsumenckie

Najwieksze IPO: THESPAC SpA
(60 mln euro)

Zrédla: Dealogic oraz gieldy papieréw wartosciowych IPO Watch Europe Q32018 | 3



Aktywnosé na rynku IPO w Europie

W III kw. 2018 r. liczba i wartosé europejskich IPO znalazly sie ponizej
poziomow z III kwartatu 2017 r., jednak odnotowano wzrost w
stosunku do trzeciego kwartatu 2016 r., kiedy to aktywnosé¢ zostala
ostabiona po decyzji o opuszczeniu UE przez Wielkq Brytanie

Wykres 2: Aktywnos$é na europejskim rynku IPO w pierwszych trzech kwartatach roku od 2008 r.
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Dane nie uwzgledniajq IPO przeprowadzonych przed 2011 r. na gietldach w Stambule, Zagrzebiu oraz Bukareszcie.

Zrédlo: Dealogic oraz gieldy papieréw wartosciowych IPO Watch Europe Q32018 | 4



Zmiennos$¢ rynku i poziomy indeksow

Zmiennos¢é rynku utrzymuje sie na stabilnym poziomie

pomimo napieé geopolitycznych, ale aktywnosé IPO
w Europie pozostaje przyttlumiona

Wykres 4: Zmiennos¢ rynku a wartos¢ IPO
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Wykres 5: Glowne wskazniki gieldowe od stycznia 2017 r.
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Pieé najwiekszych IPO

Oferta SIG Combibloc na SIX Swiss Exchange (Szwajcaria) byla najwiekszym IPO
w tym kwartale, natomiast pozostale cztery najwieksze oferty mialy miejsce na
gieldzie w Londynie

Tabela 1: Najwieksze oferty w Il kw. 2018 r.

SIG Combibloc Amigo Holdings Tritax EuroBox  Trian Investors 1 Hipgnosis

Group AG Plc plc Ltd Songs Fund Ltd
Rynek Szwajcaria (SIX) Londyn Londyn Londyn Londyn
Data IPO 28 Wrzesnia 2 Lipca 9 Lipca 27 Wrzesnia 11 Lipca
Wartos¢ IPO (mIn euro) 1.708 407 339 301 229
Przedziat cenowy Cé'ﬁéllé‘,’(?o' £2,25 - £2,95 £1,00 £1,00 £1,00
Cena emisyjna CHF12,00 £2,75 £1,00 £1,00 £1,00

Aktywnosé europejskich funduszy

private equity

IPO z udzialem funduszy PE osiagnely w Europie najnizszy
poziom od IV kw. 2012 r.

Wykres 6: Wartos¢ oraz liczba IPO z udziatem funduszy PE od 2014 r. (kwartalnie)
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IPO w podziale na sektory

Dzieki mega ofercie* SIG Combibloc Group AG,
najwiekszym sektorem w III kw. 2018 r. pod wzgledem
aktywnosci IPO okazal sie przemyst

Tabela 2: Wartos¢ IPO w podziale na sektory

Sektor (mln euro) I kw. 2018 r. Il kw. 2018 r. IIMkw. 2018 r. I-lll kw. 2018 r. I-Ill kw. 2017 r. Zmiana

wzgledem I-lI

kw. 2017 r.

Przemyst 106 2.050 1.799 3.955 9.128 (5.263)
Ustugi finansowe 4.879 3.160 1.621 9.660 3.194 6.466
Podstawowe materiaty 779 - 173 952 639 313
Dobra konsumenckie 436 220 132 788 4.609 (3.821)
Ustugi konsumenckie 632 1.439 105 2.176 4 2.172
Opieka zdrowotna 4.478 246 82 4.806 2.214 2.592
Technologie 331 2.029 16 2.376 251 2.125
Ustugi telekomunikacyjne - 109 11 120 1.777 (2.657)
Ropa naftowa oraz gaz 376 77 2 455 5.916 (5.461)
Ustugi komunalne 463 18 - 481 1.248 (767)
Razem 12.480 9.348 3.941 25.769 29.070 (3.301)

Ustugi finansowe

20 IPO o tacznej

Przemyst Podstawowe materiaty

12 IPO o tgcznej wartosci 3 IPO o tgcznej wartoSci

1,8 mld euro 1 gvarltccj)éci 173 min euro
0 mid euro w Il kw. 2018 r.
w Il kw. 2018 r. Wil kw. 2018 1.

Najwigksze IPO:
SIG Combibloc Group

1.708 min euro

Najwigksze IPO:
Amigo Holdings Plc

407 mln euro

Najwieksze IPO:
Yellow Cake plc

171 min euro

*Mega oferta — IPO o wartosci przekraczajgcej 1 mid euro

Zrédlo: Dealogic oraz gieldy papieréw warto$ciowych IPO Watch Europe Q3 2018 | 7



Gieldy na swiecie
Pieé sposrod dziesieciu najwiekszych globalnych IPO
stanowily oferty chinskich firm telekomunikacyjnych

i technologicznych

Wykres 7: Aktywnos$¢ IPO na swiecie
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Tabela 3: 10 najwiekszych IPO na swiecie w okresie I-Ill kw. 2018 r.

Wartos¢ oferty

Data Emitent (min euro) Gietda Sektor

Sierpienn 2018  China Tower Corp Ltd 6.398 Hong Kong Ustugi telekomunikacyjne
Lipiec 2018 Xiaomi Corp 4.694 Hong Kong Ustugi telekomunikacyjne
Marzec 2018 Siemens Healthineers AG 4.200 Deutsche Bérse Opieka zdrowotna
Wrzesien 2018 Meituan Dianping 3.638 Hong Kong Technologie

Czerwiec 2018 Foxconn Industrial Internet Co Ltd 3.611 Szanghaj Technologie

Maj 2018 AXA Equitable Holdings Inc 2.656 NYSE Ustugi finansowe
Styczen 2018  PagSeguro Digital Ltd 2.128 NYSE Technologie

Marzec 2018 iQlYI Inc 1.951 NASDAQ Przemyst

Wrzesien 2018 SIG Combibloc Group AG 1.708 Szwajcaria Ropa naftowa oraz gaz
Lipiec 2018 VivA Energy Group Ltd 1.684 ASX Ropa naftowa oraz gaz

Zrédto: Dealogic
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IPO w podziale na gieldy

ITabeIa 4: IPO w Europie w podziale na gietdy

Il kw. 2017 r. IV kw. 2017 r. | kw. 2018 r. Il kw. 2018 r. Il kw. 2018 r.
caba | WOOSE L iana MAOEC Licana WertoRt | jcapa Mo | iczna  Mertoft
IPO IPO IPO IPO IPO
Gielda euro) euro) euro) euro) euro)
London Stock Exchange Group 37 3.596 44 9.438 22 2.303 31 3.484 28 2.043

London Stock Exchange 27 2.672 32 5.532 16 1.447 25 2.846 16 1.899

Borsa Italiana 10 924 12 3.906 6 856 6 638 12 144
Szwajcaria 2 2.310 1 29 3 379 3 1.426 2 1.708
Euronext 3 276 6 1.188 6 865 10 1.273 6 89

Euronext Paryz 1 6 5 638 - - 8 251 6 89

Euronext Amsterdam 1 - - - 4 818 1 947 - -

Euronext Dublin 1 270 1 550 1 7 1 75 -

Euronext Bruksela - - - - 1 40 - - - -
Sofia - - - - - - - - 1 42
Nasdag Nordic 11 537 33 1.637 13 713 24 1.805 5 21

Nasdaq Sztokholm 9 112 24 521 5 493 14 258 2 14

Nasdaq Kopenhaga - - 3 173 3 9 4 558 2 7

Nasdaq Ryga - - 1 3 - - - - 1 -

Nasdaq Helsinki 1 425 4 936 4 211 3 520 -

Nasdaq Islandia 1 - - - 1 - 2 322 -

Nasdaq Tallinn - - 1 4 - - 1 147 - -
Deutsche Boérse 3 234 5 1.060 6 5.849 7 851 1 17
Hiszpania (BME) 8 - 9 674 5 646 6 - 11 9
Warszawa 9 1.227 10 41 2 24 10 48 4 8
Ateny 1 - - - - - - - 1 4
Oslo Bors & Oslo Axess 1 29 9 247 5 1.011 5 - 4 -
Wiener Borse - - 1 1.680 - - - - 1 -
Stambut - - - - 6 650 3 461 -

Bukareszt - - 2 64 1 40 - - - -
Budapeszt 1 75 - - - - - - -
Razem 76 8.284 120 16.058 69 12.480 99 9.348 64 3.941

Regulowane przez UE

Szwajcaria 2 2.310 1 29 3 379 3 1.426 2 1.708
Londyn (rynek gtéwny) 12 1.915 15 4.921 9 1.286 9 1.892 11 1.610
Euronext 3 276 4 1.161 6 865 5 1.135 2 60
Sofia - - - - - - - - 1 42
Deutsche Borse (Prime 2 231 4 1033 4 5719 7 851 1 17
i General Standard)

Hiszpania (BME) (rynek gtéwny) - - 1 667 1 646 - - 1 9
Warszawa (rynek gtéwny) 2 1.215 3 23 1 22 3 45 1 5
Ateny 1 - - - - - - - 1 4
Wiener Borse - - 1 1.680 - - - - 1 -
Budapeszt 1 75 - - - - - - - -
Nasdaq Nordic (rynek gtéwny) 1 425 10 1.373 2 289 10 1.639 -

Borsa ltaliana (rynek gtéwny) 1 344 4 3.400 - - 2 440 -
Oslo Bors & Oslo Axess 1 29 5 247 3 1.011 - - - -
Bukareszt - - 2 64 1 40 - - - -
Regulowane przez UE — razem 26 6.820 50 14.598 30 10.257 39 7.428 21 3.455

Regulowane przez gietde

Londyn (AIM) 15 757 17 611 7 161 16 954 5 289
Borsa lItaliana (AIM) 9 580 8 506 6 856 4 198 12 144
Euronext (Alternext) - - 2 27 - - 5 138 4 29
Nasdaq Nordic (First North) 10 112 23 264 11 424 14 166 5 21
Warszawa (NewConnect) 7 12 7 18 1 2 7 3 3 3
Hiszpania (BME — MAB) 8 - 8 7 4 - 6 - 10 -
Oslo — MTF - - 4 - 2 - 5 - 4 -
Stambut - - - - 6 650 3 461 - -
Deutsche Borse (Scale) 1 3 1 27 2 130 - - - -
Regulowane przez gielde — razem 50 1.464 70 1.460 39 2.223 60 1.920 43 486
Razem 76 8.284 120 16.058 69 12.480 99 9.348 64 3.941
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Kontakt O IPO Watch Europe

Raport IPO Watch Europe obejmuje wszystkie debiuty na gtéwnych gieldach w

Tomasz Konieczny Europie (wlaczajac w to gieldy w Austrii, Belgii, Chorwacji, Danii, Francji, Niemczech,

+48 502 18‘} 285 Grecji, Holandii, Irlandii, Wtoszech, Luksemburgu, Norwegii, Polsce, Portugalii,

tomasz konieczn WC.Com Rumunii, Hiszpanii, Szwecji, Szwajcarii, Turcji i Wielkiej Brytanii) i jest publikowany
kwartalnie. Przeniesienia pomiedzy rynkami w ramach jednej gieldy nie zostaly

Bartosz Margol uwzglednione w statystykach.

+48 502 184 855

bartosz.margol@pwec.com Raport dotyczy okresu od 1 lipca do 30 wrzeénia 2018 i zostal sporzadzony w oparciu

o daty debiut6éw akeji lub praw do akcji. Wartosci debiutéw uwzgledniaja wplywy z
nadsubskrypcji. Niektore dane pochodza z informacji prezentowanych przez
poszczegolne gieldy i nie zostaly niezaleznie zweryfikowane przez PwC.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana wyfgcznie w celach ogolnoinformacyjnych i nie stanowi porady w rozumieniu polskich przepiséw. Nie
powinni Panstwo opiera¢ swoich dziatan/decyzji na tresci informacji zawartych w tej publikacji bez uprzedniego uzyskania profesjonalnej porady. Nie
gwarantujemy (w sposob wyrazny ani dorozumiany) prawidfowosci ani doktadnosci informacji zawartych w naszej publikacji. Ponadto, w zakresie
przewidzianym przez prawo polskie PricewaterhouseCoopers Polska spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. jej partnerzy, pracownicy ani
przedstawiciele nie podejmujg wobec Panstwa zadnych zobowigzan oraz nie przyjmujg na siebie zadnej odpowiedzialnosci - ani umownej ani z
zadnego innego tytutu - za jakiejkolwiek straty szkody ani wydatki, ktére mogg by¢ posrednim lub bezposrednim skutkiem dziatania podjetego na
podstawie informacji zawartych w niniejszej publikacji lub decyzji podjetych na jej podstawie.

© PricewaterhouseCoopers Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k. Wszystkie prawa zastrzezone. W tym dokumencie nazwa “PwC”
odnosi sie do PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig sp.k. firmy wchodzacej w sktad sieci
PricewaterhouseCoopers International Limited, z ktérych kazda stanowi odrebny i niezalezny podmiot prawny.
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