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Projekt Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego
Ministerstwa Finansoéw przedstawiony do
konsultacji

Utworzenie Pierwszego Banku BFG (banku
pomostowego) i uzyskanie licencji bankowej KNF
dostarcza nowego narzedzia resolution dla BFG

Diugo oczekiwany projekt rozporzadzenia w
sprawie progow materialnosci dla definicji
niewykonania zobowigzania nie zaskakuje

Pomimo licznych zastrzezen srodowisk
bankowych, Komisja Finanséw Publicznych
Zaakceptowata prezydencki projekt ustawy o
wsparciu kredytobiorcow

Znamy finalny ksztatt nowego pakietu regulacji w
zakresie wymogow ostroznosciowych (CRD V/CRR
2.0) — zmienione ramy dla ryzyka rynkowego
(FRTB) narazie tylko w obszarze raportowania

Rezygnacja z pierwotnie planowanych gwaranciji i
zwolnien transgranicznych dla wymogow MREL w
przyjetym pakiecie zmian do przepisow w obszarze
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji
(BRRD / SRMR)
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Polska

Komisja Finans6w Publicznych przyjela prezydencki projekt ustawy o
wsparciu kredytobiorcow

21 lutego 2019 r. odbyto sie posiedzenie Komisji Finanséw Publicznych dotyczgce rozpatrzenia sprawozdania
Podkomisji nadzwyczajnej w sprawie prezydenckiego projektu ustawy o zmianie ustawy o wsparciu
kredytobiorcow znajdujgcych sie w trudnej sytuacji finansowej, ktérzy zaciggneli kredyty mieszkaniowe oraz
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych (druk nr 1863). W gtosowaniu Komisja Finansow
Publicznych przyjeta projekt ustawy (16 gloséw za, nikt nie gtosowat przeciw, 10 gtoséw wstrzymujgcych sie)
pomimo licznych uwag zgtaszanych przez srodowisko bankowe (Zwigzek Bankéw Polskich, Konfederacja
Lewiatan), ktére dotyczyty m.in.:

e Niezgodnosci projektu ustawy z prawem Unii Europejskiej (zwtaszcza w odniesieniu do zapiséw
dotyczacych zwolnienia od wnoszenia optat na Fundusz Konwersji niektérych podmiotow, ktore to zapisy
mogg nosi¢ w sobie znamiona pomocy publicznej);

o Watpliwosci prawnych zwigzanych z konstytucyjnoscig podziatu niewykorzystanych srodkéw z Funduszu
Konwersiji;

e Ryzyka prawnego w sytuacji braku dobrowolnosci konwersji;

e Skrécenia okresu wnioskowania o konwersje do 6 miesiecy od dnia wejscia w zycie ustawy (z uwagi na
powstanie trudnej do wyceny w ksiegach finansowych bankow dtugoterminowej opciji klienta);

e Usuniecia automatyzmu umorzenia znaczacej kwoty, w sytuacji, gdy dtuznik dokona sptaty 100 rat;

e Postulatu bankéw uznania wpfat bankéw na Fundusz konwersji za koszt uzyskania przychodu (w ramach
poprawki dotyczgcej ustawy o podatku dochodowym).

Powyzsze postulaty srodowiska bankowego nie zostaty uwzglednione.

Na posta sprawozdawce Komisja Finanséw Publicznych wybrata posta Tadeusza Cymanskiego, ktéry od
poczatku pracowat nad tym projektem.

Wedtug informaciji opublikowanych w Pulsie Biznesu (wydanie z 19 lutego 2019 r.) ,13 lutego sze$¢ central
zagranicznych bankéw: Santander, kontrolujgcy Santander Bank Polska, Commerzbank, gtéwny akcjonariusz
mBanku, Millennium BCP, inwestor w Millennium Banku, Deutsche Bank, wiasciciel Deutsche Bank Polska, GE
Capital, posiadacz resztki, jaka zostata po BPH oraz Raiffeisen Bank International, ktéremu w Polsce zostat
portfel frankowy wystaty wspdlne pismo m.in. do Hansa Tiemmermansa z informacjg o przygotowywanych w
Polsce regulacjach niezgodnych z unijnym prawem, prawem lokalnym, tamigcym zasady swobody przeptywu
kapitatu i naruszajgcym prawa wiasnosci’. Ponadto wszystkie wymienione banki wystaty tez ,listy do
najwazniejszych instytucji rynku finansowego, patacu prezydenckiego i gtébwnych politykdéw z apelem o
wstrzymanie prac nad ustawg szkodliwg dla sektora bankowego”. Wedtug informatoréw Pulsu Biznesu,
niektére banki podejmowaty réwniez proby zaangazowania w sprawe stuzb dyplomatycznych ze swoich panstw
macierzystych.
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Na razie termin posiedzenia Sejmu, na ktérym bedzie rozpatrywany projekt ustawy nie jest znany. Nie spetnity
sie jednak zapowiedzi, ze ustawa bedzie przyjeta do konca marca br. O aktualnym ksztatcie zapiséw ustawy
pisaliSmy w poprzednim wydaniu Alertu.

Wiecej:

Zapis przebiegu posiedzenia Komisji Finansow Publicznych

Przebieq procesu legislacyjnego

Ministerstwo finansoéw przedstawilo projekt Strategii Rozwoju Rynku
Kapitalowego

Dnia 28 lutego 2019 roku, na stronie Ministerstwa Finanséw opublikowany zostat projekt Strategii Rozwoju
Rynku Kapitatowego, ktérej realizacja przewidziana jest na lata 2019-2023. Projekt zostat opracowany we
wspotpracy z Europejskim Bankiem Odbudowy i Rozwoju (EBOR).

Zgodnie z zatozeniami ministerstwa finanséw Strategia Rozwoju Rynku Kapitatowego to kompleksowy projekt,
ktéry powstat na potrzeby i przy udziale uczestnikow polskiego rynku finansowego. Giéwnym celem dokumentu
jest poprawa dostepu do finansowania polskich przedsiebiorstw poprzez obnizenie kosztu pozyskania kapitatu
w gospodarce krajowej. Strategia opiera sie na fundamentalnych zasadach:

— wzmachianiu zaufania do rynku,

— ochronie inwestoréw indywidualnych,

— zapewnieniu stabilnosci otoczenia regulacyjnego,

— wykorzystaniu nowoczesnych i konkurencyjnych technologii.

W dokumencie zaproponowano szereg dziatan ukierunkowanych na eliminacje gtéwnych barier dla rozwoju
rynku kapitatowego w Polsce. W$réd wazniejszych propozycji znalazty sie m.in:

e Zachety podatkowe dla emitentow:

— zwolnienie z podatku u zrodfa odsetek naleznych z tytutu euroobligacji dopuszczonych do obrotu na
rynkach regulowanych lub wielostronnych platformach obrotu (ASO) w Unii Europejskiej oraz
wyeliminowanie barier dotyczgcych obowigzku przedstawiania certyfikatow rezydencji dla kazdego
posiadacza obligaciji;

— wprowadzenie jasnych, wystandaryzowanych i prostych regut dotyczgcych odliczen podatkowych
wszystkich kosztow IPO do wysokosci 125 proc. poniesionych kosztow, w tym optat sgdowych,
notarialnych, gietdowych i innych, ktére w obecnym stanie prawnym nie podlegajg odliczeniu; ulga
podatkowa ma by¢ potgczona z maksymalnymi putapami kosztéw podlegajgcych odliczeniu w celu
unikniecia sztucznego zawyzania kosztéw doradztwa;

— zwolnienie zyskéw ze sprzedazy akcji pracowniczych z podatku od zyskéw kapitatowych do okreslonej
wysokos$ci pod warunkiem, Ze akcje bedg sprzedane dopiero po uptywie wymaganego minimalnego
okresu od ich przyznania; zwolnienie z podatku od zyskéw kapitatowych bytoby dopuszczalne jedynie
wtedy, gdy pracownik pozostaje w spétce, z zastrzezeniem pewnych wyjatkéw (np. $mierci badz innych
przyczyn o charakterze medycznym);

— rozwazana jest rowniez mozliwos¢ wprowadzenia preferencji podatkowych dla obligacji rozwojowych.

e Zachety podatkowe dla inwestoréw:
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— obnizenie opodatkowania zyskéw z dywidend dtugoterminowych (od inwestycji kapitatowych
utrzymywanych przez diuzej niz 36 miesiecy) z poziomu 19% do 9% w celu przyciggniecia lokalnych i
zagranicznych inwestoréw;

— wprowadzenie mozliwosci kompensaciji strat finansowych poniesionych na jednych instrumentach
finansowych zyskami z innych instrumentéw finansowych (w szczegdlnosci w przypadku uczestnictwa
w otwartych funduszach inwestycyjnych);

— zmiana sposobu opodatkowania odsetek od obligacji, by zapewni¢ inwestorom analogiczny poziom
opodatkowania niezaleznie czy obligacje zostaty nabyte na rynku wtérnym lub pierwotnym.

e Zwolnienie z podatku srodkéw otrzymywanych w wyniku transakcji repo, o ile zostaty one przeprowadzone
na rynku unijnym regulowanym lub ASO, rozliczone za po$rednictwem CCP i zakontraktowane w oparciu o
standardy dla umoéw ramowych (Global Master Repurchase Agreement, GMRA).

e Nadzérireformy w zakresie regulacji:

— zapewnienie przewidywalnego i skutecznego nadzoru;

— usprawnienie procesu legislacyjnego w zakresie rynku kapitatowego i unikanie gold-platingu —
nadmiernie rygorystycznego implementowania regulacji unijnych, w tym powotanie grupy roboczej
majacej na celu przeglad regulacji i ewentualne usuwanie nadmiarowych wymogow;

— wdrozenie zasad i regulacji majgcych na celu ochrone inwestoréw oraz rozwdj rynku;

— wprowadzenie jednolite] licencji bankowej polegajgcej na objeciu catej dziatalnosci inwestycyjnej
bankéw (réwniez w zakresie obrotu zorganizowanego) jednym zezwoleniem na prowadzenie

dziatalnosci bankowej;

— wprowadzanie obowigzku korzystania przez fundusze inwestycyjne z wyceny rynkowej obligacji
korporacyjnych;

— wprowadzenie przez KNF standaryzowanych i zautomatyzowanych procesoéw emisiji.

Cele zatozone w projekcie wedtug komunikatu Kancelarii Premiera Rady Ministrow to:

Rozwdj rynkow publicznych i prywatnych — zwigkszenie skali pozyskiwania kapitatu w sferze pozarzadowe;;

e Zwiekszanie ptynnosci na rynku kapitalowym poprzez obnizenie kosztéw transakcyjnych, podniesienie
wielkosci obrotdw na rynku, obnizenie posrednich i bezposrednich kosztoéw oraz rozszerzenie oferty
proponowanych instrumentéw finansowych;

e Zwiekszenie skali i poprawienie efektywnosci posrednictwa na rynku pierwotnym i wtérnym dla polskich i
miedzynarodowych przedsiebiorstw oraz w dostarczaniu instrumentéw pochodnych na polskim rynku
kapitatowym;

e Zwiekszenie udziatu oszczednosci w gospodarce mierzonych miedzy innymi udziatem oszczednosci
prywatnych w PKB, zwiekszenie liczby oséb oszczedzajgcych w IKE i IKZE;

e Bardziej efektywne procedury administracyjne — szybsze, efektywniejsze pod wzgledem kosztéw i czasu
procedury (krotsze procesy zatwierdzania prospektow emisyjnych, zniesienie ograniczen prawnych
dotyczacych automatyzacji oraz zwiekszenie przejrzystosci i spojnosci wydawanych decyzji).

Projekt Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego zostat przekazany do konsultacji zewnetrznych. Termin
zgtaszania uwag uptynat 21 marca 2019 .
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Strategia zawiera wiele waznych tez, ktére po przyjeciu moga determinowac rozwoj ryku kapitatowego w
Polsce na dalsze lata, a jej publikacja wzbudzita duzg dyskusje na rynku. Do Ministerstwa Finanséw zgtoszono
prawie 400 uwag (ponad 170 stron). Wielu uczestnikow konsultacji wskazuje na zapisy, ktére nie adresujg
realnych probleméw, a mogg generowac potencjalne negatywne konsekwencje. Projekt jest na etapie
konsultacji miedzyresortowych i wedtug nieoficjalnych zrédet moze stang¢ na posiedzeniu Rady Ministréow juz
w lipcu br.

Projekt zawiera tezy, postulaty i rozwigzania budzace watpliwosci i wymagajgce dalszej dyskusji a
jednoczesnie nie adresuje pewnych waznych problemoéw rynku kapitatowego w Polsce, w tym takie jak m.in.:

e Brak réwnowagi w okresleniu celu rozwoju rynku kapitatowego: zbyt duzy akcent postawiono na wzrost
konkurencyjno$ci rynku kapitatowego poprzez wykorzystywanie nowych technologii, przy
niewystarczajgcym zaakcentowaniu kwestii zwigkszenia finansowania z rynku kapitatowego potrzeb
rozwojowych najbardziej dynamicznych i innowacyjnych $rednich i matych przedsiebiorstw (MSP); de facto
do tej potrzeby finansowania MSP i innowacyjnych przedsiebiorstw nawigzujg cele zarysowane w pakiecie
zmian legislacyjnych na poziomie UE tzw. Unii Rynkéw Kapitatowych (Capital Market Union, CMU),
flagowego programu pro-rozwojowego, majgcego zdywersyfikowaé¢ finansowanie gospodarki i przesuniecie
czesci finansowania na rynek kapitatowy;

e Wysokie koszty transakcyjne dotykajgce np. domoéw maklerskich;

e Brak zaadresowania kwestii podnoszonej przez uczestnikéw krajowych polskiej gietdy tj. tatwego dostepu
do polskiej gietdy dla zagranicznych bankow i firm inwestycyjnych, tzw. zdalnych cztonkéw, ktérych udziat
w obrotach na rynku akcji GPW jest aktualnie nader wysoki i zaczynajg oni dominowa¢ na GPW, co niesie
konkretne konsekwencje;

e Woysokie koszty bezposrednie i posrednie regulacji i nadzoru rynku kapitatowego, ostabiajgce branze firm
inwestycyjnych w Polsce, nie zawsze adekwatne do realnych zagrozen, potrzeb i probleméw klientow,
wielkosci i specyfiki rynku i funkcjonujgcych na nim podmiotow. Wyzwaniem w tym kontekscie jest m.in.
zaroéwno stabos$¢ w prezentowaniu specyfiki i obronie intereséw polskiego rynku kapitatowego na etapie
tworzenia przepiséw prawa w UE (staba sita przebicia argumentow z tej czesci Europy — czy to w
Parlamencie Europejskim czy w Radzie, nie méwigc juz o KE), a takze tzw. ,gold plating”, czyli nadmiarowe
wdrazanie regulacji UE, bez wywazonego brania pod uwage realiéw krajowego rynku. W wielu obszarach
wystepuje nadmierna regulacja obnizajgca konkurencyjnos¢ polskich podmiotéw — koszty utrzymywania
rozbudowanych komérek zgodnosci, systemow zbierania danych, raportowania, etc. sg dzi§ wazng pozycja
w catosci kosztéw biur maklerskich i innych podmiotéw rynku kapitatowego.

Wiecej:

Projekt Strategii Rozwoju Rynku Kapitatowego

Zestawienie uwag zgtaszanych przez uczestnikow rynku do projektu Strateqii Rozwoju Rynku Kapitatowego

Stanowisko IDM do projektu Strateqgii Rozwoju Rynku Kapitatowego
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https://www.gov.pl/web/finanse/strategia-rozwoju-rynku-kapitalowego
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Powstal ,,Pierwszy Bank BFG”

Komisja Nadzoru Finansowego wydata pierwsze tego rodzaju zezwolenie na utworzenie przez BFG banku
prowadzgcego dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej. Bank ten, zarejestrowany w KRS 25 kwietnia br. z
kapitatem zaktadowym 275 milionéw ztotych, ktérego wiascicielem jest w 100% BFG, bedzie stuzyt do
restrukturyzacji bankéw w trudnej sytuacji jako tzw. instytucja pomostowa lub inaczej ,bank pomostowy” (ang.
bridge bank) stanowigc jedno z narzedzi restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji (ang. resolution). Bank
pomostowy zostat zdefiniowany w ustawie o BFG jako podmiot, ktérego jedynym akcjonariuszem lub
podmiotem dominujgcym jest BFG, a zostat utworzony w celu przeniesienia na ten podmiot praw udziatowych
podmiotu w restrukturyzacji, jego przedsiebiorstwa albo praw majgtkowych lub zobowigzan podmiotu w
restrukturyzacji w celu kontynuowania w catosci lub czesci dziatalnosci prowadzonej przez podmiot w
restrukturyzaciji.

Bank pomostowy wykorzystuje sie po to, aby zapewnié kontynuacje wypetnienia funkcji krytycznych lub/i gdy
celem jest ochrona stabilnosci finansowej, a znalezienie inwestora chetnego na przejecie banku w
restrukturyzacji jest niemozliwe. W ramach przymusowej restrukturyzacji BFG moze ze srodkéw funduszu
przymusowej restrukturyzacji udziela¢ pozyczek lub gwarancji instytucji pomostowe;j.

Jak zostato wspomniane wyzej nabywcg praw majgtkowych banku w restrukturyzacji, w zamian za przejecie
jego zobowigzan, jest wtasnie utworzony w tym celu przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny bank pomostowy.
Caly proces ,sprzedazy” praw majgtkowych podmiotu w restrukturyzacji odbywa sie na zasadach
analogicznych jak w przypadku przejecia przedsiebiorstwa.

Po ustabilizowaniu sytuacji w banku pomostowym, BFG powinien dgzy¢ do zbycia akcji takiego banku albo
inwestorowi strategicznemu albo poprzez gietde. Alternatywnie BFG moze dazy¢ do sprzedazy takiego banku
poprzez instrument przejecia przedsiebiorstwa. Przedsiebiorstwo instytucji pomostowej, jego akcje albo udziaty
powinny by¢ zbyte w okresie 2 lat od dnia rozpoczecia dziatalnosci, przy czym Fundusz moze przedtuzy¢ ten
termin na wniosek instytucji pomostowej lub z urzedu (o 1 rok), w przypadku gdy jest to konieczne ze wzgledu
na realizacje zdefiniowanych w ustawie celéw.

Dziatalnos¢ instytucji pomostowej podlega nadzorowi sprawowanemu przez Komisje Nadzoru Finansowego w
zakresie i na zasadach okreslonych w ustawie - Prawo bankowe (a w przypadku pomostowej firmy
inwestycyjnej - ustawie o obrocie instrumentami finansowymi), o ile przepisy ustawy nie stanowig inaczej.

Do banku pomostowego nie stosuje sie czesci przepiséw wigzgcych ,standardowe” banki, w tym m.in.
przepiséw o uzyskaniu zezwolenia na rozpoczecie dziatalnosci, w zakresie planéw naprawy, sankcji, 0
kuratorze, zarzgdzie komisarycznym, likwidacji bankéw, dziatarh w przypadku zagrozenia upadto$cig, a takze
czesci przepisdw dotyczgcych zawieszenia dziatalnosci banku i upadtosci banku.

Tego rodzaju banki pomostowe to standard od wielu dziesiecioleci w USA, gdzie Federalna Korporacja
Ubezpieczenia Depozytéw wykorzystuje je w procesie resolution.

W zarzgdzie Pierwszego Banku BFG zasiadajg ludzie z doswiadczeniem w restrukturyzacji instytucji
finansowych, m.in. byli zarzadcy komisaryczni SKOK-6w, a o jego powotaniu zdecydowat zarzad BFG.
Bankowy Fundusz Gwarancyjny (BFG) jest jedynym akcjonariuszem banku, a w radzie nadzorczej zasiadajg
przedstawiciele Funduszu. Powotanie tego banku byto postulowane przez srodowisko bankowe.
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Znaczace zmiany w sposobie emisji obligacji wprowadzone ustawa o
zmianie niektorych ustaw w zwiazku ze wzmocnieniem nadzoru nad
rynkiem finansowym oraz ochrony inwestoréw na tym rynku

Od 1 lipca 2019 r. wejdzie w zycie wieksza czes¢ przepiséw ustawy z 9 listopada 2018 r. o zmianie niektérych
ustaw w zwigzku ze wzmocnieniem nadzoru nad rynkiem finansowym oraz ochrony inwestoréw na tym rynku
(Dz. U. z 2018 r., poz. 2243). Nowe zaostrzone przepisy zarowno w ustawie o obrocie jak i innych ustawach to
reakcja na problemy ze sptatg wyemitowanych obligacji firmy GetBack (tzw. afera GetBack).

Nowelizacja wprowadza istotne zmiany w kilku ustawach i powoduje znaczace zmiany w sposobie emis;ji
obligacji, obwarowane surowymi sankcjami, oraz naktada nowe obowigzki informacyjne réwniez po stronie
emitentow, ktorzy w ostatnich latach emitowali dtug. Celem przyswiecajgcym ustawodawcy jest zwiekszenie
przejrzystosci emisji obligacji oraz zapewnienie bezpieczenstwa emisji poprzez zaangazowanie dodatkowego
wyspecjalizowanego podmiotu w postaci agenta emisiji.

Kluczowe zmiany w ustawie o obligacjach, ktére zaczng obowigzywa¢ od 1 lipca 2019 r. dotyczg m.in.:

e Braku mozliwosci emisji obligacji w formie dokumentu, obowigzkowa dematerializacja papieréw
wartosciowych i obowigzek ich rejestraciji w depozycie papieréw wartosciowych (w Polsce to Krajowy
Depozyt Papieréow Warto$ciowych S.A. (KDPW) lub inna spotka realizujgca czynnosci z tego zakresu). Ten
wymog obowigzywat tylko w przypadku emisji obligacji w trybie oferty publicznej, natomiast w przypadku
tzw. emisji prywatnej odpowiednig ewidencje prowadzit zwykle bank bedacy obligatariuszem. Rejestracja
wszystkich obligacji podniesie koszty emisji, poniewaz wigzac¢ sie bedzie z koniecznosciag uiszczenia optaty
za kazdg serie emitowanych papieréw wartosciowych. Poza tym powstaje pytanie, na ile KDPW jest
przygotowany operacyjnie na obstuge zwiekszonej liczby podmiotéw zobowigzanych do rejestracji
emitowanych obligacji;

e Wprowadzenie do procesu emisji obligacji obligatoryjnej funkcji agenta emisji, ktérg bedg mogty penic
wytgcznie firmy inwestycyjne uprawnione do prowadzenia rachunkéw papierow wartosciowych (np. domy
maklerskie) albo banki powiernicze;

e Znowelizowane przepisy przewidujg kary dla agentéw emisji za nieprawidtowe wykonywanie obowigzkow,
m.in. kare grzywny do 2.000.000 zt za brak lub niewtasciwe wykonanie obowigzku przekazania informacji
dotyczacych obligacji lub emitenta w toku procedury rejestracji papieréw wartosciowych w przypadku, gdy
dane te sg istotne dla oceny dopuszczalnosci dokonania tej rejestracji. Sankcja ta moze zosta¢ natozona
zar6wno na cztonkdw zarzadu, jak i pethomocnikéw dziatajgcych w imieniu emitenta lub agenta emisji.
Skutkiem surowych sankcji moze by¢ mate zainteresowanie ze strony firm inwestycyjnych i bankéw w
petnieniu tej funkcji. Dotkngé to moze zwtaszcza mniej renomowanych i bardziej ryzykownych emitentéw
(np. z kategorii MSP), ktérzy mogg doswiadczy¢ trudnosci w znalezieniu agenta emisji. Obstugg tego
segmentu prawdopodobnie zajma sie mniejsze domy maklerskie za odpowiednio wysokg optatg
uwzgledniajgca premie za ryzyko prawne/sankcji;

o Emisje podlega¢ bedg de facto podwdjnemu nadzorowi: nadzorowi agenta emisji, ktéry ma obowigzek
weryfikacji zgodnosci z prawem emisji papieréw wartosciowych (co umozliwi rejestracje w KDPW) oraz
nadzorowi KNF (organ majgcy dostep do rejestru KDPW);

e Podwyzszone ryzyko prawne, reputacji, sankcji moze prowadzi¢ do tego, ze ze strony agentéw emis;ji
nastgpi wyrazna selekcja podmiotéw, w stosunku do ktérych bank lub dom maklerski zdecyduje sie by¢
agentem emisji. Na przykfad biura maklerskie w bankach mogg raczej wchodzi¢ w role agenta emisji dla
podmiotoéw z wiasnej grupy kapitatowej (leasing, bank hipoteczny) badz starannie wybranych duzych,
renomowanych podmiotéw polskiego rynku. Ponadto podwyzszone ryzyko sankcji podniesie koszty ustugi
agenta, co znajdzie odzwierciedlenie w wynagrodzeniach agentéow emis;ji;

o Wydtuzy sie czas przygotowania emisji - dotychczas emisje obligacji mogty by¢ przeprowadzane dosyc¢
szybko, czesto nawet bez pomocy prawnikow. Wejscie w zycie przepisdw sprawi, ze proces emisji bedzie
dtuzszy oraz bardziej skomplikowany (m.in. z uwagi na koniecznos¢ wigczenia zewnetrznego agenta
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emisji). Ponadto znaczgco wzrosng tez koszty emisji: dotychczasowe koszty zostang powigkszone o
wynagrodzenie agenta emisji oraz opfaty za rejestracje w KDPW.

Tak wiec po 1 lipca 2019 roku obligacje moga sta¢ sie drozszym sposobem finansowania, w tym finansowania
wewnatrz grup, ale jednoczesnie bezpieczniejszym instrumentem inwestowania dla inwestorow.

Wiecej:

Ustawa o zmianie niektérych ustaw w zwigzku ze wzmocnieniem nadzoru nad rynkiem

Ministerstwo Finansow okreslilo szczegblowe warunki, ktére musi
spelia¢ rynek oficjalnych notowan oraz emitenci papierow
wartos$ciowych

W dniu 14 marca 2019 r. na stronie Rzgdowego Centrum Legislacji zostat opublikowany projekt rozporzgdzenia
Ministra Finanséw w sprawie szczegétowych warunkéw, jakie musi spetnia¢ rynek oficjalnych notowan oraz
emitenci papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku.

Gtéwne postanowienia projektu obejmuja:

e Warunki dopuszczania akgji i obligacji do obrotu na rynku oficjalnych notowan (w tym obligacji zamiennych
na akcje i obligacje z prawem pierwszenstwa) oraz kwitéw depozytowych;

e Warunki zapewniania ptynnosci obrotu (rozproszenia akcji);

e Warunki dopuszczenia do obrotu obligacji i innych dtuznych papieréw wartosciowych, emitowanych przez
Skarb Panstwa, NBP, gminy, powiaty oraz wojewddztwa, zwigzki tych jednostek, panstwa cztonkowskie
oraz jednostki wtadz regionalnych lub lokalnych tych panstw, a takze obligacje, o ktérych mowa w art. 39p
ust. 1 ustawy z dnia 27 pazdziernika 1994 r. o autostradach ptatnych oraz o Krajowym Funduszu
Drogowym,;

e Sposob postepowania, w sytuacji, gdy papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu przestaty spetniac¢
warunki okre$lone w rozporzadzeniu.

Rozporzgdzenie dopuszcza mozliwos¢ okredlenia przez rynek regulowany bardziej restrykcyjnych warunkéw
niz te, ktére okresla rozporzgdzenie.

Projekt zostat skierowany do podpisu Ministra Finanséw i bedzie obowigzywat po uptywie 14 dni od dnia
ogtoszenia.

Wiecej:

Projekt rozporzadzenia w sprawie szczegotowych warunkow, jakie musi spetniaé rynek oficjalnych notowan
oraz emitenci papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu na tym rynku
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Projekt rozporzadzenia Ministra Finansow zmienia warto$¢
transakcji, ktora pozwala zaklasyfikowac klienta jako klienta
profesjonalnego

Na stronie Rzgdowego Centrum Legislacji w dniu 1 marca 2019 r. zostat opublikowany projekt rozporzadzenia
Ministra Finanséw zmieniajgcego rozporzgdzenie w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm
inwestycyjnych, bankéw, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz
bankéw powierniczych z dnia 30 maja 2018 r. Celem proponowanych zmian jest wiasciwe odzwierciedlenie
zapisow zatgcznika Il dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2014/65/UE z dnia 15 kwietnia 2014 r.
w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych (MIFID 1),

Wsrdd proponowanych zmian uwage zwracajg m.in.:

e Nowe brzmienie § 5 ust. 1 pkt 1 obecnego rozporzgdzenia, wedtug ktérego zostanie zmieniony wymag,
okreslajgcy wartos¢ transakciji, jaka powinna by¢ zawarta przez klienta detalicznego, aby firma
inwestycyjna mogta go zaklasyfikowaé jako klienta profesjonalnego. Dotychczasowe sztywne kwotowe
okreslenie wysokosci transakcji (rownowartos¢ 50 000 euro) zastgpione zostanie przez pojecie
»transakcji o znacznej wartosci na odpowiednim rynku, ze srednig czestotliwoscia, co najmniej 10
transakcji na kwartat w ciggu czterech ostatnich kwartatéw”. W ten sposéb zostanie zapewniona
zgodnos¢ z dyrektywa MiFID II;

e Wprowadzenie kryteriéw, na podstawie ktérych firma inwestycyjna okresli ,,znaczng warto$¢” oraz
zobowigzanie do dokumentowania analiz, na podstawie ktorych bedzie okreslana ,,znaczna wartos¢”, co
umozliwi kontrole podejmowanych przez firmy inwestycyjne decyzji. Firmy inwestycyjne bedg réwniez
zobowigzane do corocznego przegladu i dokumentacji stosowanych kryteridow.

Zgodnie z zatozeniami projektu, rozporzgdzenie wejdzie w zycie w terminie 14 dni od daty jego ogtoszenia.
Natomiast firmy inwestycyjne prowadzace dziatalno$¢ na podstawie zezwolenia udzielonego przed dniem
wejscia w zycie, bedg zobligowane do dostosowania swojej dziatalnosci do nowych przepiséw w terminie 3
miesiecy od ich wejscia w zycie. Do konca 2019 r. firmy inwestycyjne sg zobowigzane dokona¢ pierwszego
przegladu kryteriow, ktére stanowig fundament okreslenia transakcji o znacznej wartosci jak rowniez ich
wartosci.

Wiecej:

Projekt rozporzadzenia w sprawie trybu i warunkéw postepowania firm inwestycyjnych, bankéw, o ktérych
mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, oraz bankéw powierniczych

Ministerstwo Finansow planuje zwiekszy¢ ochrone klientow przy
nabywaniu i zbywaniu jednostek uczestnictwa oraz tytulow
uczestnictwa

Dnia 4 marca 2019 r. opublikowany zostat projekt rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie postepowania
podmiotéw prowadzgcych dziatalno$é w zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek
uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa, a takze doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do takich
instrumentéw.

Gtéwne postanowienia dokumentu obejmujg m.in:

e Doprecyzowanie wymogow klasyfikacji klienta jako detalicznego lub profesjonalnego - aby uznaé
klienta za profesjonalnego, musi on udowodnié, ze posiada wystarczajgca wiedze o rynku i
instrumentach finansowych, doswiadczenie w tym sektorze oraz Swiadomos¢ ryzyka w
podejmowaniu decyzji inwestycyjnych; wsréd kryteriow oceny nalezy braé pod uwage m.in:
wartos¢ portfela instrumentéw finansowych oraz wartosé zawieranych transakcji;
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e Zarzadzanie konfliktami intereséw - srodki i procedury wykorzystane w celu zarzgdzania konfliktami
interesdbw majg na celu zapewnienie niezaleznosci podmiotom posredniczgcym w procesie zawierania
uméw, z uwzglednieniem zakresu ich dziatalno$ci oraz mozliwego ryzyka naruszenia intereséw klientow;

e Wprowadzenie zmian w przepisach regulujgcych tryb i warunki prowadzenia dziatalnosci w zakresie
posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa lub tytutéw uczestnictwa funduszu oraz
nieodpfatnego doradztwa inwestycyjnego - wprowadzono m.in obowigzki w zakresie oceny
odpowiedzialnosci i adekwatnosci, majgcej na celu ustalenie wiedzy, doswiadczenia i Swiadomosci ryzyka
klienta zainteresowanego danym instrumentem lub ustugg;

e Zwiekszenie ochrony i Swiadomosci klientéw - podkreslenie wagi informacji o Swiadczeniach pienieznych
(np. optatach i prowizjach) i niepienieznych dotyczacych danej ustugi, ktére powinny byé przekazywane
klientom w sposéb kompleksowy, doktadny i zrozumiaty, przed rozpoczeciem danej ustugi.

Regulacja jest obecnie na etapie opiniowania. Zgodnie z projektowanymi zapisami, rozporzgdzenie wejdzie w
zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

Wiecej:
Projekt rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie postepowania podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ w

zakresie posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa oraz tytutdw uczestnictwa, a takze
doradztwa inwestycyjnego w odniesieniu do takich instrumentow

Projekt rozporzadzenia okreslajacego liste dokumentow zalgczanych
do zawiadomien o zamiarze nabycia albo objecia akcji lub praw z akcji
domu maklerskiego

Dnia 30 kwietnia 2019 r. na stronie internetowej Rzgdowego Centrum Legislacji opublikowano najnowszg
wersje projektu rozporzadzenia Ministra Finansow w sprawie dokumentéw zatgczanych do zawiadomien o
zamiarze nabycia lub objecia akcji lub praw z akcji domu maklerskiego lub o zamiarze stania sie podmiotem
dominujgcym domu maklerskiego. Wczesniejsza wersja opublikowana zostata 8 marca 2019r.

Co do zasady, lista informacji, ktére potencjalni nabywcy znacznego pakietu akcji w firmie inwestycyjnej muszg
przedstawi¢ w powiadomieniu o takiej transakcji, znajduje sie w rozporzgdzeniu delegowanym Komisji UE
2017/1946 z dnia 11 lipca 2017 r. Celem projektu rozporzadzenia jest wskazanie dokumentéw
wystepujacych w polskim prawie, ktére stuza przekazaniu informacji wymaganych przez unijne
rozporzadzenie 2017/1946.

Wsrdd dokumentow wskazywanych w projekcie rozporzgdzenia znalazty sie m.in: wydruk aktualnych informacji
z Krajowego Rejestru Sgdowego, informacje z Krajowego Rejestru Karnego o skazaniu za przestepstwo (lub
przestepstwo skarbowe) lub o postepowaniach umorzonych, informacje o niezaleganiu podatkowym lub o
stanie zalegtosci od wtasciwych organéw podatkowych oraz informacje od instytucji ubezpieczen spotecznych
0 niezaleganiu w optacaniu sktadek lub o stanie zalegtosci.

Wersja z 30 kwietnia rézni sie od wczesniejszej w gtéwnej mierze wprowadzeniem nowego postanowienia, w
zwigzku z ktérym zaswiadczenia wlasciwych organdéw powinny zostaé¢ wydane nie wczesniej niz 3 dni przed
dniem ztozenia zawiadomienia. Tak krétki termin na pozyskanie dokumentacji moze okazaé sie znacznym
utrudnieniem dla sktadajgcych zawiadomienie.
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Regulacja jest obecnie na etapie opiniowania. Rozporzgdzenie wejdzie w zycie z dniem nastepujgcym po dniu
ogtoszenia.

Wiecej:

Projekt rozporzgdzenia w sprawie dokumentéw zatgczanych do zawiadomien o zamiarze nabycia lub objecia
akcji lub praw z akcji domu maklerskiego lub o zamiarze stania sie podmiotem dominujgcym domu

maklerskiego

Zmiany w krajowych przepisach w zwigzku z rozporzadzeniem
unijnym w sprawie sekurytyzacji

23 kwietnia 2019 r. Prezydent podpisat ustawe o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz
niektorych innych ustaw tj. ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r. - Prawo bankowe, ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ustawy z dnia 5 listopada 2009 r. o spoéidzielczych kasach
oszczednosciowo-kredytowych, ustawy z dnia 5 sierpnia 2015 r. o rozpatrywaniu reklamacji przez podmioty
rynku finansowego i o Rzeczniku Finansowym.

Wprowadzone zmiany majg na celu zapewnienie skutecznego wykonywania rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2017/2402 z dnia 12 grudnia 2017 r. w sprawie ustanowienia ogélnych ram dla
sekurytyzacji oraz utworzenia szczegolnych ram dla prostych, przejrzystych i standardowych sekurytyzacji,
ktére obowigzuje bezposrednio w panstwach cztonkowskich od 1 stycznia 2019 .

Projektowane zmiany majg charakter gtdwnie organizacyjno-porzgdkowy i obejmujg przede wszystkim:

e Wskazanie Komisji Nadzoru Finansowego jako wtasciwego organu w zakresie nadzoru, przestrzegania i
egzekwowania przepiséw Rozporzadzenia w zakresie sekurytyzacii;

e Uprawnienie KNF do przeprowadzania kontroli dziatalnosci podmiotéw uczestniczacych w procesach
sekurytyzacji oraz ustanowienie zasad wykonywania tych czynno$ci;

e Przyznanie KNF prawa do nakfadania sankcji administracyjnych i publikacji informacji o natozonych
sankcjach na stronie www.

Ustawa wchodzi w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

Prowadzone od wielu miesiecy dyskusje wsrdd uczestnikéw rynku (zarzgdzajgcy aktywami, banki, etc.) na
temat efektywnosci ww. Rozporzadzenia PE i Rady w pobudzaniu rozwoju sekurytyzacji w UE, wskazuja, ze
przyjete przez UE przepisy w zakresie sekurytyzacji mogg okazac sie trudne w spetieniu i wcale nie muszg
przyczyni¢ sie do rozwoju prostej, przejrzystej i standaryzowanej sekurytyzacji (STS) w UE. Uzyskanie
preferencyjnych wag ryzyka dla sekurytyzacji STS jest zZtozonym i wieloetapowym procesem i stad takie emisje
moga by¢ utrudnione. llustracjg tych wyzwan i watpliwosci sg tez debaty w parlamentach krajowych w tym
zakresie np. w parlamencie UK (wiecej: Securitisation Regulations 2018: 13 Feb 2019: House of Commons).

Wiecej:

Tekst ustawy z dnia 15 marca 2019 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem finansowym oraz niektérych
innych ustaw
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Praktyczne konsekwencje dla bankoéw stosowania Ustawy o krajowym
systemie cyberbezpieczenstwa

Ustawa o krajowym systemie cyberbezpieczenstwa (UKSC), ktéra weszta w zycie w dniu 28 sierpnia 2018 roku
i ktéra implementuje europejskg dyrektywe NIS (Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1148

z dnia 6 lipca 2016 r.), wprowadzajgca szczegolne srodki na rzecz zwiekszenia poziomu bezpieczenstwa sieci i
systemow informatycznych na terytorium catej Unii Europejskiej, przynosi konkretne konsekwencje dla bankéw.

Komisja Nadzoru Finansowego, ktéra w swietle ustawy zostata uznana za organ wiasciwy dla sektora
bankowego i infrastruktury rynkéw finansowych, uznata wybrane (na ogét najwieksze) banki za operatoréw
ustugi kluczowej. Na banki, ktére na mocy indywidualnych decyzji KNF zostaty uznane za operatora ustugi
kluczowej, natozonych jest szereg obowigzkéw roztozonych na 3 etapy (liczonych od dnia dostarczenia decyzji
0 uznaniu za operatora ustugi kluczowej), z ktérych najdiuzszy wynosi 1 rok. | tak operator ustugi kluczowej,
zgodnie z art. 16 UKSC, realizuje swoje obowigzki ustawowe w 3 terminach:

e 3 miesiecy — np. wyznaczenie osoby odpowiedzialnej za utrzymywanie kontaktéw z podmiotami krajowego
systemu cyberbezpieczenstwa, wprowadzenie systemu zarzgdzania bezpieczenstwem w systemie
informacyjnym, powotanie wewnetrznych struktur odpowiedzialnych za cyberbezpieczenstwo lub zawarcie
umowy z podmiotem swiadczgcym ustugi z zakresu cyberbezpieczenstwa,;

e 6 miesiecy — np. zbieranie informacji o zagrozeniach cyberbezpieczenstwa i podatnosciach na incydenty
systemu informacyjnego wykorzystywanego do swiadczenia ustugi kluczowej, wprowadzenie odpowiednich
i proporcjonalnych do oszacowanego ryzyka srodkéw technicznych i organizacyjnych, uwzgledniajgcych
najnowszy stan wiedzy;

e 12 miesiecy — przeprowadzenie audytu bezpieczenstwa systemu informacyjnego wykorzystywanego do
Swiadczenia ustugi kluczowej.

Wiele z tych obowigzkoéw banki realizujg od lat w oparciu o inne przepisy oraz rekomendacje KNF (D, M),
zatem wymogi ustawy nie powinny byé zaskoczeniem, niemniej formalny wymaog audytu bezpieczenstwa
systemu informacyjnego wykorzystywanego do swiadczenia ustugi kluczowej jest pewng nowoscia.

W ostatnich miesigcach wybrane banki otrzymujg od KNF indywidualne pisma z decyzjami w tej sprawie i
mozna przypuszczac, ze do konca 2020 roku wszystkie bedg musiaty zrealizowa¢ wymogi okreslone UKSC.

Wiecej:

Ustawa o krajowym systemie cyberbezpieczenstwa
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Ustawa o zasadach prowadzenia dzialalnoSci przez niektore podmioty
rynku finansowego ze Zjednoczonego Krolestwa Wielkiej Brytanii i
Irlandii P6lnocnej oraz Gibraltaru w zwiazku z wystgpieniem z Unii
Europejskiej

W dniu 28 marca 2019 r. Prezydent podpisat ustawe o zasadach prowadzenia dziatalnosci przez niektére
podmioty rynku finansowego w zwigzku z wystgpieniem Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii

Pdtnocnej z Unii Europejskiej bez zawarcia umowy, o ktérej mowa w art. 50 ust. 2 Traktatu o Unii Europejskiej
(tzw. bezumowny Brexit).

Ustawa okresla zasady prowadzenia dziatalnosci na terenie Polski przez niektére podmioty rynku finansowego
(banki, instytucje ptatnicze, dostawcow ustug ptatniczych, zaktady ubezpieczen, fundusze inwestycyjne lub
firmy inwestycyjne) w zwigzku z bezumownym Brexitem.

W szczegdlnosci instytucje kredytowe z siedzibg w Wielkiej Brytanii lub na Gibraltarze bedg mogty
kontynuowaé¢ wykonywanie umow kredytu zawartych przed dniem wejscia w zycie ustawy do czasu
wygasniecia tych uméw lub ukonstytuowania dziatalnosci poprzez uzyskanie zezwolenia na utworzenie banku
krajowego lub oddziatu banku zagranicznego, (mozliwe jest tez przeniesienie portfela kredytéw na podmiot
dziatajgcy zgodnie z krajowymi przepisami prawa), jednak nie dtuzej niz przez 24 miesigce od dnia wejscia w
zycie ustawy.

W szczegdlnosci instytucje kredytowe z siedzibg w Wielkiej Brytanii lub na Gibraltarze, po bezumownym
Brexicie nie bedg mogty na terenie Rzeczpospolitej Polskiej:

e Zawiera¢ nowych umow kredytu;
e Przediluza¢ zawartych uméw kredytu;

e Podwyzszac¢ kwot srodkéw pienieznych udostepnianych kredytobiorcy na podstawie zawartej umowy
kredytu;

e Dokonywaé zmian umow kredytu zwiekszajgcych poziom ryzyka obcigzajgcego bank.

Ustawa wejdzie w zycie z dniem wystgpienia Zjednoczonego Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej z
Unii Europejskiej bez zawarcia umowy.

Wiecej:

Ustawa o zasadach prowadzenia dziatalnosci przez niektére podmioty rynku finansowego ze Zjednoczonego
Krélestwa Wielkiej Brytanii i Irlandii Pétnocnej oraz Gibraltaru w zwigzku z wystgpieniem z Unii Europejskiej

Projekt ustawy o szczegoblnej odpowiedzialno$ci odszkodowawczej
podmiotu dominujacego

W biuletynie Informacji Publicznej Rady Ministrow ukazaty sie zatozenia do projektu ustawy o szczegolnej
odpowiedzialnosci odszkodowawczej podmiotu dominujgcego. Projekt stanowi realizacje przyjetej przez Rade
Ministrow Strategii na rzecz Odpowiedzialnego Rozwoju i zaktada wprowadzenie do polskiego systemu
prawnego konstrukcji szczegolnej odpowiedzialnosci deliktowej podmiotu dominujgcego wraz ze specjalnymi
rozwigzaniami natury procesowe;.

W zatozeniach przewiduje sie wprowadzenie odpowiedzialnosci podmiotu dominujgcego za szkody powstate w
wyniku wykorzystania przez ten podmiot pozycji dominujgcej w sposéb sprzeczny z dobrymi obyczajami oraz
godzacy w interesy spotki zaleznej, jej wspolnikow, akcjonariuszy lub wierzycieli (z roszczeniem
odszkodowawczym wobec podmiotu dominujgcego, oprécz samej spotki zaleznej, bedg mogli wystepowac
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réwniez jej wierzyciele oraz wspdlnicy (akcjonariusze) mniejszosciowi). Zaproponowane mechanizmy majg na
celu m.in. ochrone wierzycieli spétki zaleznej, w szczegdlnosci w przypadku jej niewyptacalnosci oraz
zapobieganie sytuacjom wykorzystywania przez podmiot dominujgcy stosunku dominacji nad spotkg zalezng, w
tym np. przez transferowanie majatku ze spofki zaleznej, niedokapitalizowanie, pomieszanie sfer i majgtkéw
spofki zaleznej i podmiotu dominujgcego.

Dotychczas w polskim systemie prawnym to spétka kapitatowa bedaca wtasnoscig podmiotu dominujgcego, z
racji odrebnej osobowosci prawnej, samodzielnie ponosita wobec wierzycieli odpowiedzialnos¢ za swoje
zobowigzania, a hie podmiot dominujacy, czyli faktyczny ,sprawca” poszczegdlnych dziatan lub zaniechan.

Dziatanie w oparciu o sie¢ powigzah miedzy spétkami, ktére w sposéb posredni lub bezposredni nalezg do
jednego wtasciciela (wspolnika/akcjonariusza wiekszosciowego) jest powszechnie stosowang praktyka
prowadzenia dziatalno$ci w wysokorozwinigetych gospodarkach.

Wiecej:

Link do strony z zatozeniami projektu ustawy o szczegdlnej odpowiedzialnos$ci odszkodowawczej podmiotu
dominujgcego

Pojawil sie dlugo oczekiwany projekt rozporzadzenia Ministra
Finanséw w sprawie progéw materialnos$ci dla definicji niewykonania
zobowigzania

Na stronie Rzgdowego Centrum Legislacji opublikowano projekt rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie
poziomu istotnosci przeterminowanego zobowigzania kredytowego. Projekt ustanawia wartosci progéow
materialnos$ci dla kwoty przeterminowanego zobowigzania kredytowego, stuzgce identyfikacji niewykonania
zobowigzania (defaultu), zgodnie z art. 178 CRR.

Propozycje znajdujgce sie w projekcie sg zgodne z warto$ciami wyjsciowymi rozporzadzenia delegowanego
oraz z podejsciem przyjetym przez Europejski Bank Centralny (ECB) i wynoszg:

e W zakresie progu bezwzglednego ustalono prég 400 ztotych dla ekspozyciji detalicznych oraz 2000 ztotych
dla pozostatych ekspozyciji;

e W zakresie progu wzglednego 1% fgcznej kwoty wszystkich ekspozycji bilansowych wobec diuznika.
Wiecej:

Projekt na stronie RCL

Projekt zmian do rozporzadzenia w sprawie rozliczen z bankami z
tytulu przej$ciowego wykupienia ze srodkow budzetu panstwa
odsetek od kredytéw mieszkaniowych

Projektowane zmiany rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 25 lutego 2003 r. w sprawie rozliczen z bankami z
tytutu przejsciowego wykupienia ze Srodkéw budzetu panstwa odsetek od kredytéw mieszkaniowych (Dz. U. z
2014 r. poz. 1154, z p6zn. zm.) dotyczg zniesienia uzywania pieczeci we wzorach stanowiacych
zalaczniki, wprowadzajgc w zamian minimalny zakres danych do zatacznikow.

Rezygnacja z normatywnego obowigzku stosowania pieczeci w powyzszych wzorach nie wyklucza mozliwosci
ich dalszego stosowania.
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Zmiany wejdg w zycie po uptywie 14 dni od ogtoszenia i majg na celu dostosowanie obowigzujgcych przepiséw
do wymogéw przyjetego w dniu 28 czerwca 2018 r. przez Rade Ministrow dokumentu rzgdowego pt.
»Informacja dotyczgca deregulacji obowigzku stosowania pieczeci/pieczatek przez obywateli i
przedsiebiorcow”.

Wiecej:

Projekt zmian do rozporzgdzenia w sprawie rozliczen z bankami z tytuty przej$ciowego wykupienia ze srodkéw
budzetu panstwa odsetek od kredytow mieszkaniowych

Zmiany do rozporzadzenia w sprawie informacji niezbednych do
opracowania, aktualizacji i oceny wykonalno$ci planéw przymusowej
restrukturyzacji i grupowych planéw przymusowej restrukturyzacji

20 marca 2019 r. Ministerstwo Finanséw zaproponowato zmiany do rozporzadzenia Ministra Rozwoju i
Finanséw z dnia 25 maja 2017 r. w sprawie informacji niezbednych do opracowania, aktualizacji i oceny
wykonalnosci planéw przymusowej restrukturyzacji i grupowych planéw przymusowej restrukturyzacji (Dz. U.
poz. 1080).

Koniecznos¢ wprowadzenia zmian wynikata z uchylenia na poziomie europejskim obowigzujgcego dotychczas
rozporzgdzenia wykonawczego Komisji (UE) 2016/1066 i zastgpienia go rozporzadzeniem wykonawczym
Komisji (UE) 2018/1624 z dnia 23 pazdziernika 2018 r. ustanawiajagcym wykonawcze standardy techniczne w
odniesieniu do procedur i standardowych formularzy i szablonéw stosowanych do przekazywania informacji do
celéw sporzagdzenia plandéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych
i firm inwestycyjnych zgodnie z dyrektywg Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE.

Zmiany majg charakter porzgdkowy (zastgpienie dotychczasowych referencji do rozporzadzenia 2016/1066,
odwotaniem do rozporzadzenia 2018/1624) oraz doprecyzowujacy, np. zobligowano, aby Bankowy Fundusz
Gwarancyjny okreslat we wniosku o przekazanie informacji rowniez poziom ich konsolidacji oraz dodano
mozliwos¢ pozyskiwania przez Fundusz informacji bezposrednio od banku spétdzielczego lub kasy (dotychczas
zrzeszone banki spétdzielcze przekazywaty informacje do Funduszu za posrednictwem bankdéw zrzeszajgcych,
a kasy za posrednictwem Kasy Krajowej).

Wiecej:

Projekt rozporzadzenia Ministra Finansow

Projekt rozporzadzenia w sprawie przekazywania do BFG informacji
niezbednych do wykonywania zadan

W kwietniu br. na stronie Rzgdowego Centrum Legislacji opublikowano projekt Rozporzadzenia Ministra
Finanséw w sprawie szczegbtowego zakresu, trybu i terminéw przekazywania Bankowemu Funduszowi
Gwarancyjnemu informacji innych niz przekazywane do Narodowego Banku Polskiego i do Komisji Nadzoru
Finansowego, niezbednych do wykonywania zadan Bankowego Funduszu Gwarancyjnego. Projekt wraz z
uzasadnieniem zostat zaktualizowany w maju 2019 r. w wyniku pierwszej rundy konsultacji.

Potrzeba wydania projektowanego rozporzgdzenia wynika z wejscia w zycie ustawy z dnia 17 stycznia 2019 r.
0 zmianie ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz
przymusowej restrukturyzacji oraz niektérych innych ustaw, w tym delegacji zawartej w art. 330 ust. 7.

Projektowane rozporzgdzenie uchyli obowigzujgce dotychczas Rozporzgdzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z
dnia 22 lutego 2017 r. o tym samym tytule.
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Projekt nie zmienia dotychczasowych obowigzkéw informacyjnych, utrzymujgc w szczegdlnosci zakres
informacji, ktére majg by¢ przekazywane przez banki i kasy, dotyczgcych srodkéw gwarantowanych oraz
funduszu ochrony srodkéw gwarantowanych (w przypadku bankéw). Projekt w duzej mierze koncentruje sie na
trybie i kalendarzu przekazywanych informacji. Dodano w nim natomiast informacje, ktére majg by¢
przekazywane przez banki i kasy przede wszystkim w zwiazku z okresleniem zasad wyliczania skladek, w
tym informacje do wyliczania skladek, przynaleznosci do systemu ochrony instytucjonalnej, zamiarze
wniesienia czesci skltadek w formie zobowigzan do zaptaty oraz informacje o nadzwyczajnym wsparciu
ze srodkow publicznych.

Pozostate zmiany majg charakter porzadkujacy, np. wprowadzenie definicji zobowigzar kwalifikowalnych,
zastgpienie odniesien do rozporzadzenia 2016/1066, referencjami do rozporzadzeniem 2018/1624,
doprecyzowanie obowigzkéw dotyczgcych bankéw hipotecznych oraz kwestii technicznych dotyczgcych
przekazywania informacji.

Przekazywane informacje postuzg BFG m.in. do opracowywania i aktualizacji planéw przymusowej
restrukturyzacji, badania kondycji finansowej tych podmiotéw oraz identyfikacji przestanek do wszczecia
przymusowej restrukturyzacji.

Wiecej:

Projekt Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie szczeqgotowego zakresu, trybu i termindw przekazywania
Bankowemu Funduszowi Gwarancyjnemu informaciji innych niz przekazywane do Narodowego Banku
Polskiego i do Komisji Nadzoru Finansowego, niezbednych do wykonywania zadan Bankowego Funduszu

Gwarancyjnego

Link do procesu legislacyjnego

Rozporzadzenie w sprawie wplat na pokrycie kosztow nadzoru
bankowego

W dniu 12 lutego 2019 r. weszto w zycie Rozporzadzenie Prezesa Rady Ministréw z dnia 8 lutego 2019 r. w
sprawie wptat na pokrycie kosztéw nadzoru bankowego, ktére modyfikuje dotychczasowy sposob kalkulacji
sktadek. Zmiany wynikajg ze przeksztatcenia z dniem 1 stycznia 2019 r. Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego
w panstwowg osobe prawng (zgodnie z ustawg z dnia 9 listopada 2018 r. o zmianie niektérych ustaw w
zwigzku ze wzmocnieniem nadzoru nad rynkiem finansowym oraz ochrony inwestoréw na tym rynku).
Rozporzadzenie uchyla dotychczas obowigzujgce Rozporzgdzenie Prezesa Rady Ministrow z dnia 23 sierpnia
2016 r. w sprawie wptat na pokrycie kosztéw nadzoru bankowego.

Ws$rdd wprowadzanych zmian znalazty sie m.in.:

e Eliminacja dotychczasowego wspodtczynnika korygujacego (iloraz réznicy kosztéw nadzoru w poprzednim
roku kalendarzowym i wptat na pokrycie kosztéw nadzoru naleznych za poprzedni rok kalendarzowy oraz
sumy aktywéw bilansowych wszystkich bankéw na ostatni dzien poprzedniego roku kalendarzowego);

e Uwzglednienie w kalkulacji sktadki rowniez planowanych kosztéw nadzoru - koszty nadzoru do pokrycia w
danym roku kalendarzowym wyliczane bedg jako réznica pomiedzy ujetymi w planie finansowym UKNF
kosztami nadzoru bankowego i odsetkiem kosztdw nadzoru nad rynkiem kapitatowym a planowanymi i
wykonanymi kosztami nadzoru w roku poprzednim;

e Zmiana termindw ogtaszania i uiszczania obowigzujgcej w danym roku kalendarzowym stawki i wysokosci
kosztéw nadzoru do pokrycia na odpowiednio 15 luty i 15 marca danego roku kalendarzowego (dotychczas
30 wrzesnia i 31 pazdziernika).
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Wiecej:

Rozporzadzenie Prezesa Rady Ministréw z dnia 8 lutego 2019 r. w sprawie wptat na pokrycie kosztow nadzoru
bankowego

Projekty rozporzadzen w sprawie minimalnej sumy gwarancyjne;j
ubezpieczenia, sumy gwarancji bankowej, sumy gwarancji
ubezpieczeniowej lub wartos$ci innego zabezpieczenia roszczen
uzytkownika, wymaganych dla dostawcow Swiadczacych ustuge
inicjowania transakcji platniczej (PIS) oraz dostawcéw §wiadczacych
wylacznie ushuge dostepu do informacji o rachunku (AIS only)

W dniu 20 marca 2019 roku na stronach Rzgdowego Centrum Legislacyjnego pojawity sie Projekty
Rozporzgdzen z dnia 12 marca 2019 roku, ktére stanowig wykonanie upowaznien przewidzianych w art. 61b
ust. 5 oraz 117a ust. 7 ustawy z dnia 19 sierpnia 2011 r. o ustugach ptatniczych (,UUP”). Powyzsze artykuty
upowazniajg ministra wiasciwego do spraw instytucji finansowych, do okreslenia, w drodze rozporzgdzenia,
minimalnej sumy gwarancyjnej ubezpieczenia, sumy gwarancji bankowej, sumy gwarancji ubezpieczeniowej
lub wartosci innego zabezpieczenia roszczen uzytkownika, z uwzglednieniem wytycznych wydanych w tym
zakresie przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EBA). Powyzsze uprawnienie jest zwigzane
bezposrednio z implementacjg Dyrektywy PSD2.

W projektach Rozporzadzen okreslono sposoby wyliczenia minimalnej sumy gwarancyjnej ubezpieczenia,
sumy gwarancji bankowej, sumy gwarancji ubezpieczeniowej lub wartosci innego zabezpieczenia roszczen
uzytkownika, do ktérych posiadania zobowigzani sg wnioskodawcy ubiegajacy sie o zezwolenie KNF na
prowadzenie dziatalnosci w charakterze krajowej instytucji ptatniczej oraz wnioskodawcy ubiegajacy sie o
uzyskanie wpisu do rejestru dostawcow AlS only, w zakresie Swiadczenia ustugi PIS, a takze dostawcy PIS
oraz AlS only.

Zgodnie z Rozporzadzeniem dla dostawcoéw PIS minimalna suma zabezpieczenia bedzie wyliczana jako suma
wartosci czterech wskaznikow: wartosci wnioskow o zwrot kwot, liczby inicjowanych transakc;ji ptatniczych,
rodzaju prowadzonej dziatalno$ci oraz wartosci inicjowanych transakcji ptatniczych. Rozporzgdzenie dla
dostawcow AIS przewiduje natomiast wyliczanie minimalnej sumy zabezpieczen na podstawie wartosci
otrzymanych wnioskéw o zwrot kwot, liczby dostepnych rachunkéw ptatniczych, rodzaju prowadzonej
dziatalnosci oraz liczby uzytkownikow.

Rozporzadzenia uwzgledniajg w swoim brzmieniu wytyczne EBA dotyczace kryteriéw okreslania wysokosci
minimalnej kwoty pienieznej ubezpieczenia odpowiedzialnosci z tytutu prowadzenia dziatalnosci zawodowej lub
innej porébwnywalnej gwarancji.

Ponadto w uzasadnieniach obydwu projektow wskazano, ze przyjete w rozporzadzeniach sposoby obliczen,
przewidujgce uprzednie wyliczenie kwoty minimalnego wymaganego zabezpieczenia w euro, i dopiero
pozniejsze przeliczenia tak uzyskanej kwoty na ztote, sg uzasadnione checig zapewnienia spojnosci metod
obliczeniowych poszczegdlnych wskaznikéw z wytycznymi EBA.

Wiecej:
Projekt rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie minimalnej sumy gwarancyjnej ubezpieczenia, sumy

gwarancji bankowej, sumy gwaranciji ubezpieczeniowej lub wartosci innego zabezpieczenia roszczen
uzytkownika, o ktéorych mowa w art. 61b ust. 1 ustawy o ustugach ptatniczych

Projekt rozporzadzenia Ministra Finansdw zmieniajgcego rozporzgdzenie w sprawie trybu i warunkéw
postepowania firm inwestycyjnych, bankow, o ktérych mowa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami
finansowymi, oraz bankéw powierniczych
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Komisja Nadzoru Finansowego uaktualnia zasady ograniczania
ryzyka inwestycji bankow zawarte w Rekomendacji B

W dniu 26 marca 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego przyjeta znowelizowang Rekomendacje B dotyczaca
ograniczenia ryzyka inwestycji bankéw. Dokument zastgpi obowigzujgcg od 2002 r. Rekomendacje w zakresie
ograniczania ryzyka inwestycji finansowych bankéw i bedzie miat zastosowanie do inwestycji bankéw
dokonywanych na wiasny rachunek, w tym miedzy innymi inwestycji w nieruchomosci (ktére nie byty
dotychczas objete zakresem Rekomendacji B). Z zakresu Rekomendacji wylgczone zostang natomiast:

e Dziatalno$¢ kredytowo-pozyczkowa (z wytgczeniem dziatalnosci o charakterze pozyczkowym, prowadzonej
na rynku miedzybankowym);

e Zaangazowania w instrumenty pochodne (ujete w Rekomendacji A);

e Postanowienia dotyczgce outsourcingu (czesciowo pokryte w Rekomendaciji M i D oraz w przepisach
prawa bankowego);

e Zaangazowania bankéw spotdzielczych w kapitaty banku zrzeszajgcego;
e Zaangazowania uczestnikdw systeméw ochrony w instrumenty systemu ochrony.
W Rekomendacji zamieszczono dobre praktyki dotyczgce zarzgdzania ryzykiem inwestycji, w tym w obszarze:

— strategii i polityki inwestycyjnej,
— odpowiedzialnosci organéw banku,

— organizacji procesu (rozdzielenie funkcji, kwalifikacje pracownikéw, szkolenia, systemy i procedury
wewnetrzne),

— budowy i zarzgdzania portfelem inwestycyjnym (analizy, identyfikacji, realizacji, nadzorowania, oceny,
monitorowania i raportowania).

Zmiany w Rekomendacji objety uporzgdkowanie stosowanej terminologii oraz relacji pomiedzy pojeciami, w
tym w szczegolnosci pojeciami strategii inwestycyjnej i polityki inwestycyjnej. Rekomendacja doprecyzowuje
réwniez wymogi w zakresie zasad i mechanizméw monitorowania oraz raportowania prowadzonych inwestycji
oraz wskazuje na potrzebe prowadzenia analiz stosowanych technik ograniczania ryzyka inwestycji.

W Rekomendacji wskazano réwniez na potrzebe wprowadzenia i stosowania mechanizméw kontrolnych
zapewniajgcych przestrzeganie zasad zarzgdzania ryzykiem prowadzonych w banku inwestyciji (takich jak:
podziat obowigzkow, ocene stosowania polityki inwestycyjnej oraz procedur, rejestrowanie wszelkich odstepstw
i naruszen tych procedur, ocene struktury i poziomu limitéw ograniczajgcych ryzyko inwestycyjne w banku,
zasady zatwierdzania limitéw oraz podejmowania dziatan zapobiegajacych ich przekraczaniu).

W tresci Rekomendacji zastosowano wprost zasade proporcjonalnosci, kierujgc niektére postanowienia
wytgcznie do bankéw istotnych. Na przyktad, banki istotne powinny posiadaé¢ w swojej strukturze organizacyjnej
komorke odpowiedzialng za prowadzenie okresowych analiz rynkow (komaérka analityczna) oraz Komitet
Polityki Inwestycyjnej, w ktérego gestii bytyby miedzy innymi kwestie zwigzane z zatwierdzaniem wszystkich
wysoko wartosciowych inwestycji oraz inwestycji generujgcych wysoki poziom ryzyka.

W przypadku, gdy dziatalno$¢ inwestycyjna banku podlega przepisom regulujgcym dziatalno$¢ maklerska,
pierwszenstwo bedg miaty przepisy regulujgce ten rodzaj dziatalnosci (w tym ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o
obrocie instrumentami finansowymi). Dostosowanie bankéw do znowelizowanej Rekomendacji B powinno
nastgpi¢ do 31 grudnia 2019r.

Wiecej:

Link do znowelizowane| Rekomendacji B KNF
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Zmiany w metodyce BION dla bankéw na 2019 rok

28 marca 2019 roku na stronie internetowej UKNF opublikowano Metodyke Badania i Oceny Nadzorczej
Bankéw Komercyjnych, Zrzeszajgcych oraz Spétdzielczych na 2019 rok. Wprowadzane zmiany wynikaja
przede wszystkim z nowych przepiséw oraz wytycznych zaréwno na poziomie krajowym, jak i unijnym.

Obszarem szczegdlnej uwagi nadzorczej w cyklu BION 2019 w odniesieniu do bankéw komercyjnych bedzie
ocena procesu przygotowania bankéw do implementacji Wytycznych ws. zarzgdzania ryzykiem stopy
procentowej w portfelu bankowym (IRRBB), zaréwno w zakresie wymogow dotyczgcych obszaru zarzgdzania
ryzykiem stopy procentowej w portfelu bankowym jak i pomiaru tego ryzyka (wytyczne wchodzg w zycie 30
czerwca 2019 r.). W odniesieniu do bankow spétdzielczych i zrzeszajgcych oceniane bedzie zagadnienie
limitéw wewnetrznych w zakresie ryzyka kredytowego oraz ryzyko koncentracji kredytowe;.

W zwigzku z nowelizacjg Wytycznych EBA z dnia 19 lipca 2018 r. dotyczgcych stress testoéw podmiotow
nadzorowanych (EBA/GL/2018/04), do Metodyki BION dodano obszar dotyczgcy nadzorczych testéw
warunkow skrajnych (NTWS). W odniesieniu do bankéw komercyjnych, celem ww. testow warunkow skrajnych
bedzie okreslenie potencjalnego wptywu zmiennego otoczenia makroekonomicznego na sytuacje finansowg
oraz kapitatowg oraz odpornosci na potencjalny rozwéj negatywnych scenariuszy makroekonomicznych.
Przyjeta formuta zaktada zastosowanie podejscia bottom-up oraz aktywny udziat bankéw komercyjnych w
procesie realizacji testéw. W przypadku bankéw spoétdzielczych i zrzeszajgcych zastosowany zostanie test
wrazliwosci bazujacy na dostepnych danych sprawozdawczych. Wyniki NTWS wykorzystywane bedg m.in. do
ustalania ocen stabilnosci.

Na ocene BION w obszarze ryzyka kredytowego wptyw bedzie miato m.in. realizowanie przez banki
Wytycznych EBA dotyczgcych zarzgdzania ryzykiem kredytowym oraz zasad rachunkowosci dla oczekiwanych
strat kredytowych (EBA/GL/2017/06) oraz Wytycznych ws. zarzadzania kredytami niepracujgcymi oraz
naleznosciami objetymi restrukturyzacjg (EBA/GL/2018/06).

W zwigzku z nowymi przepisami dotyczgcymi ustug ptatniczych, metodyke BION rozszerzono réwniez o
wymogi wynikajace z Wytycznych z dnia 12 stycznia 2018 r. w sprawie srodkéw bezpieczenstwa dotyczacych
ryzyk operacyjnych i ryzyk dla bezpieczenstwa ustug ptatniczych (EBA/GL/2017/17), Wytycznych z dnia 17
wrzesnia 2018 w sprawie wymogow zgtaszania naduzy¢ finansowych (EBA/GL/2018/05) oraz Wytycznych
dotyczacych zgtaszania powaznych incydentéw (EBA/GL/2017/10) z dnia 19 grudnia 2017 r. W szczegolnosci
Banki bedg zobowigzane przekaza¢ dodatkowe informacje dotyczgce powaznych incydentéw operacyjnych,
powaznych incydentéw zwigzanych z bezpieczenstwem oraz oszustw zwigzanych z wykonywanymi ustugami
ptatniczymi, ktére zgtaszane sg do Urzedu KNF na mocy ustawy o ustugach ptatniczych.

W obszarze zarzgdzania, BION rozszerzono o aspekty zwigzane z odpowiednioscig cztonkéw organu
zarzgdzajgcego i 0séb petnigcych kluczowe funkcje (zgodnie z Wytycznymi ESMA i EBA z dnia 26 wrzes$nia
2017 r.) oraz o aspekty wspotpracy z biegtymi rewidentami (zgodnie z nowg Rekomendacjg L KNF).

Rozszerzeniu ulegt rowniez zakres badania ryzyka IT (w obszarze ryzyka operacyjnego) o wymogi wynikajgce
z wytycznych EBA z dnia 20 grudnia 2017 r. w sprawie outsourcingu czynno$ci przeliczania w chmurze
(EBA/REC/2017/03). W bankach uznanych za operatoréw ustug kluczowych, ocena w obszarze ryzyka
operacyjnego bedzie uwzglednia¢ rowniez ocene implementacji ustawy z dnia 5 lipca 2018 r. o krajowym
systemie cyberbezpieczenstwa (na podstawie skierowanej do tych bankéw w styczniu br. ankiety).

Wiecej:

Metodyka BION dla bankéw na 2019
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Stanowisko Urzedu KNF w sprawie dopuszczalnosSci zmiany ceny w
wezwaniu

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 27 lutego 2019 r. wydat stanowisko w sprawie dopuszczalnosci
zmiany ceny w wezwaniu, ktére stanowi odpowiedz na watpliwosci uczestnikow rynku kapitatowego dotyczgce
§ 8 ust. 1 Rozporzgdzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 14 wrzesnia 2017 r. w sprawie wzoréw wezwan
do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej, szczegétowego sposobu ich ogtaszania
oraz warunkéw nabywania akcji w wyniku tych wezwarn. W swoim stanowisku UKNF stwierdza, ze w sytuac;ji
dokonywania zmiany ceny w wezwaniu nalezy zachowac¢ odstep 5 dni roboczych pomiedzy poszczegdlnymi
zmianami ceny w danym wezwaniu, liczac (w ocenie UKNF) od daty pierwszej zmiany ceny w wezwaniu.

UKNF podkresla, ze cena nabycia akcji moze zosta¢ zmieniona bez zachowania zasady 5 dni roboczych
wytgcznie w przypadku, gdy inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji.

Warto zwréci¢ uwage na to, ze zmiana ceny w wezwaniu ogtoszonym przez inny podmiot nie jest
réwnoznaczna z ogtoszeniem nowego wezwania. W takiej sytuacji odstep 5 dni nie moze zosta¢ zredukowany.

Na koniec Urzad przypomina, ze w sytuacji podwyzszenia ceny w wezwaniu, trzeba réwniez zwiekszyé
zabezpieczenie. Jego wartos¢ powinna by¢ obliczona z uwzglednieniem podwyzszonej ceny i by¢ réwna, co
najmniej wartosci akcji objetych wezwaniem.

Wiecej:

Link do komunikatu UKNF

Podej$cie UKNF do definicji ustugi oferowania instrumentow
finansowych

W dniu 29 marca 2019 r. na stronie internetowej Komisji Nadzoru Finansowego opublikowano stanowisko
dotyczace definicji ustugi oferowania instrumentéw finansowych zawartej w art. 72 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. 0 obrocie instrumentami finansowymi.

Stanowisko ma na celu wyjasnienie jakie dziatania mozliwe sg do podjecia w ramach swobody
dzialalnosci gospodarczej, a jakie wchodza w zakres dziatalnosci wymagajacej uzyskania zezwolenia
na prowadzenie dzialalnosci maklerskiej w kontekscie istotnej zmiany definicji ustugi oferowania
instrumentéw finansowych wprowadzonej nowelizacjg ustawy o obrocie instrumentami finansowymi,
ktora weszta w zycie 21 kwietnia 2018 r. (przepisy przejsciowe zaktadaty 12 miesigczny okres
dostosowawczy dla podmiotdéw swiadczacych ustugi oferowania instrumentéw finansowych przed dniem
wejscia w zycie nowych przepiséw, ktéry uptynat z dniem 21 kwietnia 2019 r.).

W stanowisku UKNF przedstawit szczegotowag wyktadnie definicji oferowania instrumentéw finansowych,
zwracajgc uwage na takie aspekty jak;

e Krag podmiotéw, na rzecz ktérych jest Swiadczona ustuga (emitent, wystawiajgcy oraz sprzedajgcy), ktéry
przesadza, ze definicjg objeta jest zaréwno oferta publiczna jak i prywatna (za wyjatkiem czynnosci
podejmowanych na rzecz sprzedajgcego),

e Czynnosci wchodzace w zakres definicji oferowania instrumentéw finansowych:

— prezentowanie (w dowolnej formie i w dowolny sposoéb) udostepnianych przez emitenta, wystawce lub
sprzedajgcego, informaciji o instrumentach finansowych i warunkach ich nabycia, stanowigcych
wystarczajgcg podstawe do podjecia decyzji o nabyciu tych instrumentéw (skierowanych zaréwno do
indywidualnie oznaczonych adresatow, jak i do nieoznaczonego adresata) — UKNF wskazuje, ze
sformutowanie ,udostepnianych przez emitenta” nie oznacza, ze podmiot $wiadczacy ustuge
oferowania musi te informacje otrzymac od emitenta bezposrednio,
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— posredniczenie w zbywaniu instrumentéw finansowych nabywanych przez podmioty w wyniku
prezentowania informaciji,

— prezentowanie indywidualnie oznaczonym adresatom (w dowolnej formie i w dowolny sposéb)
udostepnianych przez emitenta, wystawce lub sprzedajgcego informacji w celu promowania,
bezposrednio lub posrednio, nabycia instrumentéw finansowych lub zachecania, bezpo$rednio lub
posrednio, do nabycia instrumentéw finansowych — UKNF wskazuje, ze personalizacja nastepuje juz
na etapie kierowania (nawet szablonowej) korespondenciji elektronicznej na konkretny adres e-mail
danej osoby, a przestanka ,indywidualnie oznaczonego adresata” nie wykazuje bezposredniego
zwigzku z ograniczeniem do 150 oséb, ktére ma znaczenie dla kwalifikacji na gruncie przepiséw o
ofercie publicznej;

e Wprowadzenie do procesu oferowania tzw. zaufanej strony trzeciej jako obligatoryjnego lub
fakultatywnego (w zaleznosci od okre$lonych cech oferty) ustawowego powierzenia posrednictwa w ofercie
podmiotowi profesjonalnemu (firmie inwestycyjnej lub bankowi, o ktérym mowa w art. 70 ust. 2 ustawy);

e Kryteria kwalifikacji czy dana informacja jest wystarczajgca dla podjecia decyzji inwestycyjnej, przy czym
UKNF wskazal, ze co do zasady wystarczajgce jest przekazanie tacznie informacji wskazujgcych na:

— rodzaj instrumentu finansowego, ktérego dotyczy oferta,

— cene instrumentu finansowego: w sposéb bezposredni poprzez podanie jej wysokosci, przedziatow
cenowych, wartosci minimalnych lub maksymalnych lub informacji pozwalajgcych na jej ustalenie, a
takze w sposdb posredni poprzez podanie informacji pozwalajacych potencjalnemu inwestorowi na jej
szacowanie,

— o0sobe emitenta poprzez podanie nazwy lub scharakteryzowanie emitenta w sposob pozwalajgcy na
ustalenie branzy, w ktérej dziata;

Niemniej w okreslonych stanach faktycznych, do uznania, ze podane informacje sa wystarczajgce dla
podjecia decyzji inwestycyjnej, moze wystarczy¢ mniejszy zakresu informacji, np. w przypadku spotek
publicznych, ktérych akcje posiadajg powszechnie znang biezgcg cene rynkowag, kwalifikacji na gruncie
omawianego przepisu moze podlegac przykladowo upublicznienie informacji o zamiarze zbycia akcji tejze
spoéiki, bez wskazania ceny;

e Zlecenie przez emitenta oferowania instrumentéw finansowych (przy czym odptatnosc¢ nie jest elementem
koniecznym dla uznania, ze dany podmiot dziata na rzecz emitenta) - nie bedzie podlegata kwalifikacji jako
ustuga oferowania instrumentow finansowych dziatalno$¢ polegajgca na upowszechnianiu informaciji lub
dziatalnos¢ edukacyjna, ktéra nie jest podejmowana w oparciu o zlecenie przez emitenta wykonywania
czynnosci majgcych prowadzi¢ do nabycia emitowanych przez niego instrumentéw finansowych lub tez jest
podejmowana w ramach odrebnego ustawowego upowaznienia.

Istotng czes¢ opublikowanego Stanowiska UKNF zajmuje odniesienie sie do standw faktycznych przekazanych
przez uczestnikdw rynku, czyli odpowiedzi na pytania i interpretacja sytuacji zgtoszonych przez uczestnikow
rynku, w tym dotyczgcych prospektu emisyjnego, dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje (tzw. KID),
rekomendacji zakupowych, materiatu reklamowego.

Urzad wyjasnia takze, w jaki sposob zmiana definicji oferowania wptywa na prowadzenie dziatalnosci
crowdfundingu inwestycyjnego.

Wiecej:

Link do stanowiska UKNF
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Sprawozdanie z dzialalno$ci Rzecznika Finansowego w 2018 r.

W marcu br. na stronie internetowej Rzecznika Finansowego opublikowano sprawozdanie z dziatalnosci tej
instytucji w 2018 r. oraz uwagi o0 stanie przestrzegania prawa i intereséw klientéw podmiotéw rynku
finansowego. W dokumencie omoéwiono reklamacje kierowane do podmiotéw rynku finansowego oraz
podejmowane przez rzecznika Finansowego interwencje, prowadzone postepowania, a takze inicjatywy o
charakterze systemowym zmierzajgce do ochrony klientéw w sporach z podmiotami rynku finansowego.

Gtéwne punkty sprawozdania:

Z informacji uzyskanych od podmiotéw finansowych wynika, ze w 2018 r. trafito do nich 1,8 min reklamac;ji,
w tym 80% reklamaciji tj. 1,4 min dotyczylo podmiotéw rynku bankowo-kapitalowego. Wskaznik
uznania reklamacji w catosci lub czesci w 2018 r. wynosit 55 %, w tym dla rynku bankowo-kapitatowego
64%.

W 2018 roku do Rzecznika Finansowego wptyneto fgcznie 4014 wnioskow o rozwigzanie sporu klienta z
podmiotem rynku finansowego, co stanowi 7% wzrost w poréwnaniu do roku 2017; liczba wnioskéw o
rozwiagzanie sporu dotyczaca sektora bankowo-kapitatowego stanowita 47% i w poréwnaniu do roku
2017 wzrosta o 25% (1870 wnioskow w 2018 r.).

79% wszystkich spraw spornych dotyczylo kredytéw hipotecznych denominowanych lub
waloryzowanych kursem walut obcych (w 2017 r. bylo to 75%). Whnioski dotyczyty zwtaszcza zagadnien
zwigzanych z klauzulami waloryzacyjnymi, modyfikacyjnymi dotyczgcymi zmiany oprocentowania oraz
klauzulami dotyczgcymi ubezpieczenia niskiego wktadu wiasnego. Pozostata czes¢ wnioskéw (8,8%)
dotyczyta kredytéw konsumenckich, w tym m.in. wczesniejszej sptaty kredytu, odmowy wyptaty
ubezpieczenia, naliczanych optat, rolowania pozyczek.

Kredyty denominowane i indeksowane kursem waluty obcej znalazty sie wsrdd trzech gtéwnych grup
produktéw, ktérych ztozonosc i mato ugodowa postawa stron nie pozwalata na szybkie i skuteczne
zakohczenie postepowan, co w ocenie Rzecznika Finansowego wynika z jednej strony z realnego celu
niektérych wnioskow, jakim jest cheé zabezpieczenia w czasie dochodzenia roszczen na drodze sgdowej
(dzieki zwigzanym z wszczeciem postepowania skutkiem w postaci przerwania biegu przedawnienia
roszczenia), a takze z niepewnosci co do wprowadzenia ewentualnych regulacji legislacyjnych
odnoszgcych sie do poruszanych probleméw i ich zakresu. Dodatkowo Rzecznik Finansowy wskazat na
niewykorzystany potencjat ze strony bankéw do rozwigzania tych sporéw na warunkach wspélnie
uzgodnionych z klientem - w przypadku ponad 300 spraw, w ktorych skierowana zostata propozycja
rozwigzania sporu odchodzaca od prawnej oceny sytuacji stron, w ponad 80% przypadkow spotkata sie z
aprobatg klienta, a tylko w nielicznych zainteresowanie nig wyrazit bank.

W 2018 r. Rzecznik otrzymat 1 127 wnioski o przedstawienie istotnego dla sprawy pogladu, w tym
78% dotyczyto rynku bankowo-kapitalowego, gdzie zdecydowana wigkszo$¢ wnioskéw (93,9%)
dotyczyta kredytow hipotecznych.

W 2018 r. do Rzecznika wptyneto 3858 wnioskéw o podjecie interwencji w stosunku do bankéw,
czego ponad potowa dotyczyta dziatalnosci kredytowej, przede wszystkim kredytu konsumenckiego oraz
kredytu hipotecznego:

— W przypadku kredytéw konsumenckich najczesciej zgtaszane problemy dotyczyty nieprawidtowosci
rozliczenia w przypadku wczesniejszej sptaty kredytu, braku zgody na restrukturyzacje zadtuzenia, jak
réwniez wysokosci optat, prowizji i innych kosztow kredytu;

— W przypadku kredytéw hipotecznych najliczniejsza grupa skarg dotyczyta kredytéw walutowych oraz
kwestii zwigzanych z postanowieniami niedozwolonymi tzw. klauzulami abuzywnymi. Wnioskodawcy
zgtaszali rowniez zastrzezenia odnosnie sposobu ustalania marzy oraz ponoszonych kosztow
ubezpieczenia kredytu.
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e Istotng grupe stanowity wnioski zwigzane z zakupem obligacji spotki GetBack S.A., zawierajgce
zastrzezenia w zwigzku z nieprawidtowym procesem oferowania klientom bankéw czy biur maklerskich
zakupu obligacji: sprzedawcy namawiali do inwestycji zapewniajgc o bezpieczenstwie srodkoéw i gwaranciji
zyskow; jednoczes$nie dokumenty istotne dla zawarcia umowy zawierajgce informacje np. o ryzyku, byty

przesytane potencjalnym nabywcom na dzien przed uptywem terminu zaptaty za nabycie obligacji, a czesto

tez tego samego dnia, co utrudniato to podjecie Swiadomej i przemyslanej decyzji przez potencjalnego
nabywce.

Wiecej:

Sprawozdanie z dziatalno$ci Rzecznika Finansowego w 2018 r.

Plany finansowe krajowych bankéw komercyjnych na 2019 rok
zakladaja poprawe wynikow finansowych w stosunku do 2018 r. o
11,4%

16 kwietnia na stronie internetowej UKNF opublikowano informacje na temat planéw finansowych bankoéw
komercyjnych na 2019 r. Analize przeprowadzono na podstawie informacji poza-sprawozdawczej

przekazywanej przez banki komercyjne, ktérych udziat w aktywach sektora wyniost tgcznie 88,9% na koniec
2018. W ramach pozyskiwanych przez UKNF informaciji znajdowaty sie m.in. prognozy: makroekonomiczne,

pozyciji bilansowych, rachunku zyskow i strat oraz adekwatnosci kapitatowe;j.

Gtéwne wnioski z analizy:

Zgodnie z zatozeniami do planéw finansowych bankéw na rok 2019, roczna dynamika realna PKB w 2019
r. prognozowana jest w przedziale 3,2-4,2% przy medianie na poziomie 3,7%;

Banki komercyjne planujg stabilny rozwdj akcji kredytowej w 2019 r., czego przejawem jest wzrost
naleznosci gospodarstw domowych o 5,2%;

Uwage zwraca zaplanowany przez banki wzrost portfela kredytéw konsumpcyjnych o 11,5%, co jest
zwigzane z poszukiwaniem produktéw wysokomarzowych w otoczeniu niskich stép procentowych;

Zaktadany jest 2,4% wzrost portfela kredytow na nieruchomosci mieszkaniowe; jednoczesnie mozna
zauwazy¢ dalsze wygaszanie portfela kredytéw na nieruchomosci mieszkaniowe w CHF - banki
zaplanowaty zmniejszenie tego portfela (wyrazonego w ztotych) o 10,7% w 2019 r.; spadek wyrazony w
CHF wyniostby 8,2%;

Banki przedstawity scenariusz wzrostu kredytowania przedsiebiorstw o 7,5%, przy czym rok temu szacunki
te t;y’ry wyzsze o ponad 5 p.p. od ostatecznego wykonania. Kredyty dla matych i $rednich przedsiebiorstw
(MSP) maja sie zwiekszy¢ o 6,9%), natomiast portfel kredytow dla duzych przedsigbiorstw o 8,1%;

Jako$c¢ naleznosci w 2019 r. nieznacznie sie pogorszy (o 0,2 p.p. naleznoéci od gospodarstw domowych, o
0,1 p.p. kredyty mieszkaniowe, o 0,2 p.p. kredyty konsumpcyjne);

Planowany jest przyrost depozytéw sektora niefinansowego na poziomie 4,1%, przy czym depozyty
gospodarstw domowych majg wzrosngc o 4,7%, a depozyty przedsigbiorstw 0 2,7%;

Banki zaktadajg poprawe wynikéw finansowych w stosunku do 2018 r., wzrost wyniesie tacznie 11,4%, w
tym zaplanowano wzrost wyniku odsetkowego o 11,3%, wyniku z tytutu optat i prowizji 0 11,2%, kosztow
administracyjnych o 5,6%;
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Planowany jest wzrost wskaznikéw rentownosci bankéw komercyjnych objetych analizg: sredni wskaznik
rentownosci aktywow (ROA) zwiekszy sie do poziomu 0,90% (wobec 0,81% odnotowanego na koniec 2018
r.); w zakresie zwrotu z kapitatu (ROE) banki prognozujg wzrost z 7,1% do 7,9%;

Przewidywane jest 5% zwiekszenie funduszy wtasnych bankéw przy jednoczesnym wzroscie fgcznej kwoty
ekspozycji na ryzyko o 4,7%, co doprowadzi do minimalnego wzrostu poziomu TCR z 19,16% do 19,23%.
Prognozowany jest istotny wzrost kapitatu Tier 1l (0 9,8%).

Wyniki analizy zostaty przedstawione Komisji Nadzoru Finansowego na posiedzeniu w dniu 9 kwietnia 2019 r.

Wiecej:

Plany finansowe bankow komercyjnych na 2019 rok

Sprawozdanie z dzialalno$ci Komisji Nadzoru Finansowego w 2018 r.

Raport podsumowauje realizowane przez Komisje Nadzoru Finansowego w 2018 r. inicjatywy oraz regularng
dziatalno$¢ Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego.

Gtéwne punkty raportu w odniesieniu do sektora bankowego:

Suma bilansowa sektora bankowego na koniec grudnia 2018 r. wyniosta 1 896,2 mld zt i byta wyzsza niz w
roku poprzednim (1 776,8 mld z) o ok. 6,7%. Na krajowe banki komercyjne (z oddziatami zagranicznymi)
przypadato 89,2% wartosci aktywow sektora, 3,5% na oddziaty instytucji kredytowych, a 7,3% na banki
spoldzielcze. Banki w omawianym okresie wypracowaty zysk w wysokosci 14,7 mid zt i byt on o ok. 7,5%
wyzszy niz w roku poprzednim (13,7 mid zt).

Na koniec 2018 r. Komisja Nadzoru Finansowego nadzorowata 32 banki komercyjne (w tym 1 bank
panstwowy oraz 2 banki zrzeszajgce), 2 systemy ochrony instytucjonalnej, 549 bankéw spétdzielczych oraz
w ograniczonym zakresie réwniez 31 oddziatéw instytucji kredytowych.

Przeprowadzono 32 czynno$ci kontrolne w bankach komercyjnych (w tym 3 inspekcje kompleksowe, 14
problemowych oraz 12 kontroli w obszarze przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu)
oraz 41 czynnosci kontrolnych w bankach spotdzielczych (w tym 3 inspekcje kompleksowe, 33 problemowe
oraz 3 kontrole w obszarze przeciwdziatania praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu).

W Raporcie zaprezentowano istotne nieprawidtowosci stwierdzane podczas czynnosci kontrolnych w ww.
obszarach. Zakres inspekcji przekrojowych w bankach komercyjnych obejmowat:

wycene aktywéw wg MSSF 9,

— system kontroli wewnetrznej, z uwzglednieniem nowych wymogéw regulacyjnych i standardéw
nadzorczych (ze szczegbélnym uwzglednieniem rozporzgdzenia Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia
6 marca 2017 r. w sprawie systemu zarzgdzania ryzykiem i systemu kontroli wewnetrznej oraz
Rekomendacji H KNF dotyczacej systemu kontroli wewnetrznej w bankach),

— zarzadzanie ryzykiem ptynno$ci i finansowania, w aspekcie planowania awaryjnego ptynno$ci,
testéw warunkéw skrajnych i poprawnosci obliczania wymogu pokrycia wyptywéw netto LCR,

— adekwatno$¢ kapitatowg w aspekcie poprawnosci sposobu obliczania wymogoéw kapitatowych oraz
funduszy wtasnych,

— bezpieczenstwo ustug bankowosci elektronicznej ze szczegdlnym uwzglednieniem bankowosci
mobilnej oraz biometrii i wideo-weryfikaciji.

© 2019 PwC Advisory spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Wszystkie prawa zastrzezone. W tym dokumencie nazwa "PwC" odnosi sie do PwC Sp. z o.0., firmy wchodzacej w skiad sieci
PricewaterhouseCoopers International Limited, z ktérych kazda stanowi odrebny i niezalezny podmiot prawny


https://www.knf.gov.pl/aktualnosci?articleId=61546&p_id=18

e W przypadku czynnosci kontrolnych w bankach spétdzielczych podstawowym obszarem badania byto
ryzyko kredytowe; oceniano réwniez przygotowanie organizacyjne wybranych bankéw do prowadzenia
dziatalnosci poza strukturami zrzeszenia spétdzielczego.

e Na poczatku 2018 r. programem postepowania naprawczego (PPN) byto objetych 7 bankéw
komercyjnych oraz 34 banki spotdzielcze i jeden z bankéw zrzeszajgcych. W 2018 r. dwa banki
komercyjne zakonczyty PPN, a jeden uruchomit plan naprawy. Natomiast na koniec 2018 r. dziataniami
naprawczymi objete byty 44 banki spofdzielcze oraz jeden z bankéw zrzeszajgcych.

e Z punktu widzenia UKNF istotnym wydarzeniem w 2018 roku byt Program Oceny Sektora
Finansowego (ang. Financial Sector Assessment Program, FSAP) realizowany przez Miedzynarodowy
Fundusz Walutowy oraz Bank Swiatowy, ktérego celem byta ocena kwestii regulacyjnych, nadzorczych
oraz sytuacji rynkéw finansowych w danym panstwie, w tym dziatania UKNF.

e W 2018 r. Urzad rozpoczat dziatalnos¢ w nowym obszarze dotyczgcym kontroli jednostek zaufania
publicznego (JZP) w zakresie wypetniania wymogow wynikajgcych z ustawy o biegtych rewidentach, w
tym m.in.:

— weryfikacji sposobu dokonywania wyboru firmy audytorskiej (7 bankéw komercyjnych, 4 banki
spotdzielcze, 1 krajowa instytucja ptatnicza),

— weryfikacji powotania przez JZP komitetéw audytow, w tym weryfikacji zgodnosci sktadéw tych
komitetéw z wymogami ustawy o biegtych rewidentach w zakresie niezaleznosci oraz posiadania
odpowiedniej wiedzy i umiejetnosci przez cztonkéw komitetu audytu/rady nadzorczej (8 bankéw
komercyjnych, 4 banki spétdzielcze),

— analizy prawidtowosci funkcjonowania komitetéw audytow w zakresie wykonywania zadan
wynikajgcych z ustawy o biegtych rewidentach (8 bankéw komercyjnych, 4 banki spétdzielcze),

— weryfikacji przygotowania i wdrozenia polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia
badania oraz polityki Swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajgcg badanie, przez
podmioty powigzane z tg firmg audytorskg oraz przez cztonka sieci firmy audytorskiej dozwolonych
ustug niebedacych badaniem (7 bankéw komercyjnych, 4 banki spétdzielcze),

— udzielono (w drodze decyzji) osmiu JZP zezwolenia na przedtuzenie okresu trwania zlecenia na
przeprowadzenie badan sprawozdan finansowych (w tym dla 1 banku krajowego, 4 zaktadoéw
ubezpieczen, 1 oddziatu zaktadu ubezpieczen), po uptywie maksymalnego czasu trwania zlecenia
okreslonego w ustawie o biegtych rewidentach.

Zmiany w kierownictwie Urzedu oraz jego organizacji, ktére miaty miejsce w 2018 r. m.in. wskutek tzw.
zarzutoéw korupcyjnych wplynety na poziom fluktuaciji i plany zatrudnienia Urzedu. Plan zatrudnienia na 2018
rok zostat zrealizowany w 95,6%, natomiast wskaznik fluktuaciji w 2018 r. wyniost 12,87%. Dla poréwnania w
latach 2012—-2017 wynosit on odpowiednio: 8,24%, 7,25%, 8,86%, 9,77%, 9,93%, 10,99%. Pomimo wyraznego
wzrostu wskaznika fluktuacji, stanowigcego odzwierciedlenie duzego popytu na specjalistow branzy finansowe;j
zwigzanego z sytuacjg na rynku pracy, w ocenie UKNF rotacja kadr utrzymywata sie na akceptowalnym
poziomie.

Wiecej:

Link do Sprawozdania z dziatalnosci Komisji Nadzoru Finansowego w 2018 roku
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Nowy statut UKNF

Premier Mateusz Morawiecki, na wniosek Przewodniczagcego Komisji Nadzoru Finansowego Jacka
Jastrzebskiego, zaakceptowat Statut Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego okreslajgcy nowa strukture
organizacyjng Urzedu. Statut wejdzie w zycie z dniem 1 kwietnia 2019 r. W ramach przyjetych zmian m.in.:

e Wprowadzona zostata funkcja dyrektora generalnego, ktéry w zakresie operacyjnym bedzie
odpowiedzialny za koordynacje prac pionéw Urzedu podlegtych Przewodniczagcemu KNF — na to
stanowisko powotano Kamila Mroczka.

e Powotano Dyrektoréow zarzgdzajgcych Pionem Nadzoru Ubezpieczeniowego oraz Pionem Nadzoru nad
Rynkiem Kapitatowym, Pionem Prawno-Regulacyjnym.

e Zlikwidowano, podzielono lub zastgpiono niektére departamenty (np. Departament Regulacji, Analiz i
Wspoipracy z Zagranicg, Departamentu Infrastruktury Rynku Kapitatowego i Nadzoru Obrotu,
Departamentu Postepowan Sankcyjnych i Praktyk Rynkowych, Departamentu Administracji, Budzetu i
Informatyki).

e Powotano nowe departamenty: Departament Audytu Wewnetrznego oraz Departament Compliance,
ktérego celem bedzie wsparcie pracownikow UKNF w zarzadzaniu ryzykiem konfliktu intereséw.

Wiecej:

Link do komunikatu KNF w sprawie zmian statutu
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Europa

Komisja Europejska (European Commission)

Parlament Europejski przyjat pakiet regulacji bankowych w zakresie wymogdéw
ostroznosciowych oraz restrukturyzaciji i uporzgdkowanej likwidacji

W dniu 16 kwietnia 2019 r. Parlament Europejski przyjat w glosowaniu zmiany do pakietu regulaciji
ostrozno$ciowych dla bankéw i firm inwestycyjnych (CRD V / CRR 2.0) oraz w zakresie restrukturyzaciji i
uporzadkowanej likwidacji (BRRD 2.0 / SRMR). Oznacza to w praktyce zakonczenie procesu legislacyjnego po
stronie Parlamentu Europejskiego. Przyjete przepisy muszg jeszcze zosta¢ zaakceptowane przez Komitet
Statych Przedstawicieli (COREPER) oraz przez Rade do Spraw Gospodarczych i Finansowych (ECOFIN), co
wydaje sie by¢ formalnoscig. Publikacja nowych przepisow w Dzienniku Urzedowym UE powinna nastgpié
najpdzniej do konca czerwca.

Zmieniona dyrektywa i rozporzgdzenie w sprawie wymogow kapitatowych, powszechnie okreslane jako CRD V
i CRR 2.0, stanowig kolejny krok w opéznionym wprowadzaniu niektérych brakujgcych w UE standardéw
Bazylei lll tj. reformy regulacyjnej zapoczgtkowanej w wyniku kryzysu 2007-2008.Jednak kluczowe aspekty
Bazylei lll, takie jak zmiany w obszarze ryzyka kredytowego, ryzyka rynkowego (sfinalizowane przez Komitet
Bazylejski w styczniu 2019) oraz w zakresie korekty wyceny kredytowej (CVA) nie zostaty uwzglednione w
obecnym pakiecie i bedg przedmiotem kolejnego etapu zmian regulacji.

Zmiany wprowadzane w CRD Vi CRR 2.0:

e Wprowadzenie wymogu wskaznika dzwigni na poziomie 3% kapitatu Tier 1 oraz — dla globalnych instytucji
0 znaczeniu systemowym (GSlIs) — wprowadzenie bufora wskaznika dzwigni;

e Wprowadzenie wymogu wskaznika stabilnego finansowania netto (NSFR) na poziomie 100%; wskaznik ten
jest juz od kilku lat przedmiotem sprawozdawczosci regulacyjnej ale nie byt do tej pory obowigzujgcy;

e Wprowadzenie wymogéw raportowych w zakresie zmienionych ram dla ryzyka rynkowego (FRTB) —
wskutek dokonanej przez Komitet Bazylejski w styczniu 2019 r. rewizji standardu FRTB, przesunieciu ulegt
termin wdrozenia samych wymogow kapitatowych wynikajgcych ze standardu FRTB (na 1 stycznia 2022
r.), stad na poziomie UE nie zdecydowano sie na przyjecie standardu FRTB w obecnym pakiecie regulacji
ostroznosciowych;

e Wymodg utworzenia posredniej spotki dominujgcej na terenie UE (ang. Intermediate parent undertaking,
IPU) dla grup o znaczacej dziatalnosci na terenie Unii Europejskiej (tj. posiadajgcych aktywa na terenie UE
na poziomie co najmniej 40 miliardéw euro), bez wzgledu na klasyfikacje do grupy globalnych instytucji o
Znaczeniu systemowym; jest to podobny wymag jaki wprowadzono w USA kilka lat temu;

e Wprowadzenie nowych zasad w zakresie ryzyka kredytowego kontrahenta (SA-CCR) oraz ekspozyciji
wobec kontrahentéw centralnych (CCP);

e Wprowadzenie utatwien w realizacji strategii redukcji poziomu kredytéw zagrozonych (NPL) dla bankéw
stosujgcych metody wewnetrznych ratingédw - mozliwo$¢é modyfikacji poziomu straty z tytutu niewykonania
zobowigzania (LGD) w przypadku realizacji znaczacej sprzedazy wierzytelnosci (ang. massive disposals);

e Wprowadzenie nizszej wagi ryzyka na poziomie 35% dla ekspozycji wobec osob fizycznych, jesli sg
zabezpieczone emeryturg lub statym wynagrodzeniem (przy spetnieniu okreslonych warunkéw);

e Podniesienie progu, ponizej ktérego ekspozycje wobec MSP mogg skorzysta¢ z istniejgcej mozliwosci
redukcji wymogdw kapitatowych (o 23,8%) oraz wprowadzenie redukcji wymogdéw na poziomie 15% dla
czesci SME ekspozycji powyzej tego progu;
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Obnizenie wymogu kapitatowego o 25% w przypadku inwestycji w infrastrukture, pod warunkiem ze
spetniajg one zestaw okreslonych kryteridéw;

W odniesieniu do matych instytuciji nie prowadzgcych skomplikowanej dziatalnosci, redukcja pewnych
wymogow w zakresie NSFR, polityki wynagrodzen oraz raportowania i ujawniania informacji (Filar Ill). Jest
to przyktad uwzglednienia, cho¢ w zakresie dalekim od oczekiwanh, postulowanej od wielu lat zasady
proporcjonalnosci, ktdrej brak odczuwajg zwtaszcza mate i Srednie banki.

Zmiany w pakiecie BRRD i SRMR:

Wprowadzenie nowego wymogu absorpcji strat (ang. Total Loss Absorbing Capacity, TLAC) dla globalnych
instytucji o znaczeniu systemowym oraz zaostrzenie zasad dotyczacych podporzgdkowania instrumentéw
podlegajgcych konwersji lub umorzeniu (MREL) dla najwiekszych podmiotoéw (posiadajgcych sume
bilansowg powyzej 100 mld EUR);

Przyznanie organom ds. restrukturyzaciji i uporzadkowanej likwidacji uprawnienia do natozenia moratorium
na zobowigzania bankdw, ktére moze zostaé uruchomione po ogtoszeniu upadtosci banku (moratorium
moze zostac¢ natozone na maksymalnie dwa dni i obejmuje rowniez gwarantowane depozyty);

Wprowadzenie zasad w zakresie ograniczania wyptat z zysku (MDA) w sytuacji naruszenia wymogow
MREL - przez pierwsze dziewie¢ miesiecy po naruszeniu ograniczenia moga by¢ zawieszone po spetnieniu
okreslonych warunkéw zwigzanych z charakterem naruszenia; po tym okresie ograniczenia wyptat z zysku
bedg obligatoryjne (chyba ze zostang spetnione surowe warunki zwigzane z sytuacjg rynkowg i
stabilnoscia finansowg);

W odniesieniu do transgranicznych grup bankowych (relacje home-host) wprowadzenie oddolnego procesu
ustalania wewnetrznych / zewnetrznych celéw MREL i zapewnienie, ze spotki zalezne w krajach
przyjmujacych (host countries) bedg dysponowa¢ odpowiednimi srodkami na restrukturyzacje (MREL);
umozliwienie organom przyjmujgcym zgdania wyzszego wewnetrznego MREL (ktérego czes¢ nie
podlegataby mediacji EBA miedzy organami macierzystymi i przyjmujgcymi);

Zrezygnowano z pierwotnie postulowanych planéw sumarycznego podejscia do wymogow dotyczgcych
instrumentéw podlegajgcych umorzeniu lub konwersji (MREL) jednostki dominujgcej i jednostek zaleznych
z roznych panstw cztionkowskich, mozliwosci stosowania transgranicznych gwarancji, a takze z mozliwosci
kompensowania pomiedzy wewnetrznymi i zewnetrznymi wymaganiami MREL w danej grupie.

Wiecej:

Link do Komunikatu Parlamentu Europejskiego

Zmiany do CRD

Zmiany do CRR

Zmiany do BRRD

Tekst rozporzadzenia zmieniajacego Rozporzadzenie 806/2014 ustanawiajgceqgo jednolite zasady i jednolitg

procedure restrukturyzaciji i uporzgdkowanej likwidaciji
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W Dzienniku Urzedowym KE opublikowano rozporzgdzenie w odniesieniu do
minimalnego pokrycia strat z tytutu ekspozycji nieobstugiwanych, zmieniajgce
rozporzgdzenie CRR

25 kwietnia br. w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej opublikowano Rozporzadzenie PEIR nr 2019/630 z
dnia 17 kwietnia 2019 r. zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do minimalnego pokrycia
strat z tytutu ekspozycji nieobstugiwanych. Rozporzgdzenie wchodzi w zycie nastepnego dnia po publikacji
i bedzie miato zastosowanie do ekspozycji kredytowych udzielonych po 26 kwietnia 2019 roku.

Rozporzgdzenie wprowadza tzw. ostroznosciowy mechanizm ochronny (ang. prudential backstop) dla
ekspozycji nieobstugiwanych, obejmujgcy wymdg dokonywania odliczeh od funduszy wtasnych w przypadku,
gdy ekspozycje nieobstugiwane nie sg w wystarczajgcym stopniu pokryte rezerwami lub innymi korektami. Przy
czym, im dtuzej dana ekspozycja jest nieobstugiwana, tym wieksza czes¢ ekspozycji powinna by¢ pokryta
odliczeniem. W odniesieniu do niezabezpieczonych ekspozycji NPL bedzie miat zastosowanie maksymalny
okres 3 lat od momentu sklasyfikowania do kategorii ekspozycji nieobstugiwanych, najdtuzszy (9-letni) okres
przewidziano dla ekspozycji nieobstugiwanych zabezpieczonych nieruchomosciami i kredytéw na
nieruchomosci mieszkalne gwarantowane przez uznanego dostawce ochrony (zdefiniowanego w CRR).
Pozostate zabezpieczone ekspozycje nieobstugiwane beda podlegaty catkowitemu odliczeniu w okresie 7-lat.
Ostroznosciowy mechanizm ochronny bedzie stosowany na poziomie indywidualnych ekspozycii.

Rozporzgdzenie wprowadza réwniez zbidr kryteriow na potrzeby klasyfikacji ekspozycji nieobstugiwanych
(oparty o dotychczasowe uregulowania w zakresie sprawozdawczosci nadzorczej) oraz szczegotowe kryteria
dotyczace wptywu dziatan restrukturyzacyjnych na klasyfikacje ekspozycji do kategorii nieobstugiwanych.
Regulacja wskazuje réwniez zasady postepowania w przypadku nabycia ekspozycji nieobstugiwanych.
Rozporzadzenie stanowi jeden ze sposobow rozwigzania problemu nagromadzenia ekspozycji niepracujgcych
(NPL) w Unii Europejskiej. O przyjetych rozwigzaniach pisaliSmy rowniez w poprzednim wydaniu Alertu
Regulacji Bankowych.

Wiecej:

Link do Rozporzadzenia

Od marca obowigzujg regulacyjne standardy techniczne okreslajgce kryteria
oceny wptywu upadtosci danej instytucji na rynki finansowe, inne instytucje i
warunki finansowania

W dniu 24 marca 2019 r. weszly w zycie postanowienia rozporzgdzenia delegowanego Komisji Europejskiej
(UE) 2019/348 z dnia 25 pazdziernika 2018 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/59/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajgcych kryteria oceny wptywu
upadtosci danej instytucji na rynki finansowe, inne instytucje i warunki finansowania.

Rozporzgdzenie okresla zasady identyfikacji instytucji, wobec ktdrych pahstwa cztonkowskie powinny
umozliwi¢ stosowanie uproszczonych obowigzkéw, zgodnie z zasadg proporcjonalnosci. Zgodnie z dyrektywg
BRR uproszczone obowigzki mogg dotyczy¢:

— tredci i stopnia szczegétowosci planéw naprawy oraz plandw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidaciji,
— czestotliwos¢ aktualizacji planéw naprawy lub plandw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,

— stopnia szczegdtowosci informacji wymaganych do oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidaciji.
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Sytuacje, w ktérych dyrektywa BRR dopuszcza catkowite zwolnienie z wymogow dotyczgcych przygotowania
planu naprawy i planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, dotyczg instytuciji powigzanych z organem
centralnym i catkowicie lub czesciowo zwolnionych z wymogoéw ostroznosciowych na mocy przepisow
krajowych, a takze instytucji nalezgcych do instytucjonalnych systeméw ochrony.

Okreslone w rozporzadzeniu standardy obejmujg zaréwno kryteria ilosciowe obliczane na podstawie
sprawozdawczo$ci nadzorczej, jak i kryteria jakosciowe, takie jak realizacja funkcji krytycznych czy wielko$é
depozytéw gwarantowanych. Do podmiotéw podlegajgcych uproszczonym wymogom powinny kwalifikowac sie
m.in. instytucje kredytowe, ktére podlegajg procesowi kontrolowanej likwidacji (1j. ktérych upaditosé
prawdopodobnie nie bedzie mie¢ znaczacego negatywnego wptywu na rynki finansowe, inne instytucje lub
warunki finansowania). W rozporzgdzeniu zaproponowano réwniez zakres punktacji dla poszczegoélnych
kryteriow oraz wspdlny unijny prég dla oceny iloSciowej (25 bps), z mozliwoscig modyfikacji przez
poszczegoblne panstwa czionkowskie.

Standardy uchylity obowigzujace wczesniej Wytyczne EBA w zakresie kryteriow kwalifikujgcych do
uproszczonego podejscia w zakresie plandw naprawy oraz planéw restrukturyzacji i uporzgdkowane;j likwidaciji,
przyjete 19 grudnia 2017 r. (EBA/RTS/2017/11).

Szerzej o zakresie nowych przepiséw pisaliSmy w grudniowym wydaniu Alertu

Wiecej:

Link do Rozporzadzenia

Komisja Europejska doprecyzowuje wymogi dla prospektu emisyjnego

14 marca 2019 r. Komisja Europejska przyjeta rozporzadzenie delegowane uzupetniajgce rozporzadzenie nr
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym (tzw. Prospectus
regulation).

Celem przyjetego rozporzadzenia delegowanego jest okreslenie informac;ji, ktére emitenci sg zobowigzani
zamies$ci¢ w prospekcie emisyjnym oraz zapewnienie jednolitej interpretacji publikowanych w prospektach
informacji. W rozporzadzeniu okreslono m.in.:

e Format prospektu emisyjnego oraz szczegdtowe informacje, ktére muszg byé zawarte w prospekcie
emisyjnym;

e Zredukowane wymogi w odniesieniu do MSP (w ramach polityki wsparcia dostepu do rynkéw kapitatowych
dla matych i Srednich przedsiebiorstw);

e Zredukowany zakres wymogow informacyjnych dla emisji wtornych;

e Informacje wymagane dla uniwersalnego dokumentu rejestracyjnego (zawierajgcego informacje
prawne, biznesowe, finansowe, ksiegowe oraz informacje na temat akcjonariatu, a takze opis dotyczacy
emitenta w odniesieniu do danego roku obrotowego), ktére mogg by¢ stosowane przez emitentéw, ktérych
papiery wartosciowe sg dopuszczone do obrotu na rynkach regulowanych lub MTF;

e Kryteria kontroli prospektéw emisyjnych, w szczegdlnosci w odniesieniu do kompletnosci, zrozumiato$ci i
spojnosci ujawnianych informacji oraz procedure zatwierdzania prospektéw emisyjnych.

Rozporzgdzenie ma na celu stworzenie jednolitego zbioru przepiséw zapewniajacego spojne wdrazanie w Unii
Europejskiej zasad publikacji prospektéw emisyjnych, a w konsekwencji utatwienie pozyskiwania funduszy na
rynkach kapitatowych oraz obnizenie kosztu tego procesu.

Rozporzgdzenie bedzie obowigzywato tego samego dnia, od ktérego bedzie miato zastosowanie
rozporzgdzenie w sprawie prospektu (tj. od 21 lipca 2019 r.).
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Rozporzgdzenie uchyli dotychczasowe rozporzadzenie KE nr 809/2004 z 29 kwietnia 2004 r. w sprawie
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wigczenia przez odniesienie i publikaciji takich
prospektow emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam.

Wiecej:

Link do Rozporzgdzenia

Komisja Europejska daje zielone swiatto dla reformy rozporzgdzenia EMIR
majgcej na celu uproszczenie przepisow odnosnie instrumentéw pochodnych

Dnia 5 lutego Komisja Europejska zaakceptowata porozumienie Parlamentu Europejskiego i panstw
cztonkowskich UE odno$nie Reformy Rozporzadzenia o Infrastrukturze Rynku Europejskiego (EMIR).
Rozporzgdzenie zostato pierwotnie przyjete w 2012 roku, w zwigzku z kryzysem finansowym, w celu lepszego
zarzadzania i monitorowania ryzyka na rynku instrumentéw pochodnych oraz w celu zachowania stabilnosci
finansowe;j.

Proponowana reforma ma na celu zapewnienie prostszych i doktadniejszych zasad obrotu pozagietdowymi
instrumentami pochodnymi, co pomoze w redukcji kosztéw i obcigzen regulacyjnych dla uczestnikéw rynku,
bez narazania na ryzyko utraty stabilnosci finansowej. Celem dokumentu jest m.in. ograniczenie liczby
regulacji, zapewniajac jednoczesnie zmniejszenie ryzyka systemowego na rynku instrumentéw pochodnych. W
planach jest wprowadzenie bardziej wywazonych zasad w zakresie obrotu instrumentami finansowymi, w tym
zwolnienia z obowigzku rozliczen przez kontrahentéw finansowych (przy jednoczesnym zatozeniu, ze
wiekszos¢ transakcji nadal bedzie rozliczana przez kontrahentéw centralnych). Wzmocnione zostang obowigzki
organow nadzoru w zakresie udostepniania petnej informaciji na rynku instrumentéw pochodnych. Opracowane
zostang rowniez dedykowane rozwigzania dla funduszy emerytalnych.

Zatwierdzenie tekstu rozporzgdzenia poprzedzone zostanie szczegStowymi pracami technicznymi.
Wiecej:

Link do Komunikatu KE

Porozumienie polityczne dotyczgce wzmocnionego i bardziej zintegrowanego
europejskiego systemu nadzoru w zakresie przeciwdziatania praniu pieniedzy

W opublikowanym w dniu 21 marca 2019 r. komunikacie, Komisja Europejska poinformowata o osiggnietym na
poziomie Parlamentu Europejskiego i panstw cztonkowskich porozumieniu politycznym dotyczgcym reformy
europejskiego systemu nadzoru rynkéw finansowych w odniesieniu do przeciwdziatania praniu pieniedzy.

Porozumienie stanowi odpowiedZ na majgce w ostatnim czasie skandale w europejskich bankach (m.in.
Danske Bank, ING) w zakresie prania pieniedzy i obejmuje zmiane rozporzadzenia w sprawie ustanowienia
Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego (EBA), aby wzmocni¢ role tego Urzedu w nadzorze sektora
finansowego w kontekscie przeciwdziatania praniu pieniedzy. Planowane zmiany majg na celu wzmochienie
mandatu EBA w zakresie gromadzenia, analizowania i rozpowszechniania informacji oraz wzmocnienie
uprawnien EBA do dziatania w przypadku naruszenia unijnych przepiséw (EBA bedzie mégt zwrdci¢ sie do
krajowych organéw nadzoru odpowiedzialnych za przeciwdziatanie praniu pieniedzy o zbadanie potencjalnych
powaznych naruszen i zazgdac¢, by rozwazyty podjecie ukierunkowanych dziatan, w tym natozenie sankcji).

Porozumienie polityczne wymaga dalszych prac technicznych, tak aby Parlament Europejski i Rada mogty
formalnie przyjgé¢ ostateczny tekst regulacji.

Nowy szef EBA Jose Manuel Campa w wywiadzie dla Reutersa w lutym 2019 stwierdzit, ze 12 dodatkowych
etatow jakie dostata EBA na nowe zadania zwigzane z koordynacjg, zbieraniem danych i innymi aspektami
przeciwdziatania praniu pieniedzy (w skali bankéw w UE) moze by¢ niewystarczajgcg liczbg. Przy czym
poszerzony mandat EBA ogranicza sie do gromadzenia, analizowania i rozpowszechniania informacji w
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obszarze AML w celu zapewnienia, ze wladze krajowe ,skutecznie i konsekwentnie nadzorujg ryzyko prania
pieniedzy oraz ze wspotpracuja i dzielg sie informacjami”.

Wiecej:

Link do Komunikatu KE

Reuters 26.02.2019 - Incoming EU watchdog chief questions anti-money laundering plans

Juz obowigzuje rozporzgdzenie okreslajgce zakres informaciji przekazywanych
w odniesieniu do ustug ptatniczych przez wtasciwe organy Europejskiemu
Urzedowi Nadzoru Bankowego zgodnie z dyrektywg PSD 2

Rozporzgdzenie wykonawcze Komisji UE 2019/410 z dnia 29 listopada 2018 r. ustanawiajgce wykonawcze
standardy techniczne w odniesieniu do szczegotéw i struktury informacji przekazywanych w dziedzinie ustug
ptatniczych przez wtasciwe organy Europejskiemu Urzedowi Nadzoru Bankowego (EBA) zgodnie z dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 (PSD 2) weszto w zycie dnia 4 kwietnia 2019 roku.
Podstawe rozporzgdzenia stanowi projekt wykonawczych standarddéw technicznych przedtozony Komisji przez
EBA.

Zgodnie z PSD 2, EBA tworzy i prowadzi elektroniczny centralny rejestr zawierajgcy wykaz wszystkich instytucji
ptatniczych i instytucji pienigdza elektronicznego oraz ich odpowiednich agentéw i oddziatow. W tym celu
konieczne jest, aby wiasciwe organy przekazywaty EBA szczegdtowe informacje umozliwiajgce uzytkownikom
ustug ptatniczych oraz innym zainteresowanym stronom fatwe i jednoznaczne zidentyfikowanie kazdego
podmiotu wpisanego do rejestru oraz terytorium, na ktérym podmiot ten prowadzi lub zamierza prowadzi¢
dziatalnos$¢. Uzytkownicy ustug pfatniczych powinni mieé réwniez mozliwo$¢ identyfikacji ustug ptatniczych i
ustug pienigdza elektronicznego swiadczonych przez te podmioty.

Elektroniczny centralny rejestr dotyczy rowniez ustugodawcow wytgczonych z zakresu PSD 2, prowadzgcych
dziatalno$¢ obejmujgca ustugi oparte m.in. na instrumentach pozwalajgcych posiadaczowi nabywac towary lub
ustugi wytgcznie w pomieszczeniach wydawcy lub w ramach ograniczonej sieci dostawcéw ustug na podstawie
umowy handlowej zawartej bezposrednio z profesjonalnym wydawca, na instrumentach, ktérych mozna
uzywac wytacznie w celu nabycia bardzo ograniczonego asortymentu towaréw lub ustug, ktérzy powiadomili
swoje odpowiednie wtasciwe organy.

W celu zapewnienia spojnej interpretacji i spojnego stosowania tych przepiséw w catej Unii, informacje zawarte
w rejestrze na temat tych dostawcédw ustug powinny obejmowac krétki opis ich dziatalnosci przedstawiony
przez wtasciwe organy, w tym informacje na temat wykorzystywanego bazowego instrumentu ptatniczego oraz
0golny opis $wiadczonej ustugi.

Informacje majg by¢ przedstawione w jasny i jednoznaczny sposéb, aby umozliwi¢ konsumentom tatwe
zrozumienie informacji zawartych w elektronicznym centralnym rejestrze. Prezentacja informaciji zawartych w
rejestrze powinna takze uwzglednia¢ specyfike poszczegdlnych jezykdéw krajowych.

Centralny Rejestr jest dostepny na stronach EBA pod adresem:

https://euclid.eba.europa.eu/register/pir/search

Wiecej:

Link do Rozporzadzenia
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Od kwietnia obowigzujg regulacyjne standardy techniczne okreslajgce
techniczne wymogi w zakresie opracowania, obstugi i prowadzenia
elektronicznego centralnego rejestru w dziedzinie ustug ptatniczych i w
zakresie dostepu do informacji w nim zawartych

Rozporzgdzenie delegowane Komisji UE 2019/411 z dnia 29 listopada 2018 r. uzupetniajgce dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajgcych techniczne wymogi w zakresie opracowania, obstugi i prowadzenia elektronicznego centralnego
rejestru w dziedzinie ustug ptatniczych i w zakresie dostepu do informacji w nim zawartych weszto w zycie dnia
4 kwietnia 2019 roku.

Zgodnie z postanowieniami dyrektywy (UE) 2015/2366 (PSD 2), Europejski Urzgd Nadzoru Bankowego (EBA)
jest zobowigzany do opracowania, obstugi i prowadzenia elektronicznego centralnego rejestru, ktory zawiera
informacje przekazywane przez wtasciwe organy majgce obowigzek powiadamia¢ EBA o informacjach
wpisanych do ich rejestréw publicznych. EBA udostepnia taki rejestr publicznie na swojej stronie internetowej
oraz bezpfatnie umozliwia tatwy dostep i przeszukiwanie wymienionych informacji.

Aby zagwarantowa¢ prawidtowe przedstawianie informacji zawartych w elektronicznym centralnym rejestrze,
EBA ma za zadanie zapewni¢ bezpieczne wprowadzanie lub bezpieczng zmiane informacji. W tym celu EBA
przyznaje osobisty dostep do aplikacji rejestru cztonkom personelu wtasciwych organéw. EBA i wiasciwe
organy, ktore podjety decyzje o automatycznym przekazywaniu informacji EBA, muszg zapewnié stosowanie
bezpiecznych i proporcjonalnych technik szyfrowania w punktach koncowych i podczas catego procesu
przekazywania informaciji.

Biorgc pod uwage, ze konieczne jest, aby elektroniczny centralny rejestr zawierat znormalizowane i spéjne
informacje dotyczace wszystkich instytuciji ptatniczych i instytucji pienigdza elektronicznego z siedzibg w Unii,
ktére powinny byé przedstawione w tym samym formacie, aplikacja rejestru ma sprawdzac poprawnos¢
danych, zanim jakiekolwiek informacje wprowadzone lub zmienione przez wtasciwe organy zostang podane do
wiadomosci publiczne;j.

Z uwagi, ze zapewnienie autentycznosci, spojnosci i niezaprzeczalnosci informacji zawartych w elektronicznym
centralnym rejestrze jest konieczne, EBA powinien zapewnia¢ bezpieczne przechowywanie informacji oraz
prawidtowe rejestrowanie wszelkich wprowadzonych lub zmienionych informacji.

Wiecej:

Link do Rozporzadzenia
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Europejski Bank Centralny (ECB, European Central Bank)

Europejski Bank Centralny opublikowat wyniki testow warunkow skrajnych
przeprowadzonych w istotnych systemowo bankach unijnych

1 lutego 2019 r. Europejski Bank Centralny opublikowat zagregowane wyniki testow warunkéw skrajnych
przeprowadzonych w 2018 roku, ktérymi objeto 87 bankéw bezposrednio nadzorowanych przez ECB (w tym
réwniez uwzgledniono wyniki testéw warunkéw skrajnych przeprowadzonych przez Europejski Urzgd Nadzoru
Bankowego w 33 bankach). Testy zostaty przeprowadzone wedtug metodologii Europejskiego Urzedu Nadzoru
Bankowego (EBA) i miaty na celu ocene odpornosci unijnych instytucji na niekorzystny rozwoj sytuaciji
rynkowej, wzmocnienie procesu badania i oceny nadzorczej (SREP) oraz uspdjnienie podejscia do istotnych
instytucji podlegajacych jednolitemu mechanizmowi nadzorczemu (SSM).

W scenariuszu testéw uwzgledniono nastepujgce zatozenia makroekonomiczne (dla strefy euro):

— spadek PKB o 2,4%,

— szok na rynku nieruchomosci (spadek cen o 17%),

— korekta ceny akcji 0 31%.
Pomimo dotkliwszych zatozen dla szokéw niz w 2016 r. banki uwzglednione w badaniu byty znacznie
bardziej odporne na niekorzystne warunki zewnetrzne, w szczegoélnosci w 3-letnim horyzoncie stresowym
sredni podstawowy wspétczynnik Tier 1 (CET1) osiggnat poziom 10,1% (wobec 8,8% w testach z 2016 r.).
Banki wzmocnity swoje bazy kapitatowe oraz zdolno$é do absorbowania szokdéw dzieki cigglemu wzmacnianiu
bazy kapitatowe;j.

W testach wykorzystano po raz pierwszy dedykowane narzedzie IT (Stress Test Account Reporting, STAR).

6 lutego ECB opublikowat rowniez wyniki analizy wrazliwo$ci przeprowadzonej w obszarze ryzyka ptynnosci w
odniesieniu do bankéw objetych jednolitym mechanizmem nadzorczym.

Wiecej:

Wyniki testow warunkéw skrajnych

Wyniki analizy wrazliwosci dla ptynnosci

Zasady dokonywania wycen na potrzeby procesu restrukturyzaciji i
uporzgdkowanej likwidacji

W lutym 2019 r. Jednolita Rada ds. Restrukturyzacji i Uporzgdkowanej Likwidacji (Single Resolution Board,
SRB) opublikowata ramy dla procesu wycen dokonywanych na potrzeby restrukturyzacji i uporzgdkowane;j
likwidacji (Framework for valuation). Celem publikacji jest wskazanie oczekiwan SRB w odniesieniu do zasad i
metodologii wycen w procesie resolution (zaréwno przed podjeciem decyzji 0 zastosowaniu narzedzi
resolution, jak i wycen po przeprowadzonym procesie resolution) oraz gtéwnych elementéw dokumentowania
tych wycen.

W publikacji przedstawiono kluczowe zagadnienia zwigzane z wyceng w podziale na trzy gtdwne metody:

e Metode zdyskontowanych przeptywow pienieznych (DCF) — okreslenie okresu projekcji w zaleznosci od
stosowanego narzedzia resolution i poziomu jego zastosowania, szacowanie przeptywow pienieznych (na
poziomie instytucji, portfela lub aktywa), okreslanie wartosci koncowej, wybér i ewentualne korekty
czynnikow dyskontowych;

e Metode mnoznikéw rynkowych oraz poréwnywalnych transakciji;
© 2019 PwC Advisory spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Wszystkie prawa zastrzezone. W tym dokumencie nazwa "PwC" odnosi sie do PwC Sp. z o.0., firmy wchodzacej w skiad sieci
PricewaterhouseCoopers International Limited, z ktérych kazda stanowi odrebny i niezalezny podmiot prawny


https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2019/html/ssm.pr190201_presentation.en.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/pr/date/2019/html/ssm.pr190206_presentation.en.pdf

e Metode skorygowanej wartosci ksiegowej.

W opracowaniu przedstawiono szczegétowe zagadnienia zwigzane z wyceng poszczegdlnych opcji naprawy
oraz ogolne zasady traktowania wybranych aktywow i zobowigzah w procesie wyceny, w tym kredytow
niepracujgcych. SRB zaproponowata rowniez podejscie w sytuacji, w ktorej nie jest mozliwe dokonanie petnej
wyceny ze wzgledu na ramy czasowe i dostepnos¢ danych.

Wytyczne skierowane sg przede wszystkim dla organdw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, niemniej
pozwolg pozostatym uczestnikom rynku na lepsze zrozumienie procesu wycen realizowanych przez organy ds.
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji. Niektore rozwigzania przedstawione w opracowaniu mogg by¢
réwniez pomocne w przypadku aktualizacji plandéw naprawy przygotowywanych przez banki, zwtaszcza w
zakresie okreslania wartosci w opcji sprzedazy czesci przedsiebiorstwa lub portfela aktywow.

Wiecej:

Ramy dla procesu wycen dokonywanych na potrzeby restrukturyzaciji i uporzgdkowanej likwidacji

Europejski Bank Centralny rozpocznie publikacje nowej krotkoterminowej stopy
procentowej (ESTER) juz od pazdziernika br.

14 marca br. Europejski Bank Centralny poinformowat, ze od 2 pazdziernika rozpocznie publikacje nowe;j,
krétkoterminowej stopy procentowej dla euro (Euro short-term rate, €STR). Warto$¢ opublikowana tego dnia
bedzie odzwierciedlata aktywno$¢ transakcyjng z 1 pazdziernika 2019 r. Docelowo €STR ma zastgpi¢ obecnie
stosowang stope EONIA. W okresie przejsciowym, tj. do korica 2021 r., EONIA nadal bedzie mogta by¢
stosowana do rozliczania istniejgcych kontraktow, jednak zmianie ulegnie sposob jej wyznaczania (bedzie
liczona jako stopa €STR powiekszona o spread w wysokosci 0,085%).

Wiecej:

Link do Komunikatu ECB
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EBA (European Banking Authority)

Dokument konsultacyjny w sprawie wytycznych dotyczgcych technik
ograniczania ryzyka kredytowego dla instytucji stosujgcych wtasne
oszacowania LGD w ramach metody IRB

Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EBA) opublikowat dokument konsultacyjny w sprawie wytycznych
dotyczacych technik ograniczania ryzyka kredytowego dla instytucji stosujgcych wtasne oszacowania LGD w
ramach metody IRB. Projekt zawiera wytyczne dotyczgce stosowania technik redukcji ryzyka, w szczegdlnosci

wyjasnia warunki uznawalnosci réznych rodzajow zabezpieczen (zaréwno w formie ochrony rzeczywistej, jak i
nierzeczywistej).

Wiecej:

Projekt wytycznych

Finalne Wytyczne dotyczgce downturn LGD

Europejski Urzgd Nadzoru Bankowego opublikowat finalng wersje wytycznych dotyczgcych szacowania
parametru LGD z uwzglednieniem okresu pogorszenia gospodarczego. Wytyczne ustanawiajg metodyke
szacowania korekty downturn dla LGD i powinny by¢ wdrozone przez Banki stosujgce metode IRB do konica
2020 roku.

Wiecej:

Wytyczne w zakresie szacowania parametru LGD z uwzglednieniem okresu pogorszenia gospodarczego

Projekt standardow technicznych w zakresie kalkulacji wymogow kapitatowych
dla ekspozycji objetych sekurytyzacjg

8 kwietnia br. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EBA) opublikowat ostateczny projekt Regulacyjnych
Standardéw Technicznych dotyczgcy wymaganh jakie muszg spetic instytucje, aby moc korzysta¢ z metody
nabytych wierzytelnosci dla potrzeby kalkulacji wymogoéw kapitatowych dla ekspozycji objetych sekurytyzacja.

Powyzsze standardy zostaty opracowane na bazie zmian do Rozporzadzenia CRR wynikajgcych z
Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady 2401/2017 z dnia 12 grudnia 2017 r. Opisane wymagania
odnoszg sie gtéwnie do:

e Wewnetrznej polityki kredytowej oraz modeli wykorzystywanych na potrzeby kalkulacji wymogow
kapitatowych dla pozycji sekurytyzowanych;

e  Wykorzystania réznych czynnikdw ryzyka zwigzanych z pulg bazowg oraz, w przypadku braku
wystarczajgco doktadnych lub wiarygodnych danych na temat puli bazowej, danych zastepczych do
oszacowania prawdopodobienstwa niewykonania zobowigzania (PD) i straty z tytutu niewykonania
zobowigzania (LGD);

¢ Wymagan odnosnie monitoringu dziatalnosci oraz praktyk stosowanych przez sprzedawcéw wierzytelnosci.

Powyzsze zagadnienie na chwile obecng nie ma wiekszego wptywu na polski sektor bankowy ze wzgledu na
brak transakcji sekurytyzacyjnych z transferem ryzyka.

Wiecej:
Projekt Regulacyjnych Standardéw Technicznych dotyczacy wymagan jakie musza spetni¢ instytucje, aby méc

korzysta¢ z metody nabytych wierzytelnosci dla potrzeby kalkulacji wymogow kapitatowych dla ekspozycii
objetych sekurytyzacijag
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Konsultacje w zakresie zmian Wytycznych w sprawie zharmonizowanych
definicji i formularzy dla celow plandéw finansowania instytucji kredytowych

5 marca br. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EBA) rozpoczat proces konsultacji zmian do Wytycznych w
sprawie zharmonizowanych definicji i formularzy dla celdéw planéw finansowania/ptynnosciowych (funding
plans) instytucji kredytowych z 19 czerwca 2014 r. (EBA/GL/2014/04).

Wiegkszos¢ z zaproponowanych zmian ma na celu dostosowanie aktualnego raportowania w zakresie planéw
finansowania do definicji i systematyki stosowanej w sprawozdawczosci FINREP, a w konsekwencji redukcje
obcigzen regulacyjnych.

Konsultacje trwaty do 5 maja 2019 r. Publikacja zmienionych wytycznych jest planowana w drugiej potowie
2019 r., a pierwszym dniem odniesienia dla sprawozdawczosci wedtug zaktualizowanych zasad ma by¢ 31
grudnia 2020 r. (raportowanie, tak jak dotychczas bedzie odbywato sie z czestotliwoscig roczng).

Wiecej:

Projekt Wytycznych w sprawie zharmonizowanych definicji i formularzy dla celéw plandw finansowania
instytuciji kredytowych

Podrecznik wyceny na potrzeby restrukturyzacji i uporzgdkowane;j likwidacji

22 lutego 2019 r. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EBA) opublikowat podrecznik dotyczgcy wycen na
potrzeby procesu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji (proces resolution). Publikacja jest skierowana do
krajowych i unijnych organéw ds. resolution i powstata we wspétpracy z Jednolitg Radg ds. Restrukturyzaciji i
Uporzadkowanej Likwidacji (Single Resolution Board, SRB).

Podrecznik zawiera szczegotowe wytyczne i praktyczne wskazowki w zakresie procesu wyceny - zaréwno
dokonywanej przed podjeciem decyzji o zastosowaniu resolution (tzw. Wycena 1), wyceny na potrzeby wyboru
narzedzi resolution (tzw. Wycena 2), jak i wyceny ex-post, tj. po przeprowadzonej likwidacji na potrzeby oceny,
czy w procesie resolution nie zostali poszkodowani wierzyciele zgodnie z zasadg ,no creditor worse off” (tzw.
Wycena 3, gone-concern), przy czym Wycena 2 z uwagi na najwiekszy poziom skomplikowania i najwiekszy
wplyw na proces resolution zajmuje w publikacji pozycje dominujgca. Publikacja odnosi sie réwniez do
zagadnieh wspdlnych dla wszystkich rodzajow wycen, takich jak data wyceny, wycena wstepna, najlepsze
oszacowanie i dopuszczalne zakresy odchylen.

W ramach zagadnien charakterystycznych dla Wyceny 2, poruszono takie tematy jak wycena aktywow i
zobowigzah (w tym aktywow i zobowigzan warunkowych, aktywow niepracujgcych), koszty operacyjne, bufor
na dodatkowe straty, scenariusze wyceny (utrzymywanie lub zbycie aktywow), wytyczne dla szacowania
przeptywdw pienieznych oraz wykorzystywane w tym celu stopy dyskontowe w poszczegdlnych scenariuszach,
charakterystyczne aspekty wyceny w zaleznosci od zastosowanego narzedzia resolution, typowe metody
wyceny (metoda zdyskontowanych przeptywéw pienieznych, metoda wartosci rynkowej / wskaznika
rynkowego, metoda skorygowanej wartosci ksiegowej).

Opracowanie podkresla rowniez kluczowg role systemu informacji zarzadczej w dostarczaniu wysokiej
jakosci, najbardziej aktualnych danych na potrzeby procesu wyceny i zwraca uwage na potrzebe
zwigkszenia gotowosci instytucji w tym zakresie juz w fazie planowania restrukturyzaciji i
uporzadkowanej likwidacji. Powyzsze wigze sie z oczekiwaniem, Ze instytucje opracujg rozwigzania
zapewniajgce organom ds. resolution lub rzeczoznawcom szczegétowe dane na potrzeby wyceny, jednak
szczegotowe wytyczne w tym zakresie zostang opracowane w pdzniejszym terminie.

Podrecznik stanowi uzupetnienie wydanych Regulacyjnych Standardéw Technicznych okreslajacych kryteria
dotyczgce metodyki oceny wartosci aktywow i zobowigzan instytucji lub podmiotéw (Rozporzadzenie
delegowane UE nr 2018/345 z 14.11.2017 r.), RTS okreslajgcych kryteria dotyczgce metody wyceny réznicy w
traktowaniu w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowane;j likwidacji (rozporzgdzenie delegowane UE nr
2018/344 z dnia 14 listopada 2017 r.), RTS okreslajgcych metodyki i zasady dotyczgce wyceny zobowigzan
wynikajgcych z instrumentéw pochodnych (Rozporzadzenie delegowane UE nr 2016/1401 z dnia 23 maja 2016 r.)
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oraz wybranych postanowierh RTS okreslajgcych tres¢ planéw naprawy, planow restrukturyzacji i
uporzgdkowane;j likwidacji odnoszgcych sie do wymagan wobec niezaleznych rzeczoznawcow
(Rozporzadzenie delegowane UE nr 2016/1075 z dnia 23 marca 2016 r.).

Wiecej:

Podrecznik wyceny na potrzeby restrukturyzaciji i uporzgdkowanej likwidaciji

Wptyw finalnego pakietu reform Bazylea Ill na kapitat i ptynno$¢ bankow
unijnych

20 marca 2019 r. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EBA) opublikowat raport z oceny wptywu wdrozenia
finalnego pakietu reformy Bazyla Il (przez niektérych nazywanej Bazyleg IV) na adekwatnos$é kapitatowag
unijnych bankoéw (przy zatozeniu petnego wdrozenia postulowanych rozwigzan). Podstawg analizy byly dane
123 bankdéw wg stanu na koniec czerwca 2018 r. (w tym 44 banki Grupy 1 oraz 79 bankéw Grupy 2). W ocenie
uwzgledniono ostateczne postanowienia reformy Bazyla Ill w zakresie ryzyka kredytowego, ryzyka
operacyjnego, wspotczynnika dzwigni, korekty wyceny kredytowej (Credit Value Adjustment, CVA),
sekurytyzacji oraz progu nadzorczego tzw. output floor (odnoszonego do kwot wyznaczonych wedtug metody
standardowej uwzgledniajgcej nowe zasady). Po raz pierwszy pokazano wptyw nowych zasad odrebnie dla
metody standardowej i metody wewnetrznych ratingéw. W raporcie nie uwzgledniono jednak ostatecznego
ksztattu wymogow z tytutu ryzyka rynkowego (FRTB) opublikowanych w styczniu 2019 r.

Autorzy opracowania szacuja, ze tagczny wptyw Bazylei Ill na minimalne wymogi kapitalowe w odniesieniu do
wskaznika Tier 1 wzrosnie o 19,1% w momencie petnego wdrozenia (2027 rok), w tym najwiekszy wzrost
wymogu odnotujg duze, aktywne miedzynarodowo banki (ca 20,3%) W oszacowaniach uwzgledniono efekt
liberalizacji wymogéw w zakresie wskaznika dzwigni. Za najwiekszy wzrost minimalnych wymogéw
kapitatlowych odpowiadajg nowe zasady w zakresie progu nadzorczego (output floor) oraz wymogi z
tytutlu ryzyka operacyjnego.

Catkowity niedobdr kapitatu wynikajgcy z wdrozenia ostatecznego ksztattu reformy Bazyla Ill oszacowano na
39 mld EUR (z czego wiekszos¢ niedoboru, tj. 31,4 mld EUR przypada na globalne instytucje o znaczeniu
systemowym).

Raport stanowi kontynuacje wstepnej oceny wptywu reform bazylejskich na banki UE, przeprowadzonej w Ill
kwartale 2018 r. (wg danych na 31.12.2017 r.). Réwnolegle do ww. badania, na wniosek Komisji Europejskiej
EUNB opracowuje bardziej szczegdtowa wersje oceny wptywu Bazylei lll.

Wiecej:

Raport z oceny wptywu wdrozenia finalnego pakietu reform Bazylea Il

Zgodnosc¢ bankow europejskich z wymogami w zakresie ptynnosci

W opublikowanym 20 marca 2019 r. przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EBA) Raporcie w zakresie
wymogow ptynnosci za 2 kwartat 2018 r. zaprezentowano wyniki monitorowania i oceny spetniania przez banki
obowigzujgcych obecnie w UE wymogodw dotyczacych pokrycia ptynnosci krétkoterminowej. Wyniki przegladu
wskazujg na korzystna sytuacje ptynnosciowa bankéw europejskich — wszystkie banki spetniaty
minimalne normy LCR (ze srednim LCR na 30 czerwca 2018 r. na poziomie 146%). Wyjatkiem s3 banki
Greckie ze srednim poziomem LCR ponizej 100%, co byto efektem wykorzystania buforow plynnosci w
czasie ostatniego kryzysu, jaki mial miejsce w tym kraju.

Na uwage zastuguje zréznicowanie panstw pod katem kompozycji bufora ptynnosci: jakkolwiek we
wszystkich krajach dominowaly aktywa najwyzszej ptynnosci i jakosci kredytowej (tzw. aktywa
poziomu 1), bufor plynnosci utrzymywany przez banki z painstw baltyckich (Litwa, Lotwa, Estonia)
skladat sie w przewazajacej czesci z gotowki i rezerw w banku centralnym (okoto 92%), natomiast bufor
plynnosci bankéw z Cypru, Polski, Rumunii i Stowacji skladal sie w przewazajacej czesci z papierow
wartosciowych z wytaczeniem obligacji zabezpieczonych (okoto 85%).
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W opracowaniu zwrécono uwage na potrzebe wzmocnienia buforéow ptynnosciowych w walucie obcej,
w tym przede wszystkim w USD.

Raport pétroczny cechuje nizszy poziom szczegétowosci w poréwnaniu z raportem rocznym. Analize
przeprowadzono na danych COREP wg stanu na 30 czerwca 2018 r., na prébie 140 bankéw z 28 panstw
cztonkowskich UE i 2 krajow Europejskiej Wspdlnoty Gospodarczej (81% aktywow unijnego sektora
bankowego). W badaniu uczestniczyly 3 banki z Polski posiadajgce status instytucji znaczgcej systemowo.

Wiecej:

Wyniki monitorowania i oceny spetniania przez banki obowigzujgcych wymogow dotyczgcych pokrycia
ptynnosci krétkoterminowej

Postepy w ujednolicaniu praktyk nadzorczych w ramach Unii Europejskiej
14 marca 2019 r. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EBA) udostepnit coroczny raport, podsumowujgcy
proces konwergenciji (ujednolicania) praktyk nadzorczych w ramach Unii Europejskiej w roku 2018. W raporcie
zawarto poréwnanie praktyk nadzorczych krajow UE, w tym w zakresie:

— przegladu i oceny nadzorczej (SREP), w tym oceny modelu biznesowego,

— wspotpracy w ramach kolegiéw nadzorczych,

— powiadomien paszportowych (o zamiarze rozpoczecia dziatalnosci / zamiarze swiadczenia ustug w
ramach jednolitego paszportu) oraz nadzoru nad istotnymi oddziatami instytucji kredytowych,

— przegladu modeli wewnetrznych,
— polityki wynagradzania,

— podziatu zadan pomiedzy biezgcym nadzorem ostroznosciowym a dziataniami w zakresie
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji wynikajgcymi z BRRD.

Pomimo ogdlnie pozytywnej oceny w zakresie ujednolicania praktyk nadzorczych, raport wskazuje na
szereg wyzwan, w szczegolnosci w zakresie niejednolitego podejscia do ocen adekwatnosci
kapitatlowej i okreslania indywidualnych wymogéw w zakresie funduszy wtasnych w ramach Filara Il.

Raport zawiera réowniez podsumowanie dziatan podejmowanych przez EBA w celu promowania jednolitych
praktyk nadzorczych.

Wiecej:

Raport podsumowujacy proces konwergencji praktyk nadzorczych w UE

Raport na temat trendéw konsumenckich 2018-2019

20 lutego 2019 r. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EBA) opublikowat cykliczny raport, podsumowujgcy
trendy w obszarze produktéw i ustug bankowosci detalicznej w latach 2018-2019 (jest to pierwsze wydanie
raportu w cyklu dwuletnim, wczesniej publikacja ukazywata sie z czestotliwos$cig roczng). Dane na potrzeby
raportu zostaty dostarczone przez nadzory poszczegoinych 28 panstw cztonkowskich oraz przez zewnetrznych
interesariuszy (krajowe i unijne stowarzyszenia konsumentéw, stowarzyszenia branzowe, Bank Swiatowy).

W ramach informacji o produktach i ustugach bankowosci detalicznej, uwzgledniono obowigzujgce ramy
prawne i regulacyjne UE, ewolucje w danej grupie produktéw, zaobserwowane trendy, informacje na temat
najczesciej powtarzajgcych sie skarg oraz najczestsze problemy zwigzane z produktem lub ustuga. Raport
przedstawia rowniez wybrane inicjatywy podejmowane przez EUNB i krajowe wladze nadzorcze podejmowane
w odniesieniu do tych produktéw i ustug.
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WSsrdd kwestii najbardziej istotnych dla konsumentéw, EBA wskazata na:

e rosngcy poziom zadtuzenia klienta detalicznego, nieodpowiedzialne zadtuzanie sie, niskg jakos¢ procesu
oceny zdolnosci kredytowej,

e zbyt wysokie poziomy pobieranych prowizji i optat,

e kwestie zwigzane z transgranicznym oferowaniem produktéw i ustug finansowych,

e kwestie bezpieczenstwa danych oraz cyberbezpieczenstwa,

e potrzebe podnoszenia poziomu wiedzy na temat finansow,

e niedostateczng przejrzystos¢ i jakos¢ udzielanych informacji.

W poréwnaniu do raportu za 2017 rok, wiekszo$¢ identyfikowanych probleméw powtoérzyta sie. W$réd nowych
probleméw pojawito sie zagadnienie zwigzane z politykg informowania klienta, z listy probleméw usunieto
natomiast innowacyjnos¢ w ptatnosciach, kredyty w walutach obcych, alternatywnych dostawcéw ustug
finansowych.

Wiecej:

Raport na temat trendéw konsumenckich 2018-2019

Wyjasnienia EUNB do zagadnien I-lll poruszonych w ramach Grupy Roboczej
ds. APl PSD2

Dnia 11 marca 2019 roku Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EUNB) opublikowat wyjasnienia dotyczace
zagadnien, ktére zostaty podniesione i oméwione przez uczestnikow Grupy Roboczej ds. APl w ramach PSD2,
ktéra spotkata sie po raz pierwszy w dniu 21 lutego 2019 roku.

Kwestie te dotyczg praktycznych aspektéw niezawodnosci srodowisk testowych, dostosowania funkcjonalnosci
systemoéw API oraz dostawcow kwalifikowanych ustug zaufania wydajgcych certyfikaty do celéw PSD2.

W styczniu 2019 roku EUNB ustanowit grupe robocza (WG) ds. API PSD2, skfadajgcg sie z 30 osdb
reprezentujgcych dostawcow ustug ptatniczych prowadzacych rachunek ptatniczy (ASPSP), dostawcow
stron trzecich (TPP), systemdw API i innych uczestnikow rynku. Celem grupy jest utatwienie przygotowania
branzy do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie silnego uwierzytelniania klientéw
oraz wspolnej i bezpiecznej komunikacji (RTS), a takze wspieranie rozwoju interfejsow APl w ramach
PSD2.

Zadaniem Grupy jest identyfikacja problemoéw i wyzwan, przed ktérymi stojg uczestnicy rynku podczas testow i
korzystania z interfejséw API w okresie poprzedzajgcym date wdrozenia RTS tj. 14 wrze$nia 2019 r. Grupa
zostata réwniez poproszona o zaproponowanie rozwigzan dotyczgcych sposobu rozwigzania
zidentyfikowanych problemow, ktére nastepnie zostang rozpatrzone przez EUNB i poszczegdlne organy
krajowe.

Pierwsze trzy kwestie, ktére zostaty poruszone, dotyczyty m.in. Srodowiska testowego, ujednolicenia
funkcjonalnosci i wymogdéw danych w ramach inicjatyw API oraz wykazu dostawcow kwalifikowanych ustug
zaufania (QTSP) wydajgcych certyfikaty elDAS dla celéw PSD2.

Czesc¢ uczestnikdw wyrazita obawy dotyczace srodowiska testowego, a w szczegdlnosci kwestii niezawodno$ci
platform testowych, ich intuicyjnosci oraz szybko$ci testowania dla dostawcéw (TPP). Niektdrzy uczestnicy byli
zdania, ze ASPSP powinni umozliwia¢ przeprowadzenie automatycznego testowania, ze specyfikacje API
powinny by¢ przygotowywane w formacie umozliwiajgcym odczyt automatyczny oraz ze ASPSP powinni
zapewnia¢ odpowiednie wsparcie dla TPP.
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Ponadto niektérzy uczestnicy wyrazili obawe, ze dostawcy ustug ptatniczych nie sg w stanie okresli¢, ktorzy
QTSP znajdujacy sie na liscie QTSP publikowanej przez Komisje Europejskg wydajg certyfikaty elDAS PSD2.

EUNB przedstawit wyjasnienia do kazdej z poruszonych kwestii. Odnosnie srodowiska testowego wskazat, ze
ASPSP powinni rozwazy¢ udostepnienie dokumentacji w formacie umozliwiajgcym automatyczny odczyt w
kontekscie zminimalizowania naktadéw na wparcie dla kazdego z TPP oraz w kontekscie postepowania o
zwolnienie z opgciji fall back. W odniesieniu do listy QTSPs EUNB wskazat, ze lista nie okresla, czy okreslony
QTSP wydaje certyfikaty eI DAS PSD2 z uwagi na fakt, ze wiasciwe organy nadzoru nie dostarczajg takich
informacji. EUNB przedstawit liste 10 QTSP, ktére wydaja certyfikat eIDAS dla celéow PSD2 w tym m.in.
Krajowa Izbe Rozliczeniowg S.A.

Wiecej:

Wyijasnienia EUNB do zagadnien I-1ll poruszonych w ramach Grupy Roboczej ds. API PSD2

Wyjasnienia EUNB do zagadnien IV-VII poruszonych w ramach Grupy
Roboczej ds. API PSD2

Dnia 1 kwietnia biezgcego roku Europejski Urzgd Nadzoru Bankowego (EUNB) opublikowat wyjasnienia do
drugiej grupy zagadnien poruszonych i omoéwionych przez uczestnikéw Grupy Roboczej ds. APl w ramach
PSD2.

Kwestie te dotyczg wydajnosci i wsparcia API, dostarczenia wykazu dostawcow stron trzecich (TPP)
zainteresowanych testowaniem, testowania przez TPP, ktérzy nie zostali autoryzowani oraz terminéw na
ztozenie wnioskoéw o zwolnienie z opciji fall back obowigzujgcych w poszczegdélnych panstwach czionkowskich.

Uczestnicy poruszyli kwestie zwigzane z wydajnoscig API udostepnianego przez dostawcéw ustug ptatniczych
prowadzgcych rachunek pfatniczy (ASPSP). Zgodnie z Artykutem 32 Regulacyjnych Standardow Technicznych
w zakresie silnego uwierzytelniania klientéw oraz wspolnej i bezpiecznej komunikacji (RTS), ASPSP powinni
zapewniac dostepnosé dedykowanego interfejsu na takim samym poziomie dostepnosci, wydajnosci i wsparcia
jak dla interfejsu uzytkownikow. W opinii tych uczestnikoéw interfejs dla TPP oraz interfejs uzytkownika nie sg
poréwnywalne z uwagi, ze interfejs uzytkownika przetwarza znacznie wieksze ilosci danych. Ponadto
zapewnienie catodobowego wsparcia dla interfejsu TPP bytoby dla ASPSP znacznym utrudnieniem. Uczestnicy
Ci zasugerowali, ze dla interfejsu dedykowanego zamiast obowigzku utrzymywania ustug na takim samym
poziomie jak dla interfejsu uzytkownikéw, powinny zosta¢ zdefiniowane okreslone wskazniki. W ocenie EUNB
RTS wyraznie wskazuje, ze dla interfejsu dedykowanego nalezy zapewni¢ taki sam poziom dostepno$ci,
wydajnosci oraz wsparcia jak dla interfejsu udostepnianego uzytkownikom ASPSP. Z tego wzgledu nie mozna
ustali¢ okreslonych wskaznikow dostepnoéci dla interfejséw dedykowanych ASPSP.

Ponadto EUNB w odniesieniu do kwestii braku dostepnej listy TTP zainteresowanych testowaniem interfejsow
ASPSP podniesionej przez cze$¢ uczestnikdw, wskazat Ze pojawito sie na rynku wiele inicjatyw, ktére majg za
zadanie wspiera¢ ASPSP w identyfikacji TPP dostepnych do testowania, jak réwniez ASPSP z udostepnionym
do testow interfejsem dedykowanym.

Wiecej:

Wyjasnienia EUNB do zagadnien 1V-VII poruszonych w ramach Grupy Roboczej ds. APl PSD2
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Zalecenia Europejskich Urzedoéw Nadzoru w zakresie zarzgdzania ryzykiem IT i
cyberbezpieczenstwa

Na stronie Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego (EBA) opublikowano komunikat Europejskich Urzedéw
Nadzoru (ESA) zawierajgcy zestaw zaleceh odnosnie zarzgdzania ryzykiem IT oraz cyberbezpieczehstwa.

Powyzsza publikacja jest odpowiedzig na plan dziatah majgcy na celu zwiekszenie konkurencyjnosci i
innowacyjnosci europejskiego sektora finansowego, opublikowany w marcu 2018 roku przez Komisje
Europejska.

Na powyzsze zalecenia sktadajg sie dwa dokumenty:

e Zalecenia w obszarze usprawnien legislacyjnych w zakresie zarzadzania ryzykiem IT w sektorze
finansowym UE

e Doradztwo w zakresie kosztow i korzysci wynikajgcych ze spéjnych ram testowania cyberbezpieczenstwa
dla znaczacych uczestnikow rynku i infrastruktur w sektorze finansowym UE

Wiecej:

Zalecenia w obszarze usprawnien leqgislacyjnych w zakresie zarzadzania ryzykiem IT w sektorze finansowym
UE

Doradztwo w zakresie w zakresie kosztow i korzysci wynikajgcych ze spojnych ram testowania
cyberbezpieczenstwa dla znaczgcych uczestnikow rynku i infrastruktur w sektorze finansowym UE
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ESMA (European Securities and Markets Authority)

Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych opublikowat
informacje w sprawie progow, ponizej ktérych prospekt emisyjny nie jest
wymagany

W dniu 8 lutego 2019 Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA) opublikowat liste
progdéw, ponizej ktorych prospekt emisyjny nie jest wymagany. Dokument ma na celu zwiekszenie
przejrzystosci zasad w ramach Unii Europejskiej.

Rozporzadzenie w sprawie prospektu emisyjnego wyznacza minimalny prég na poziomie 1 min EUR, jednak
panstwa cztonkowskie UE mogg podnies¢ te wartos¢ do maksimum, wynoszgcego 8 min EUR z
zastrzezeniem, ze podwyzszony proég nie zostanie przeniesiony na pozostatych cztonkéw (w Polsce
obowigzuje prég 2,5 miliona EUR, jednak juz emisje powyzej 100 tys. PLN wymagajg publikacji uproszczonych
materiatéw informacyjnych, a emisje pomiedzy 1 min EUR a 2,5 min EUR wymagajg przygotowania
memorandum).

Opublikowana przez ESMA informacja zawiera zestawienie progéw oraz dodatkowych wymogow
obowigzujgcych na terenie poszczegdlnych panstw cztonkowskich, wraz z przepisami krajowymi,
uzasadniajgcymi decyzje o wyborze wyzszych wartosci progéw, a takze odniesienia do konkretnych aktéw
prawnych.

Informacja bedzie na biezgco aktualizowana, jednak z uwagi na mozliwe opéznienia, ESMA rekomenduje
pozyskiwanie informacji odnosnie obowigzujgcych w danym panstwie progéw bezposrednio z rozporzadzen
krajowych.

Wiecej:
Lista progow

Finalne wytyczne w zakresie ujawniania czynnikdw ryzyka zgodnie z
wymogami rozporzgdzenia w sprawie prospektow emisyjnych

29 marca 2019 r. Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA) opublikowat finalne
wytyczne dotyczgce sposobu, w jaki wtasciwe organy krajowe powinny dokonywac przeglagdu czynnikéw ryzyka
ujawnianych przez emitentéw zgodnie z wymogami nowego rozporzgadzenia w sprawie prospektu emisyjnego.

Zawierajgca zrédto oczekiwan nadzorczych publikacja moze stanowi¢ istotne wsparcie dla emitentow
przygotowujgcych ujawnienia w zakresie czynnikow ryzyka.

Na przyktad, wytyczne zwracajg uwage na nadmiernie rozbudowane opisy procesu zarzadzania
ryzykiem, ktére moga zawieraé intencje tagodzenia postrzegania istotnosci ryzyka przez czytelnikéw
prospektu. Méwi o tym Rekomendacja 5 stwierdzajgca, ze w przypadkach, kiedy wiasciwe ujecie istotnosci
ryzyka w prospekcie emisyjnym jest zagrozone znieksztatceniem wskutek zastosowania sformutowan
tagodzacych (ij. jezyka wskazujgcego na istnienie czynnikéw mitygujacych ryzyko, ang. mitigating language)
organ nadzorczy powinien zakwestionowaé uzycie takiego jezyka, a w razie potrzeby zazgda¢, aby osoby
odpowiedzialne za prospekt zmienity sposob ujawnienia czynnikéw ryzyka. | cho¢ uzycie jezyka tagodzacego
nie jest co do zasady zabronione, to nalezy unika¢ sformutowan nadmiernie lub niewlasciwie tagodzgcych opis
ryzyka. Stosowanie sformutowan tagodzacych moze ograniczy¢ postrzeganie przez czytelnika prawdziwego
negatywnego wptywu czynnika ryzyka lub prawdopodobienstwo wystgpienia ryzyka, tak ze ostatecznie
czytelnik prospektu nie ma jasnosci, czy istnieje jakiekolwiek istotne ryzyko.

Jako jeden z przyktadéw ilustrujgcych ww. zagadnienie, ESMA wskazuje na dtugi i szczegotowy opis polityki
zarzgdzania ryzykiem. Tam, gdzie obowigzujg zasady zarzgdzania ryzykiem, osoby odpowiedzialne za
prospekt emisyjny powinny (ponownie) ocenic istotnos¢ ryzyka z uwzglednieniem efektéw zastosowania tych
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zasad. Jezeli ryzyko opisane w sekcji dotyczacej czynnikow ryzyka, pomimo stosowania przez emitenta zasad
zarzgdzania ryzykiem, jest nadal istotne, to prospekt powinien wyraznie na to istotne ryzyko wskazaé.

Sformutowania fagodzgce w odniesieniu do czynnikdw ryzyka moga by¢ uzywane tylko do zilustrowania
prawdopodobienstwa wystgpienia lub spodziewanej wielko$ci negatywnego wptywu.

ESMA zapowiedziata, ze w 2019 r. planuje poswieci¢ wiekszg uwage jakos$ci ujawnieh w zakresie czynnikow
ryzyka w prospektach emisyjnych oraz na egzekwowanie wymogow w tym zakresie przez wtasciwe organy
krajowe.

Wiecej:

Wytyczne w zakresie ujawniania czynnikow ryzyka

ESMA przedstawita wytyczne dotyczgce rewizji zapisow EMIR w odniesieniu
do obowigzku rozliczania transakc;ji

Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA) opublikowat 28 marca 2019 oswiadczenie
w sprawie wdrozenia rewizji systemu EMIR (EMIR Refit) dla obowigzku rozliczania kontrahentéw finansowych i
niefinansowych.

Komunikat skierowany jest do wszystkich kontrahentéw finansowych i niefinansowych podlegajgcych
rozporzgdzeniu (UE) nr 648/2012 (EMIR). Zawiera wskazowki dotyczace tego, kiedy muszg ustali¢, czy
podlegajg obowigzkowi rozliczania zgodnie z nowym systemem wprowadzonym przez Refit, a takze, kiedy
muszg powiadomi¢ ESMA i odpowiedni wtasciwy organ nadzorczy, ze rzeczywiscie podlegajg obowigzkowi
rozliczania.

Wiecej:

Oswiadczenie w sprawie rewizji EMIR

Europejskie Urzedy Nadzoru (ESAs) opublikowaty koncowe zalecenia w
zwigzku ze zmianami wprowadzonymi do dokumentu zawierajgcego kluczowe
informacje dla klienta (KID)

8 lutego 2019 r. Europejskie Urzedy Nadzoru (ESA) opublikowaty zalecenia w zakresie wymaganych zmian do
dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje (KID) wymaganego zgodnie z Rozporzgdzeniem w sprawie

dokumentow zawierajgcych kluczowe informacje, dotyczgcych detalicznych produktéw zbiorowego
inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych z dnia 26.11.2014 r. (PRIIP).

ESA zalecity, aby na obecnym etapie nie wprowadza¢ fragmentarycznych zmian, tylko dokona¢ w 2019 r.
kompleksowego przegladu rozporzgdzenia PRIIP i dopiero na jego podstawie zaproponowacé catosciowe
Zmiany.

Wiecej:

Link do zalecenia ESA
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Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA) wydat
wskazowki techniczne odnosnie minimalnej ilosci informacji o przejeciu, fuzji
lub podziale przedsiebiorstwa

29 marca br. Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych opublikowat porade techniczng w

zakresie minimalnej zawartos$ci dokumentu zawierajgcego informacje dotyczace przejecia, potaczenia lub
podziatu przedsiebiorstwa.

Zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie prospektu emisyjnego, w przypadku przejecia, potgczenia lub podziatu
przedsiebiorstwa, emitent moze oferowac instrumenty bez publikacji prospektu emisyjnego pod warunkiem, ze
udostepni inwestorom informacje na temat charakterystyki transakcji oraz jej wptyw na emitenta.

Wiecej:

Wskazoéwki techniczne odnosnie minimalnej ilosci informacji o przejeciu, fuzji lub podziale przedsiebiorstwa

ESMA przedituza zakaz sprzedazy oraz dystrybucji opcji binarnych na nastepne
3 miesigce

ESMA wskazata na potrzebe przedtuzenia obowigzujgcego obecnie srodka interwencyjnego, ktérym jest zakaz
sprzedazy i dystrybucji opcji binarnych. Zdaniem urzednikéw nadal istniejg powazne obawy w zakresie ochrony
inwestoréw detalicznych zwigzane z ofertg opcji binarnych. ESMA zgodzita sie zatem na odnowienie srodka
zapobiegawczego od dnia 2 kwietnia 2019 r. na kolejne 3 miesigce, na warunkach identycznych jak poprzednia
decyzja, ktéra zaczeta obowigzywaé w dniu 2 stycznia 2019 r. Odnowienie zostato uzgodnione przez Rade
ESMA (ESMA’s Board of Supervisors) w dniu 14 lutego 2019 r.

Wskazany srodek po opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym UE zaczat obowigzywac z dniem 2 kwietnia 2019 r.
(na okres trzech miesiecy).

Wiecej:

Link do komunikatu ESMA

ESMA wydata opinie w sprawie zasadnosci i proporcjonalnosci planowanej
interwencji produktowej KNF dotyczacej opcji binarnych

Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréow Warto$ciowych (ESMA) wydat 02.04.2019 r. cztery pozytywne
opinie w sprawie srodkéw interwencji produktowej podjetych przez wtadciwe organy krajowe w Holandii, Polsce
i Wielkiej Brytanii. Opinia ESMA stwierdza, ze proponowane $rodki sg uzasadnione i proporcjonalne.

Opinia ESMA zostata wydana w zwigzku z zawiadomieniem Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 27
lutego 2019 r. przekazanym do ESMA, w ktérym KNF poinformowata o zamiarze podjecia Srodkéw
interwencji produktowej zgodnie z art. 42 Rozporzadzenia (UE) nr 600/2014 (MIFIR). W zakresie
planowanych srodkéw interwencji produktowej KNF znajduje sie zakaz wprowadzania do obrotu,
dystrybucji oraz sprzedazy opcji binarnych klientom detalicznym w Polsce oraz z terytorium Polski.

Dodatkowo KNF w zawiadomieniu do ESMA poinformowata, Zze srodki interwencji produktowej KNF beda takie
same jak srodki interwencji produktowej ESMA w sprawie opcji binarnych przyjete w Decyzjach ESMA Nr (EU)
2018/795, (EU) 2018/1466, (EU) 2018/2064 oraz (EU) 2019/509.

Jak podaje na swojej stronie KNF przewidywany termin wejscia w zycie srodkéw interwencji produktowej to 2
lipca 2019 .

Wiecej:

Link do opinii ESMA

© 2019 PwC Advisory spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
Wszystkie prawa zastrzezone. W tym dokumencie nazwa "PwC" odnosi sie do PwC Sp. z o.0., firmy wchodzacej w skiad sieci
PricewaterhouseCoopers International Limited, z ktérych kazda stanowi odrebny i niezalezny podmiot prawny


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma31-62-1207_final_report_on_technical_advice_under_prospectus_exemption.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2019-esma35-43-1862_bo_renewal_decision_3_notice_en.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma-35-43-1797-esma_opinion_under_article_432_mifir_knf_bo.pdf

Program prac Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych
(ESMA) w zakresie oceny ryzyka
Dnia 7 lutego 2019 roku Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papieréw Warto$ciowych opublikowat Program Prac

nad Oceng Ryzyka, zapewniajgc w ten sposob przeglad analitycznych, badawczych oraz statystycznych
dziatan, jakich ESMA podejmie sie w 2019 roku.

Program oceny ryzyka ESMA na rok 2019 jest skoncentrowany na dalszym rozwijaniu posiadanych przez
ESMA Zrédet danych oraz ich analitycznej eksploatacji, z naciskiem na:

e Dane rynkowe — w miare udostepniania danych rynkowych zebranych na mocy AIFMD, MiFID i EMIR oraz
innych, ESMA, we wspdtpracy z wiasciwymi organami krajowymi finalizuje ramy ich przetwarzania,
zarzadzania i analizy;

e Monitorowanie ryzyka — ESMA zwiekszy swoje mozliwosci monitorowania ryzyka, generujgc dane rynkowe
oraz wskazniki ryzyka i metryki oparte o nowe dane; w szczegoélnosci 2019 roku ESMA uzupetni
dotychczasowe sprawozdania z monitorowania rynku o:

— rynki instrumentéw pochodnych (dane EMIR),

— alternatywne fundusze inwestycyjne (dane AIFMD),

— koszty i historyczne wyniki dtugoterminowych detalicznych produktow inwestycyjnych (UCITS,
detaliczne AFI i strukturyzowane produkty detaliczne),

— pierwszy raport statystyczny z danymi zebranymi na mocy MiFID II;

e Prowadzenie pogtebionych analiz w zakresie kluczowych tematoéw, tj. ptynnosci rynku, dzwigni stosowanej
przez fundusze oraz wptywu innowacji, zwlaszcza w obszarach infrastruktury rynkowej i doradztwa
inwestycyjnego;

e ESMA bedzie kontynuowa¢ dziatania zwigzane z oceng skutkéw, uzupetniajgc program prac regulacyjnych
oraz metodyke unijnych testéw warunkéw skrajnych dla kontrahentéw centralnych oraz funduszy
inwestycyjnych.

Program Prac nad Oceng Ryzyka jest jednym z czterech planéw aktywnosci ESMA, pozostate to

Program Prac Regulacyjnych, Program Prac Nadzorczych oraz Program Prac Konwergencji w Zakresie

Nadzoru.

Wiecej:

Program prac ESMA w zakresie oceny ryzyka

Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA)
opublikowat program prac w obszarze regulacji na 2019 rok
Dnia 4 lutego 2019 roku, Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA) opublikowat

Program Prac Regulacyjnych na 2019 rok. Program wymienia wszystkie techniczne standardy i porady, do
opracowania ktérych zobowigzana zostata ESMA w nadchodzgcym roku.

Ws$réd planowanych zadan ESMA znalazly sie m.in.:
¢ Regulacyjne standardy techniczne dla technik zarzgdzania ryzykiem (w ramach rozporzadzenia EMIR) dla
pozagietdowych instrumentéw pochodnych nierozliczanych w odniesieniu do opcji wewnatrzgrupowych i

kapitatowych;

e Doradztwo techniczne w sprawie limitdw pozycji zgodnie z art 90 ust 1 MiFID II;
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e Zmiany do MiFID RTS 2 dotyczacych ptynnosci oraz wielkosci rynku obligacji adekwatnych do progéw dla
poszczegolnych instrumentow.

Program Prac Regulacyjnych podzielony jest na trzy czesci:
— W czesci | wymieniono mandaty dotyczgce standardéw technicznych i porad technicznych zawartych
we wnioskach legislacyjnych; ESMA rozpocznie prace nad tymi mandatami po przyjeciu wiasciwych

aktéw prawnych;

— W czeé¢ Il wskazano petne odniesienia do obecnie obowigzujgcych przepisow, o ktérych mowa w
programie prac regulacyjnych;

— Zalgcznik Il zawiera odniesienia do wnioskow legislacyjnych, ktére nie zostaty jeszcze przyjete.
Wiecej:

Program prac ESMA na 2019 rok

Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA) okreslit

priorytety na 2019 rok w zakresie konwergencji praktyk nadzorczych
Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA) w dniu 6 lutego 2019 r. opublikowat swoj
coroczny program prac dotyczgcy konwergencji praktyk nadzorczych (Supervisory Convergence Work

Programme) na 2019 r., ktdry okresla kierunki prac w celu zapewnienia wysokiej jakosci regulacji oraz nadzoru
na terenie UE poprzez wdrazanie wspdélnego zrozumienia i konsekwentne spetnianie wymogow regulacyjnych.

Na rok 2019 Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych okreslit nastepujace priorytety w
zakresie konwergencji praktyk nadzorczych:

e Zapewnienie konwergencji praktyk nadzorczych w kontekscie decyzji Wielkiej Brytanii o wyjsciu z Unii
Europejskiej;

e Zwiekszenie wiarygodnosci i spojnosci danych oraz ich wykorzystywania poprzez opracowanie i dalsze
wyjasnianie metodologii sprawozdawczosci oraz dostarczanie wytycznych w celu zapewnienia
kompletnych i wysokiej jakosci danych;

e Dazenie do spojnosci w stosowaniu MiFID II/MiFIR oraz osiggniecie wspdlnego porozumienia w sprawie
pojawiajgcych sie wyzwan w zakresie nadzoru w tym obszarze;

e Zapewnienie swobodnego przeptywu ustug na terenie UE poprzez odpowiednig ochrone inwestoréow w
kontekscie transgranicznego swiadczenia ustug;

e Wspieranie konwergenciji praktyk nadzorczych w dziedzinie innowacji finansowych.
Oprdocz powyzszych kwestii Urzad bedzie kontynuowat dziatania nakierowane na poprawe jako$ci danych
raportowanych w ramach EMIR oraz weryfikacje podejrzanych transakcji w celu wykrycia naduzy¢ na rynku.

Realizacja programu prac bedzie na biezgco dostosowywana do pojawiajgcych sie nowych wyzwan.

Wdrozenie programu prac w zakresie konwergencji praktyk nadzorczych bedzie Scisle monitorowane, a
priorytety mogg zostaé dostosowane w zaleznosci od ewentualnych zmian w srodowisku UE w 2019 r.

Wiecej:

Priorytety ESMA w zakresie konwergenciji praktyk nadzorczych
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Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych publikuje plan prac
w obszarze nadzoru nad repozytoriami transkacji i agencjami ratingowymi na
2019 rok

19 lutego 2019 r. Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA) opublikowat program
prac nadzorczych na 2019 r., w ktérym wskazano obszary objete szczegéing uwagg w ramach kompetencji
ESMA w zakresie repozytoriéw transakcji (TRs — Trade Repositories), agencji ratingowych (CRAs — Credit
Rating Agencies) oraz monitorowania infrastruktury rynkowej krajow trzecich, takie jak centralni kontrahenci z
krajow trzecich (TC-CCP) i centralne depozyty papieréw wartosciowych z krajow trzecich (TC-CSD).

Gléwne priorytety na 2019 r.

W przypadku agenciji ratingowych i przedsiebiorstw TR w UE, ESMA stosuje podejscie oparte na ryzyku w celu
ustalenia rocznego programu prac nadzoru, biorgc pod uwage zaréwno gtéwne zmiany w poszczegoélnych
branzach jak i specyfike zarejestrowanych podmiotéw. W 2019 r. priorytety nadzorcze bedg obejmowac:

e Jakos$c¢ danych dostarczanych przez repozytoria transakcji i dostep wtadz nadzorczych do tych danych;

e Prace na planami ciggtosci dziatania, niezawodnos$cig procesow i systeméw IT oraz funkcjg
bezpieczenstwa informacji w ramach podmiotéw TR;

e Jakosc¢ procesu ratingowego;

e Cyberbezpieczenstwo w agencjach ratingowych;

e Uznawanie CCP z Wielkiej Brytanii w scenariuszu tak zwanego ,twardego Brexitu”

e Ocena wnioskoéw o uznanie, jako TC-CCPs i TC-CSD.

Ponadto istniejg obszary, w ktdérych wystepujg wspdlne problemy w repozytoriach transakcji jak i agencjach
ratingowych, w ktérych ESMA bedzie prowadzi¢ dalsze prace, w tym kwestie Brexitu, optaty pobierane przez
agencje ratingowe oraz repozytoria transakcji, skuteczno$é systeméw kontroli wewnetrznej oraz wykorzystanie
nowych technologii.

Podsumowanie aktywnosci ESMA w 2018 przez pryzmat najwazniejszych punktow:

e Nadzor nad 8 zarejestrowanymi repozytoriami transakcji, 27 zarejestrowanymi i czterema podlegajgcymi
certyfikacji agencjami ratingowymi;

e Nadzor nad poprawg jakosci danych zgtaszanych przez repozytoria transakcji za posrednictwem ,Data
Quality Action Plan”;

e Badanie procesow ratingowych i ram funkcjonowania agenc;ji ratingowych wraz z opracowywaniem i
zatwierdzaniem konkretnych modeli i metodologii stosowanych przez agencje ratingowe;

e Biezgce prace nad planami awaryjnymi opracowanymi przez agencje ratingowe i repozytoria transakciji;

e Nadzor nad korzystaniem przez repozytoria transakcji oraz agencje ratingowe z rozwigzan opartych na
chmurze;

e Zakonczenie przeglgdu systemow pobierania optat przez agencje ratingowe i repozytoria transakcji wraz z
publikacjg raportu z wynikow tego przegladu i dalszych dziatan;

e Natozenie grzywny w wysokosci 495 000 EUR na Danske Bank, Nordea Bank, Svenska Handelsbanken,
Swedbank i SEB za niespetnienie wymogow rozporzgdzenia w sprawie agenc;ji ratingowych dotyczgcych
upowaznienia do wystawiania oceny kredytowej;
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¢ Monitorowanie dziatanh i ustug Swiadczonych przez uznane CC-CCP w UE;

e Gromadzenie danych na temat powigzan i ekspozycji podmiotéw UE wobec TC-CCP;

¢ Analiza potencjalnych zagrozeh zwigzanych z TC-CCP;

e Praca w zakresie komunikacji i przygotowania do uznania brytyjskich CCP oraz CSD w kontekscie Brexitu;
Wiecej:

Plan prac ESMA na 2019 i sprawozdanie roczne za 2018 rok
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Swiat
Rada Stabilno$ci Finansowej (FSB, Financial Stability Board)

Wptyw reform sektora finansowego na dostep matych i Srednich
przedsiebiorstw do finansowania

25 lutego br. Rada Stabilnosci Finansowej (FSB) rozpoczeta proces konsultacji w zakresie wptywu reform
regulacji sektora finansowego na dostep matych i $rednich przedsigbiorstw (MSP) do finansowania.
Konsultacje stanowig jedno z dziatan podjetych przez FSB ukierunkowanych na ocene wptywu reform
pokryzysowych na ustugi finansowe. Proces konsultacji objgt nastepujgce zagadnienia:

e Gtéwne trendy obserwowane w obszarze finansowania MSP po kryzysie finansowym z 2008 roku oraz
przyczyny tych zjawisk;

e Wptyw reformy Bazylea Il na finansowanie MSP i obserwowane réznice pomiedzy jurysdykcjami oraz
pomiedzy podmiotami w danej jurysdykciji;

e Wplyw innych reform lub regulacji krajowych na finansowanie MSP.

Konsultacje trwaty do 18 marca 2019 r., a odpowiedzi zostang opublikowane na stronie internetowej FSB i
zostang uwzglednione w projekcie raportu przygotowywanego przez FSB na czerwcowy szczyt G20. Raport
finalny zostanie opublikowany w drugiej potowie 2019 roku.

Wraz z ogtoszeniem konsultacji, FSB opublikowata réwniez podsumowanie prac ,okrggtego stotu”
zorganizowanego w Amsterdamie w grudniu 2018 r. Spotkanie miato na celu wymiane poglagdéw na temat
najnowszych trendéw i czynnikdw wptywajgcych na finansowanie matych i Srednich przedsiebiorstw, w tym
mozliwych skutkdw, jakie reformy regulacji finansowych mogg mie¢ na ten segment. W spotkaniu uczestniczyto
ponad 35 uczestnikéw zewnetrznych z instytucji finansowych, stowarzyszen handlowych, agenciji ratingowych,
osrodkow analitycznych, srodowisk akademickich i spoteczenstwa obywatelskiego.

Uczestnicy ,okragtego stotu” wskazywali, ze dostep do finansowania i warunkéw kredytowych ulegt ogoinej
poprawie w ostatnich latach, a banki pozostajg gtéwnymi dostawcami finansowania MSP. Pomimo, ze nowe,
innowacyjne formy finansowania (np. platformy peer-to-peer, finansowanie spotecznosciowe) rozwijajg sie
dynamicznie, obecnie rola tego kredytowania jest niewielka. Dynamika wzrostu kredytéw dla MSP byta silna na
wiekszosci rynkdw wschodzgcych, a stabsza w gospodarkach rozwinietych, w tym ujemna w krajach
najbardziej dotknietych globalnym kryzysem finansowym. Dostep do finansowania jest wcigz postrzegany jako
powazny problem w gospodarkach rozwijajgcych sie oraz w przypadku mikroprzedsigebiorstw i firm nowych.

Uczestnicy spotkania zgtaszali obawy, ze reforma bazylejska moze skutkowaé podniesieniem przez banki cen
kredytu dla MSP oraz zwigkszeniem proporcji zabezpieczonych kredytéw dla MSP, a takze zmniejszyé
wolumen kredytéw dla firm obarczonych wiekszym ryzykiem, w tym w wyniku zmniejszonej kwalifikowalnosci
zabezpieczen dla celow kalkulacji kapitatu regulacyjnego. W tym kontekscie niektérzy uczestnicy podniesli
kwestie, czy regulacja zapewnia wtasciwg rownowage pod wzgledem ogdélnych potrzeb w zakresie
finansowania MSP (lawina regulacji powoduje ogéine zwigkszenie kosztéw dziatania bankéw, ktére sg
przerzucane na kredytobiorcéw). Pojawiaty sie réwniez argumenty, ze rowniez zmiany w zakresie
rachunkowosci (wprowadzenie IFRS9) mogg przyczynié sie do skrécenia okresu kredytowania MSP, zgdania
wiekszych zabezpieczen i redukcji podazy w dolnej fazie cyklu gospodarczego. Z kolei reforma w sektorze
ubezpieczen (Solvency 1) moze spowodowac redukcje zainteresowania zaktadow ubezpieczen w
inwestowanie w instrumenty oparte na sekurytyzacji kredytéw dla MSP. Oczywiscie skala i wptyw negatywnych
zjawisk na kredytowanie MSP zalezy od konkretnej jurysdykciji i moze byé ograniczana na poziomie krajowym
(jako przyktad wskazano wspétczynnik wsparcia MSP zastosowany w Unii Europejskiej).
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Niektdérzy uczestnicy podkreslali réwniez istotng role matych (w tym spétdzielczych) bankéw w stabilizacji w
czasie kryzysu finansowego i wzywali do zapewnienia wiekszej proporcjonalnosci regulacji, chociaz poglady
byty zréznicowane co do tego, w jaki sposéb osiggngé rownowage miedzy zapewnieniem proporcjonalnosci i
zapewnieniem réwnych szans wszystkim kredytodawcom. Zwrécono uwage, ze mate banki z silng lokalng
obecnoscig, mogg wykorzysta¢ przewage w budowaniu dtugoterminowych relacji i rozpoznaniu potrzeb
finansowania MSP, ktéra prowadzi do innej oceny ryzyka niz ta oparta na twardych danych i modelach
statystycznych (w niektérych jurysdykcjach spétdzielcze instytucje kredytowe wspieraty finansowanie MSP i
zyskiwaty udziat w rynku).

Podkreslono potrzebe wzmocnienia procesu gromadzenia informaciji w zakresie finansowania MSP, w celu
lepszego zrozumienia zachodzgcych procesow i relacji.

Wiecej:

Zaproszenie do konsultacji

Podsumowanie prac ,okragtego stotu”

Przeglad planow restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji bankow

29 kwietnia 2019 r. Rada Stabilnosci Finansowej (FSB) opublikowata Raport z przeglgdu planéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankéw (Thematic Review on Bank Resolution Planning).

Rozpoczety w Il kwartale 2018 roku przeglad miat na celu ocene stopnia realizacji wytycznych FSB w zakresie
efektywnych rozwigzan organizacyjnych dotyczgcych restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji (Key
Attributes of Effective Resolution Regimes for Financial Institutions), w tym zalecen kierowanych w tym
zakresie. Ocena obejmowata zaréwno globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym (G-SIB), jak i
instytucje o znaczeniu systemowym dla danego kraju (D-SIB).

Giowne wnioski z raportu:

e Ramy restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji zostaty wprowadzone w 16 na 24 jurysdykcji objetych
analizg; najwieksze zaawansowanie prac miato miejsce w odniesieniu do globalnych instytucji o znaczeniu
systemowym (G-SIB);

e Proporcjonalnos¢ w planowaniu restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji wigzata sie najczesciej z
dostosowaniem zakresu lub intensywnosci wymogow, a takze okresleniem strategii i narzedzi resolution;
niektére jurysdykcje (Unia Europejska, Hongkong, Meksyk) wymagajg planowania restrukturyzaciji i
uporzgdkowane;j likwidacji dla wszystkich bankéw, inne tylko dla G-SIB i/ lub D-SIB (Brazylia, Chiny,
Japonia, Rosja, Singapur, Szwajcaria), podczas gdy kilka jurysdykcji stosuje podej$cie mieszane, np.
obejmujgce banki powyzej okreslonej wielkosci aktywéw (Stany Zjednoczone) lub inne banki wedtug
uznania (Kanada);

e Konieczne sg dalsze prace nad wdrazaniem zasad restrukturyzacji i uporzgdkowane;j likwidacji w
odniesieniu do bankéw znaczacych, nie posiadajgcych statusu globalnej instytucji o znaczeniu
systemowym, z uwzglednieniem zasady proporcjonalnosci; gtdbwnym wyzwaniem w tym obszarze jest
dostosowanie ram resolution do skali i profilu dziatalnosci tych bankdéw;

e Konieczne sg dalsze prace nad zapewnieniem wykonalnosci (prawnej i operacyjnej) planéw
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji; wsrod istotnych wyzwan wskazano finansowanie
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wyceny, skuteczng wspétprace transgraniczng oraz
wymiane informacji pomiedzy poszczegélnymi krajami.

Wiecej:

Raport z przegladu plandéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bankéw
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Komitet Bazylejski

Przeglad aktualnych praktyk w zakresie proporcjonalnosci regulacji i nadzoru
nad bankami

19 marca 2019 r. Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego opublikowat wyniki ankiety przeprowadzonej na
temat praktyk stosowanych w zakresie proporcjonalnosci w regulacjach i nadzorze bankowym. Raport
podsumowuje odpowiedzi otrzymane od 45 respondentéw dotyczgce nastepujgcych zagadnien:

e Podejscia stosowanego w celu okreslenia grup bankéw podlegajgcych réznym wymogom;

e Rodzaju wymogdw regulacyjnych i nadzorczych podlegajgcych zréznicowaniu zgodnie z zasadg
proporcjonalnosci;

o Wyzwan i przeszkdd identyfikowanych w zwigzku z operacjonalizacjg praktyk w zakresie
proporcjonalnosci;

e Planéw w zakresie wprowadzenia nowych lub zmiany obecnych praktyk w zakresie stosowania zasady
proporcjonalnosci.

Wyniki ankiety wskazujg, ze 75% respondentéw stosuje zasade proporcjonalnosci, najczesciej wobec
okreslonej grupy bankéw stanowigcych nieistotny udziat w aktywach sektora finansowego danego panstwa.
Wsrdd kryteriow wykorzystywanych do identyfikacji bankéw podlegajgcych zréznicowanym wymogom
najczesciej wskazywano zestaw wskaznikéw finansowych (opartych o sume bilansowg), model biznesowy oraz
uznaniowg decyzje nadzorcza, przy czym w przewazajgcej czesci stosowane byty kombinacje kilku kryteriow.

Znaczne zroznicowanie wystgpito w zakresie rodzaju wymogéw podlegajgcych proporcjonalnemu

zastosowaniu, jednak wsréd najczesciej wskazywanych byt sposéb sprawowania nadzoru (intensywnos$¢
sprawowanego nadzoru, np. liczba inspekcji i zakres nadzoru zza biurka). Znaczna czgs¢ respondentow
wskazywata réwniez na stosowanie zasady proporcjonalnosci w obszarze sprawozdawczos$ci i ujawnien.

Najwieksze wyzwania zwigzane z zastosowaniem zasady proporcjonalnosci dotyczyly znalezienia wtasciwej
réwnowagi pomiedzy zasadg proporcjonalnosci a zasadg rownej konkurencji oraz porownywalnoscia.
Trudnosci sprawiato rowniez ustalenie kryteriéw kwalifikujgcych do zastosowania uproszczonych wymogow, w
tym zapobieganie arbitrazowi regulacyjnemu.

Wyniki ankiety wskazujg, ze Unia Europejska, w tym Polska nie jest liderem w stosowaniu zasady
proporcjonalnosci (wg ankiety, na ktérg w ogélny sposdb odpowiadali sami nadzorcy a nie nadzorowane
podmioty, stosowane przez Polske zasady proporcjonalnosci nie odbiegajg od unijnych standardéw).

Wiecej:

Wyniki ankiety na temat praktyk proporcjonalnosci w requlacjach i nadzorze bankowym
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Komitet Bazylejski proponuje podejscie do mapowania ocen agenc;i
ratingowych na wagi ryzyka w metodzie standardowej

30 kwietnia 2019 r. Komitet Bazylejski opublikowat Wytyczne dla nadzorcow w zakresie podejscia do
mapowania ocen agencji ratingowych na wagi ryzyka w metodzie standardowej dla ryzyka kredytowego.

Wytyczne nie ustanawiajg nowych wymogow kwalifikowalnosci ocen agencji ratingowych, tylko przedstawiajg
wskazowki dla wlasciwych wltadz nadzorczych w zakresie oceny adekwatnosci przypisanej wagi ryzyka
wzgledem ocen nadanych przez agencje ratingowe.

Wiecej:

Wytyczne w zakresie podejScia do mapowania ocen agencji ratingowych

Komitet Bazylejski rozpoczat konsultacje w zakresie ujednoliconej wersiji
standardow w zakresie regulacji i nadzoru nad bankami

9 kwietnia 2019 r. Komitet Bazylejski rozpoczat konsultacje dotyczgce ujednoliconej wersji globalnych
standardéw w zakresie regulacji i nadzoru nad bankami.

Ujednolicone zasady nadzoru majg na celu reorganizacje i uporzadkowanie w jednym miejscu (na stronie
internetowej), istniejgcych wymogow regulacyjnych w celu zwiekszenia ich dostepnosci, przejrzystosci oraz
spéjnego wdrazania i interpretowania.

Co do zasady prace Komitetu nie miaty na celu wprowadzania zmian w istniejacych wymaganiach, jednak w
toku prowadzonych prac zidentyfikowano pewne niespojnosci pomiedzy poszczegolnymi wymogami Bazylei, a
takze niejasnosci, ktoére powinny by¢ zaadresowane poprzez niewielkie zmiany w dokumentach.

Konsultacje bedg trwaty do 9 sierpnia 2019 r.

Wiecej:

Link do komunikatu BIS

Propozycje Komitetu Bazylejskiego w zakresie podejscia sektorowego dla
bufora antycyklicznego
W kwietniu br. Komitet Bazylejski opublikowat dokument roboczy dotyczgcy mozliwosci zastosowania

sektorowego podejscia do stosowania bufora antycyklicznego (Towards a sectoral application of the
countercyclical capital buffer).

Zgodnie z wnioskami przedstawionymi w dokumencie podescie sektorowe do stosowania bufora
antycyklicznego prowadzi do ograniczania nadmiernej akcji kredytowej w segmentach, ktére faktycznie notujg
wysokie wzrosty, ograniczajgc tym samym koszt zwigzany z utrzymaniem bufora antycyklicznego dla catego
sektora.

Wiecej:

Dokument roboczy dotyczacy mozliwosci zastosowania sektorowego podejscia do stosowania bufora
antycyklicznego
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Raport na temat stopnia wdrozenia reformy bazylejskiej

20 marca 2019 r. Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego opublikowat kolejny pétroczny raport na temat
wdrozenia reform regulacyjnych Bazylei Ill ,Wdrozenie standardéw bazylejskich” wg stanu na 30 czerwca 2018 r.
W analizie zatozono petne wdrozenie wszystkich elementéw reformy Bazylea lll, za wyjatkiem
znowelizowanych standardéw w zakresie ryzyka rynkowego, ktére przyjeto w styczniu 2019 r.

W poréwnaniu do poprzedniej analizy (wg stanu na 31.12.2017) wptyw wdrozenia finalnego pakietu reformy
Bazylea Il na sytuacje kapitatowg i ptynnosciowg bankow objetych analizg nie zmienit sie istotnie. Wszystkie
banki spetniatyby docelowe wymogi w zakresie kapitatu podstawowego CET 1 z uwzglednieniem bufora
zabezpieczajgcego oraz docelowe normy ptynnosci krotkoterminowej (LCR), a ponad 95% réwniez wymaég
stabilnego finansowania netto (NSFR). W odniesieniu do Unii Europejskiej, raport przynosi kilka obserwacji
takich jak:

e Wskazniki dzwigni sg nizsze w Europie w poréwnaniu z Amerykami i resztg $wiata. Chociaz réznica
zmniejszyta sie nieznacznie do kohca 2017 r., ponownie wzrosta w pierwszej potowie 2018 r.

e Poziomy LCR w Europie i reszcie swiata nadal sie zblizajg, NSFR pozostaje nizszy w Europie i obu
Amerykach.

Wiecej:

Raport na temat stopnia wdrozenia reformy bazylejskiej
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