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Polska

17 lipca br. Prezydent podpisat uchwalong przez Sejm w dniu 4 lipca 2019 r. ustawe o zmianie ustawy

0 wsparciu kredytobiorcow znajdujgcych sie w trudnej sytuacji finansowej, ktérzy zaciggneli kredyt
mieszkaniowy oraz niektérych innych ustaw. W toku prac legislacyjnych wykreslono budzace najwieksze
kontrowersje przepisy dotyczace tzw. Funduszu Konwersji, ktéry miat skfania¢ banki do zamiany
zobowigzan opartych na walutach obcych na ztotowe kredyty hipoteczne. Rozwigzanie w ramach
Funduszu Konwersji zaktadato redystrybucje niewykorzystanych w ciggu 6 miesiecy srodkéw wptaconych przez
bank pomiedzy innych kredytodawcéw, ktérzy wniesli wptaty na Funduszu Konwersiji za ten okres oraz
wystapili o przyznanie srodkéw na wsparcie dobrowolnej konwersji. Przedstawiciele srodowiska bankowego
zwracali uwage, ze taki mechanizm nagradza banki, ktére agresywnie udzielaty kredytéw mieszkaniowych w
walutach obcych klientom o stabszej sytuacji finansowej, karzac te banki, ktére najlepiej zarzadzaty ryzykiem
kredytowym. Pojawity sie réwniez oskarzenia o dyskryminacje inwestorow zagranicznych i niedozwolong
pomoc publiczng (wobec planéw zwolnienia z obowigzku dokonywania wpfat na Fundusz Konwersiji dla
bankéw z wdrozonym planem naprawy lub programem postepowania naprawczego).

Pozostawiono natomiast Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow, liberalizujac dotychczasowe zasady
korzystania ze sSrodkow tego Funduszu (obnizenie relacji zobowigzania kredytowego do dochodéw

z dotychczasowych 60% do 50%) oraz zwiekszajgc dostepng kwote oraz okres wsparcia (odpowiednio z 1,5
tys. zt do 2 tys. zl, a okres pomocy z 18 miesiecy do 36 miesiecy). Sptata pomocy (nieoprocentowanej) bedzie
roztozona na 12 lat z dwuletnim okresem karencji. Jednoczes$nie terminowa sptata 100 rat pozwoli na
umorzenie kolejnych 44 rat. Wprowadzono rowniez mozliwo$¢ umorzenia rat w nadzwyczajnej sytuacji
zyciowej oraz mozliwo$¢ odwotania do Rady Funduszu w przypadku odmownej decyzji banku. Rozszerzono
ponadto katalog celdow kredytu (np. na remont) oraz doprecyzowano postepowanie wobec osob, ktérych
umowa kredytowa zostata wypowiedziana po ztozeniu wniosku o wsparcie.

Finalny ksztatt budzacej wiele kontrowersji ustawy nie zmniejsza ryzyka prawnego dla bankéw posiadajgcych
znaczgce portfele kredytéw walutowych. Banki czekajg na skierowany przez Warszawski Sgd Okregowy
wniosek do Trybunatu Sprawiedliwosci UE o rozstrzygniecie w sprawie zwigzanej z umowg kredytu
indeksowanego do franka szwajcarskiego.

Przepisy ustawy bedg obowigzywac¢ od 1 stycznia 2020 roku.

D Wiecej:
(=) Ustawa z dnia 4 lipca 2019 r. o zmianie ustawy o wsparciu kredytobiorcéw znajdujgcych sie w trudnej
sytuacji finansowej, ktoérzy zaciagneli kredyt mieszkaniowy oraz niektérych innych ustaw

Banki czekajg na skierowany przez Warszawski Sgd Okregowy wniosek do Trybunatu Sprawiedliwosci UE
(TSUE) o rozstrzygniecie w sprawie zwigzanej z umowg kredytu indeksowanego do franka szwajcarskiego. W
ramach procedury, w maju b.r. zostata sformutowana opinia rzecznika generalnego TSUE, ktéra jest bardzo
korzystna dla kredytobiorcéw i stanowi, ze klauzule dotyczgce przeliczania walut sg abuzywne i nie obowigzujg
klientow. Jesli bank i klient nie uzgodnig wspdlnie sposobu uzupetnienia luki powstatej wskutek usuniecia
klauzuli abuzywnej, kredyt stanie sie zobowigzaniem w ztotych z oprocentowaniem bazujgcym na stawce
LIBOR CHF. Jezeli rozstrzygniecie TSUE bedzie zbiezne z opinig rzecznika generalnego, bedzie to miato wiele
implikacji dla bankéw, trudnych aktualnie do precyzyjnego okreslenia (w tym rachunkowych i podatkowych).
Rodzi to kolejne wyzwania i ryzyka prawne.
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http://prawo.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20190001358
http://prawo.sejm.gov.pl/isap.nsf/DocDetails.xsp?id=WDU20190001358

Jak podkreslono, zgodnie z unijng dyrektywa o nieuczciwych warunkach umownych usuniecie niedozwolonej
klauzuli powinno stuzy¢ nie tylko przywréceniu réwnowagi kontraktowej, ale takze odstraszaniu przed
stosowaniem nieuczciwych klauzul (przy czym uczciwosé fragmentéw umowy powinno oceniac¢ sie na dzien
podpisania kontraktu, a skutki uznania ich za niedozwolone na moment rozstrzygniecia sprawy).

Wedlug informacji podanych przez Puls biznesu, jezeli rozstrzygnigecie TSUE bedzie zblizone do majowej opinii
rzecznika generalnego TSUE, banki mogg straci¢ nawet 60 mid zt.

D Wiecej:

{—=—) Opinia Rzecznika Generalnego TSUE

19 lipca br. Sejm przyjat ustawe o zmianie ustawy - Kodeks spotek handlowych oraz niektérych innych ustaw.
Projekt wprowadza obligatoryjng dematerializacje akcji na okaziciela i akcji imiennych spotek akcyjnych i spétek
komandytowo-akcyjnych, ktére dotychczas nie podlegaty obowigzkowej dematerializacji, co w praktyce
wyeliminuje dotychczasowy podziat na akcje imienne i akcje na okaziciela.

Warto przypomnieé, ze prawo polskie zawierato juz wczesniej podstawy dla fakultatywnej dematerializacji
w odniesieniu do notowanych na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych obligacji, bankowych
papieréw warto$ciowych oraz niepublicznych certyfikatow inwestycyjnych, brak byto jednak analogicznych
rozwigzan dla instrumentéw nienotowanych.

Nowe przepisy zobowigzujg do rejestracji akcji spotki niebedgcej spotkg publiczng w rejestrze akcjonariuszy
prowadzonym przez podmiot, ktéry na podstawie ustawy o obrocie instrumentami finansowymi jest uprawniony
do prowadzenia rachunkéw papieréw wartosciowych. Zgodnie z projektem, spétki niepubliczne bedg mogty
dokonac¢ wyboru bgdz rezimu spdétki niepublicznej (rejestr akcji prowadzony przez podmioty uprawnione tj.
banki lub domy maklerskie) badz rezimu spofki publicznej (rejestracja w KDPW w systemie dwustopniowym,

w ktérym rejestruje sie akcje dla danego emitenta, a nie poszczegdlnych akcjonariuszy). Wybor podmiotu
rejestrowego bedzie wymagat uchwaty WZA. Podmioty rejestrujgce bedg obowigzane do badania treéci i formy
dokumentdéw uzasadniajgcych dokonywane wpisy oraz do informowania o tych wpisach zaréwno spofki jak

i osoby zgdajgcej wpisu. Jednoczesnie dopuszczono by rejestr akcjonariuszy mogt by¢ prowadzony

w rozproszonej i zdecentralizowanej bazie danych, co otwiera mozliwosé wykorzystania nowoczesnej
technologii rejestréw rozproszonych (blockchain).

Wprowadzono réwniez imienne swiadectwo rejestrowe (dokument o czasowej waznosci), ktéry bedzie
potwierdzat uprawnienia wynikajgce z posiadanych akgciji.

Zgodnie z uzasadnieniem, wprowadzane do Kodeksu spétek handlowych zmiany majg na celu
przeciwdziatanie praniu brudnych pieniedzy i unikaniu opodatkowania poprzez zwiekszenie przejrzystosci
i dostepnosci administracji podatkowej do informacji o udziatowcach spétek akcyjnych oraz komandytowo-
akcyjnych.

Wiekszos¢ przepiséw ustawy ma wejs¢ w zycie z dniem 1 stycznia 2021 r. Spétki zostaty zobowigzane do
pieciokrotnego wezwania akcjonariuszy do ztozenia dokumentéw akcji w spétce oraz do udostepnienia
informacji o wezwaniu na stronie internetowej.

D Wiecej:

{—=_) Przebieq procesu legislacyjnego
Projekt ustawy
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http://curia.europa.eu/juris/document/document.jsf?text=&docid=214084&pageIndex=0&doclang=PL
http://www.sejm.gov.pl/sejm8.nsf/PrzebiegProc.xsp?nr=3541
http://orka.sejm.gov.pl/opinie8.nsf/nazwa/3541_u/$file/3541_u.pdf

Na poczatku sierpnia do Sejmu wptynat rzadowy projekt ustawy o zmianie ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach
publicznych oraz niektérych innych ustaw (projekt z 26 kwietnia 2018 roku, numer UC130).

Projekt ma na celu implementacje dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/828 z dnia 17 maja
2017 r. w zakresie zachecania akcjonariuszy do dlugoterminowego zaangazowania (Shareholders Rights
Directive Il, dalej: SRDII) oraz ma stuzyé zapewnieniu stosowania rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu emisyjnego (Prospectus Regulation).

Implementowane rozwigzania majg na celu wzmocnienie roli akcjonariuszy w ramach sprawowanego przez
nich nadzoru korporacyjnego nad sp6tkg publiczng oraz zwiekszenie przejrzystosci stosunkéw prawnych
miedzy spotkami a inwestorami m.in. poprzez:

o Utatwienie identyfikacji wszystkich akcjonariuszy spofki - w projekcie ustawy nie zdecydowano sie na
skorzystanie z przewidzianego w SRDII wytgczenia identyfikacji akcjonariuszy posiadajgcych nie wiece;j
niz 0,5% akgcji lub praw gtosu, argumentujac, ze nawet 0,5% udziatéw w przypadku niektérych spétek
moze stanowic istotng czes$¢ catosci akcjonariatu danej spétki, a niemoznos¢ ich identyfikacji
pozbawiataby spétke dostepu do catosciowej informacji 0 akcjonariacie oraz ograniczytaby efektywnosé
wprowadzanych programéw lojalnosciowych zachecajgcych do diugoterminowego inwestowania;

o Natozenie na inwestorow instytucjonalnych oraz podmioty zarzgdzajgce aktywami obowigzkdéw
opracowania i upubliczniania swojej polityki zaangazowania w spotke oraz obowigzkéw informowania
0 sposobach realizacji tej polityki (w tym informacji w jaki sposob dziatajg oni w najlepszym
dlugoterminowym interesie inwestora);

o Uregulowanie zasad dziatania tzw. doradcow inwestoréw/ petnomocnikéw w zwigzku z gtosowaniem;

o Przyznanie akcjonariuszom prawa do gtosowania nad politykg wynagrodzen spotki oraz nad okresowymi
sprawozdaniami z realizacji tej polityki.

Nowe uprawnienia umozliwig akcjonariuszom efektywniejszg kontrole nad zarzadami, w tym ograniczenie
podejmowania przez te zarzady ryzykownych i krétkowzrocznych decyzji.

W ramach przyjetych rozwigzanh znalazty sie réwniez zapisy zapewniajgce prawidtowe stosowanie
rozporzgdzenia w sprawie prospektu emisyjnego, zaktadajgce zwiekszenie uprawniert Komisji Nadzoru
Finansowego jako wlasciwego organu do celéw nadzorowania przestrzegania przepisow i wypetniania
obowigzkéw okreslonych w rozporzadzeniu (prawo do sprawowania nadzoru, naktadania sankgc;ji
administracyjnych i publikowania informaciji o ich natozeniu na stronie internetowej KNF.) Zmiany zaktadajg
réwniez uchylenie obecnej definicji oferty publicznej, ktéra umozliwiata dokonywanie bez prospektu
wielokrotnych ofert publicznych skierowanych do mniej niz 150 osdb, w krétkich odstepach czasu, co

w praktyce powodowato oferowanie papieréw wartosciowych bez prospektu praktycznie nieograniczonemu
kregowi adresatow. Miato to miejsce np. w przypadku wielokrotnych emisji dokonywanych przez spoétke
GetBack S.A. majgcych znamiona omijania przepiséw dotyczacych oferty publicznej. Nowelizowana ustawa
bedzie odwotywata sie w tym zakresie do bezposrednio obowigzujgcych przepiséw rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie prospektow emisyjnych.

Planuje sie, ze wiekszos¢ przepisdw ustawy wejdzie w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia (za
wyjgtkiem m.in. przepiséw zobowigzujacych KNF do prowadzenia ewidencji akcji, ktére wejdg w zycie z dniem
1 stycznia 2020 r. oraz zmian w ustawie Kodeks spétek handlowych dotyczacych wykonywania prawa gtosu
przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elektronicznej oraz zmian w ustawie o obrocie instrumentami
finansowymi dotyczacych m.in. identyfikacji akcjonariuszy oraz przekazywania informacji akcjonariuszom

i utatwiania wykonywania praw akcjonariuszy, ktére majg wejs¢ w zycie z dniem 3 wrzesnia 2020 r.)
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D Wiecej:

{—=_) Przebieq procesu legislacyjnego
Projekt ustawy

12 czerwca br. do Sejmu wptynat poselski projekt zmian do ustawy Prawo bankowe. Projektowana nowelizacja
ma na celu przywrécenie funkcjonujgcej w ustawie Prawo bankowe do marca b.r. koniecznosci uzyskania
przez bank zgody konsumenta na zmiane wierzyciela hipotecznego (przywrécenie w art. 95 ust. 5 Prawa
Bankowego zwrotu ,i przeniesienia hipoteki w zwigzku ze zbyciem wierzytelnosci bankowej”, uchylonego
nowelizacjg ustawy o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowanych depozytéw oraz
przymusowej restrukturyzacji z dnia 17 stycznia 2019 r.).

Zgodnie z uzasadnieniem wnioskodawcéw, projekt ,przywraca normalnos¢ w relacjach konsumenta z bankiem”
i ma na celu zabezpieczenie interesow konsumentoéw przed sprzedazg (bez ich zgody) wierzytelnosci przez
bank na rzecz podmiotu niebankowego.

Projektowane zmiany zostaly jednak ocenione negatywnie zaréwno przez srodowisko bankowe, jak

i Europejski Bank Centralny. Zwigzek Bankow Polskich podkreslit, ze ,nowelizacja zmierza do przyznania
wiascicielom nieruchomosci obcigzonych hipotecznie uprawnien, ktérych wczesniej oni nie posiadali”,
argumentujac, ze z uchylonego w styczniu b.r. art. 95 ustawy Prawa bankowego nie wynikat wymaog
uzyskiwania zgody wtasciciela obcigzonej nieruchomosci na jej przeniesienie. Zwigzek Bankoéw Polskich
wskazat rowniez, ze przepisy Kodeksu cywilnego (art. 509) nie uzalezniajg skutecznosci cesji wierzytelnosci od
zgody dtuznika.

Réwniez Europejski Bank Centralny w opinii z 9 sierpnia br. (CON/2019/29) wskazat, Zze projektowana ustawa
ograniczy zbywanie wierzytelnosci hipotecznych oraz utrudni sekurytyzacje i emisje listow zastawnych.

D Wiecej:

{—=_) Przebieq procesu legislacyjnego

Projekt ustawy
Opinia ECB

2 lipca br. do Sejmu wptynat rzgdowy projekt ustawy o zmianie niektérych ustaw w celu przeciwdziatania
lichwie. Zmiany obejmg m.in. kodeks cywilny, kodeks postepowania cywilnego, ustawe o kredycie
konsumenckim, prawo bankowe oraz ustawe o krajowych kasach spoétdzielczo-oszczednosciowych, kodeks
karny, a takze ustawe o nadzorze nad rynkiem finansowym.

Najwazniejsze projektowane zmiany obejma:
o Wprowadzenie zakazu pobierania odsetek za okres pozostaty do zakonczenia okresu, na ktéry zgodnie

z umowg zostata udzielona pozyczka pieniezna zawierana z osobg fizyczng (niezwigzana bezposrednio
z dziatalnos$cig gospodarczg lub zawodowa tej osoby) w sytuaciji wczesniejszej sptaty tej pozyczki;
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) Dalsze zaostrzenie limitu kosztéw pozaodsetkowych, ktére w pierwszym i kolejnych latach nie bedg
mogty przekroczy¢ 10% (wobec dotychczasowego poziomu 25% oraz 30%), a fgczne koszty
pozaodsetkowe w catym okresie kredytowania zostang ograniczone do 75% wartosci kredytu (wobec
obecnego limitu na poziomie 100%);

o Wprowadzenie ograniczenia catkowitych kosztow udzielenia swiadczenia pienieznego rowniez
w stosunku do innych umoéw niz kredyt konsumencki;

) Wprowadzenie niewaznosci umowy, w ktérej osoba fizyczna zobowigze sie do przeniesienia wlasnosci
nieruchomosci stuzgcej zaspokojeniu jej potrzeb mieszkaniowych w celu zabezpieczenia roszczen
wynikajgcych z tej lub innej umowy niezwigzanej bezposrednio z dziatalnoscig gospodarcza lub
zawodowg tej osoby;

o Ograniczenie zjawiska rolowania kredytow poprzez wprowadzenie zasady kalkulacji limitu
maksymalnych kosztoéw pozaodsetkowych kredytu w stosunku do pierwszego udzielonego kredytu
(w przypadku kredytéw udzielanych w okresie do 120 dni od wyptaty pierwszego kredytu); ograniczenie
bedzie obowigzywac zaréwno kredytodawce, jak i podmioty z nim powigzane;

o Wprowadzenie obowigzkowej weryfikacji oSwiadczen o dochodach i wydatkach przez firmy pozyczkowe;

o Objecie nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego instytucji pozyczkowych — nadzér KNF bedzie
obejmowat m.in. badanie zgodnosci dziatania firm pozyczkowych z przepisami ustawy o kredycie
konsumenckim, naktadanie kar za naruszenie przepisow ww. ustawy (do 15 min ztotych), wykreslanie
z rejestru firm pozyczkowych; w ramach sprawowanego nadzoru KNF bedzie mogta wydawac zalecenia,
jak réwniez zgda¢ przedstawienia informacji na temat sposobu realizacji innych niz informacyjne
obowigzkéw; projekt przewiduje réwniez wnoszenie przez instytucje pozyczkowe wptat na pokrycie
kosztéw nadzoru.

Zgodnie z uzasadnieniem, projekt ma na celu ,podjecie kompleksowych i skoordynowanych dziatan na gruncie
prawa karnego, jak i poprzez ingerencje w stosunki cywilnoprawne, ukierunkowanych na zlikwidowanie
patologii udzielania pozyczek o charakterze lichwiarskim”. Projektodawcy argumentujag, ze pomimo
wprowadzonych w ostatnim czasie licznych zmian w ramach tzw. ,pakiety antylichwiarskiego”, w dalszym ciggu
wystepujg naduzycia i proby omijania przepisow.

W zwigzku z projektowanymi przepisami, srodowisko bankowe wyrazito obawy, Ze wskutek dalszego
zaostrzenia limitu kosztéw pozaodsetkowych mogg wystgpi¢ problemy z rentownoscig szeregu produktéw
bankowych z uwagi na brak mozliwo$ci odzwierciedlenia realnych kosztéw operacyjnych zwigzanych

Z udzielaniem oraz obstugg pozyczek i kredytéw, kosztoéw zabezpieczenia ryzyka oraz kosztéw finansowania.
Juz w obecnym stanie prawnym z uwagi na srodowisko niskich stép procentowych oraz wysoka skale obcigzen
regulacyjnych i podatkowych, szereg bankéw ma problemy z rentownoscig, ktére mogg sie jeszcze pogtebié.
Dodatkowo projektowane zapisy dotyczace kalkulacji limitu maksymalnych kosztéw pozaodsetkowych

w stosunku do pierwszego udzielonego kredytu, stawiajg w niekorzystnej sytuacji banki, ktére juz posiadajg
relacje z klientami w przypadku udzielenia w przeciggu 120 dni kredytu ratalnego na matg kwote oraz kredytu
gotéwkowego.

Projekt wymaga notyfikacji Komisji Europejskiej. Przewidziano 6-miesieczny okres przejsciowy.

|:| Wiecej:

(=) Projekt ustawy

Przebieqg procesu legislacyjnego
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1 sierpnia 2019 r. Prezydent RP podpisat uchwalong na posiedzeniu Sejmu w dniu 19 lipca br. ustawe

0 zmianie ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym oraz niektérych
innych ustaw. Gtéwne zmiany dotyczg zastgpienia obecnego organu nadzoru publicznego (Komisji Nadzoru
Audytowego, KNA) odrebnym organem nadzoru o statusie panstwowej osoby prawnej (Polskg Agencijg
Nadzoru Audytowego), ktdra zostanie wyposazona w nowe narzedzia nadzorcze, dochodzeniowe i sankcyjne
w odniesieniu do ustug objetych standardami wykonywania zawodu $wiadczonych przez biegtego rewidenta
w imieniu firmy audytorskiej, wykonywanych zaréwno w jednostkach zaufania publicznego (JZP), jak

i jednostkach nie bedacych JZP.

Zmiany stanowity reakcje na wystepujgce trudnosci KNA w zakresie realizacji powierzonych jej ustawowo
zadan wskutek m.in. braku odpowiednich narzedzi oraz trudnosci w pozyskaniu odpowiednio wykwalifikowanej
kadry, skutkujgce opdznieniami w realizacji planéw kontroli.

Nowelizacja zamkneta réwniez dyskusje na temat obowigzku posiadania przez oddziaty instytucji kredytowych
komitetu audytu. Nowo dodane przepisy przewiduja uznanie za spetnienie obowigzku powotania
komitetu audytu przez oddziat instytucji kredytowej i oddziat banku zagranicznego oraz gtéwny oddziat
i oddzial zaktadu ubezpieczen i zaktadu reasekuraciji, jezeli jednostka macierzysta (centrala) ww.
oddziatu powota komitet ds. audytu, o ktérym mowa w art. 39 ust. 1 dyrektywy 2006/43/WE. Do takich
organdw nie bedg miaty zastosowania réwniez przepisy dotyczgce sktadu komitetu audytu, niezaleznosci jego
cztonkdéw oraz zadan komitetu audytu (uznano, ze warunki dotyczgce komitetu audytu, jakie muszg one spetnic¢
w panstwie cztonkowskim, mozna uzna¢ za analogiczne do tych obowigzujgcych w Polsce, a ich
egzekwowaniem bedzie zajmowat sie organ nadzoru publicznego z panstwa siedziby tych jednostek).

D Wiecej:
{—=_) Ustawa o zmianie ustawy o biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym oraz
niektorych innych ustaw

Na stronie Rzgdowego Centrum Legislacji opublikowano w dniu 4 lipca projekt ustawy o zmianie ustawy o
przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

Rozwigzania zaproponowane w projekcie ustawy sprowadzajg sie do petnego i prawidlowego wdrozenia do
polskiego porzgdku prawnego dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/849 z dnia 20 maja
2015 r. w sprawie zapobiegania wykorzystywaniu systemu finansowego do prania pieniedzy lub finansowania
terroryzmu (tzw. IV Dyrektywa AMLCT), zmieniajgcej rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
648/2012 i uchylajgcej dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2005/60/WE oraz dyrektywe Komisji
2006/70/WE. Do gtéwnych zmian nalezy zaliczyc¢:

o rozszerzenie katalogu podmiotéw uprawnionych do wymiany informacji pomiedzy instytucjami
obowigzanymi wchodzacymi w sktad grupy,

o zwolnienie okreslonych podmiotéw z tajemnicy dotyczacej przekazania informacji jednostce analityki
finansowej lub innym wtasciwym organom poprzez rozszerzenie ich katalogu o podmioty prowadzace
dziatalno$¢ w zakresie ustugowego prowadzenia ksiag rachunkowych,

o wprowadzenia obowigzku spetniania kryteridw kompetenc;ji i reputacji przez beneficjentow rzeczywistych
podmiotéw wymienionych w art. 2 ust. 1 pkt 16 ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu
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pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu oraz osoby zajmujgce stanowiska kierownicze w tych
podmiotach oraz wprowadzenie sankcji za niedopetnienie tego obowigzku,

) dodanie przepiséw zapobiegajgcych sytuacjom, w ktérych osoby bedace beneficjentami rzeczywistymi
podmiotow wykonujacych dziatalno$¢ wymieniong w art. 2 ust. 1 pkt 3 lit. d dyrektywy 2015/849, a takze
osoby zajmujgce kierownicze stanowiska w takich podmiotach, byly osobami karanymi,

o rozszerzenie katalogu podmiotdéw odpowiedzialnych za wykonanie obowigzkéw okreslonych w ustawie,
na ktére rowniez moze by¢ nakfadana kara pieniezna,

) likwidacje luki polegajacej na nieuwzglednieniu w dotychczas obowigzujgcej ustawie organu
uprawnionego do natozenia kary administracyjnej na instytucje obowigzane skontrolowane na podstawie
art. 130 ust. 2 pkt 1 lit. c-e oraz pkt 2 i 3 ustawy z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu
pieniedzy oraz finansowaniu terroryzmu.

W dniu 26 sierpnia projekt zostat skierowany do Sejmu.

|:| Wiecej:

(—=_) Projekt ustawy

Na stronie Rzgdowego Centrum Legislacji opublikowano w dniu 11 czerwca br. projekt rozporzgdzenia Ministra
Cyfryzacji w sprawie warunkéw organizacyjnych i technicznych dla podmiotéw swiadczacych ustugi z zakresu
cyberbezpieczenstwa oraz wewnetrznych struktur organizacyjnych operatoréw ustug kluczowych
odpowiedzialnych za cyberbezpieczenstwo.

Opublikowany projekt rozporzadzenia zwiera szereg wymogow, kiére muszg by¢ spetnione przez podmioty
Swiadczace ustugi z zakresu cyberbezpieczenstwa. Tego typu podmioty muszg miedzy innymi:

o posiadac i utrzymywacé w aktualnosci system zarzgdzania bezpieczenstwem informacji spetniajgcy
wymagania Polskiej Normy PN-EN ISO/IEC 27001,

o zapewni¢ ciggtos¢ dziatania ustudze obstugi incydentu, polegajgcej na podejmowaniu dziatan w zakresie
rejestrowania i obstugi zdarzen naruszajgcych bezpieczehstwo systemow informacyjnych zgodnie z
wymaganiami Polskiej Normy PN-EN ISO 22301,

o posiadac i udostepnia¢ w jezyku polskim i angielskim deklaracje swojej polityki dziatania w zakresie
okreslonym dokumentem RFC 2350 publikowanym przez organizacje Internet Engineering Task Force
(IETF),

o zapewni¢ wsparcie operatorowi ustugi kluczowej z czasem reakcji adekwatnym do charakteru ustugi
kluczowej,

o dysponowac personelem posiadajgcym umiejetnosci i doswiadczenie w zakresie cyberbezpieczenstwa.

Konsultacje publiczne trwaty 30 dni poczawszy od daty udostepnienia projektu przez RCL. Dnia 9 sierpnia
odbyta sie konferencja uzgodnieniowa w zakresie powyzszego projektu.

|:| Wiecej:

{—=—) Projekt rozporzadzenia
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W dnia 1 lipca 2019 r. Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) wydata komunikat w sprawie zwolnienia z tzw.
opcji fallback majgc na uwadze Rozporzgdzenie Delegowane Komisji (UE) 2018/389 z dnia 27 listopada
2017 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2015/2366 w odniesieniu do
regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych silnego uwierzytelniania klienta i wspdlnych

i bezpiecznych otwartych standardéw komunikacji (RTS), ktére przewiduje m.in. posiadanie przez dostawce
ustug ptatniczych prowadzacego rachunek (Account Servicing Payment Service Provider — ASPSP), ktéry
oferuje ptatnikowi rachunek pfatniczy dostepny za posrednictwem Internetu, specjalnego interfejsu
dostepowego (Application Programming Interface — API) oraz reguluje zasady dziatania tego interfejsu

i wymagania z nim zwigzane. APl ma umozliwia¢ swiadczenie ustug ptatniczych przez tzw. TPP (Third Party
Providers), tj. dostawcow $wiadczgcych ustuge inicjowania ptatnosci (Payment Initiation Service Providers —
PISP), ustuge dostepu do informaciji o rachunku (Account Information Service Providers — AISP) oraz
wydawcow instrumentdw ptatniczych opartych na karcie, Swiadczgcych ustuge potwierdzania dostepnosci
srodkéw na rachunku (Card-Based Payment Instrument Issuers — CBPII).

Zgodnie z art. 33 ust. 4 RTS, w ramach mechanizmow awaryjnych majgcych zastosowanie w sytuacji, gdy API
nie funkcjonuje zgodnie z wymogami RTS, bgdz w przypadku nieplanowanej niedostepnosci interfejsu lub
awarii systeméw, ASPSP ma obowigzek umozliwi¢ TPP — do momentu przywrécenia poziomu dostepnosci

i efektywnosci APl — korzystanie z interfejséw udostepnionych uzytkownikom ustug ptatniczych na potrzeby
uwierzytelnienia i komunikacji z ASPSP — tzw. ,,opcja fallback”.

Natomiast w mysl art. 33 ust. 6 RTS, KNF moze zwolni¢ ASPSP z obowigzku posiadania opcji fallback, jezeli
spetnione zostaty wszystkie nastepujgce warunki:

o stosowane API spetnia wszystkie okreslone w art. 32 RTS obowigzki dotyczgce specjalnych interfejséw,
o API zostat opracowany i przetestowany, zgodnie z art. 30 ust. 5 RTS, w sposéb zadowalajacy TPP,
) od co najmniej trzech miesiecy API jest powszechnie stosowany w celu swiadczenia ustug ptatniczych

przez TPP oraz wszelkie problemy zwigzane z AP| rozwigzano bez zbednej zwioki.

Zwolnienie przez KNF z opcji fallback nastepowac¢ bedzie w drodze decyzji administracyjnej wydanej
indywidualnie dla kazdego podmiotu po przeprowadzeniu postepowania administracyjnego, na wniosek
zainteresowanego ASPSP spetniajgcego wymagania, o ktérych mowa w art. 33 ust. 6 RTS. W swietle
przepiséw, wniosek 0 wszczecie postepowania administracyjnego w sprawie wydania decyzji zwalniajgcej
z obowigzku posiadania opciji fallback, moze by¢ skutecznie ztozony dopiero po 13 wrzesnia 2019 r. Z tych
wzgleddéw, decyzja bedzie mogta by¢ wydana przez KNF dopiero po tym terminie.

Uwzgledniajac cel regulacji art. 33 ust. 6 RTS, jakim jest przede wszystkim zwolnienie ASPSP, ktérego API
spetnia okreslone w tym przepisie warunki, z obowigzku tworzenia, wdrazania i utrzymywania opciji fallback,
KNF informuje, ze sprawdzenie spetniania tych warunkéw bedzie mogto by¢ dokonane w toku biezgcego
nadzoru, jeszcze przed ztozeniem wniosku o zwolnienie z opcji fallback i wydaniem przez KNF decyzji w tym
zakresie.

Stosowanie opcji fallback powinno w zwigzku z tym uwzglednia¢ w szczegdlnosci m.in. zapewnienie, aby TPP
korzystajacy z opcji fallback byt nalezycie zidentyfikowany i uwierzytelniony stosownym certyfikatem
elektronicznym, dostep TPP do danych uzytkownika i informacji o jego produktach przy zastosowaniu opcji
fallback powinien by¢ taki sam jak w przypadku normalnej komunikacji poprzez API, czy rowniez fakt, iz
ASPSP powinien ocenia¢ i monitorowaé ryzyko ujawniania danych uwierzytelniajgcych uzytkownika podmiotom
trzecim.

D Wiecej:

(=2 Komunikat Urzedu KNF w sprawie zwolnienia z tzw. opcji fallback

PwC 12


https://www.knf.gov.pl/o_nas/komunikaty?articleId=66384&p_id=18

W dniu 5 czerwca zostato opublikowane stanowisko UKNF dotyczace identyfikacji klienta i weryfikacji jego
tozsamosci w bankach oraz oddziatach instytucji kredytowych w oparciu o metode wideo weryfikaciji.

Publikacja stanowiska jest odpowiedzig na zidentyfikowane przez UKNF w trakcie inspekcji w sektorze
bankowym watpliwosci w zakresie wlasciwego doboru oraz zastosowania srodkow bezpieczenstwa
finansowego, w szczegodlnosci w sytuacii gdy klient nie jest fizycznie obecny w celu nawigzania stosunkéw
gospodarczych lub w sytuacji przeprowadzenia transakcji okazjonalnej.

Opublikowane stanowisko zawiera zbiér dobrych praktyk dotyczgcych identyfikacji klienta i weryfikacji jego
tozsamosci w bankach oraz oddziatach instytucji kredytowych w oparciu o metode wideo weryfikacji.

|:| Wiecej:

(=) Stanowisko UKNF

W dniu 24 lipca br. UKNF opublikowat komunikat w sprawie publikacji Krajowej Oceny Ryzyka Prania
Pieniedzy oraz Finansowania Terroryzmu.

W zwigzku z opublikowaniem w dniu 18 lipca 2019 r. przez Generalnego Inspektora Informacji Finansowej,
pierwszej Krajowej Oceny Ryzyka Prania Pieniedzy oraz Finansowania Terroryzmu (wraz z aneksami), w opinii
UKNF, instytucje obowigzane powinny przeprowadzi¢ analize wtasnych ocen ryzyka oraz rozwazy¢ dokonanie
ich aktualizacji, zwtaszcza w zwigzku z obowigzujgca krajowg oceng ryzyka, o ktérej mowa w art. 27 ust. 2
ustawy. Zgodnie z Komunikatem, oceny ryzyka instytucji obowigzanych nadzorowanych przez Komisje
Nadzoru Finansowego bedg stanowity element badania w toku wykonywania czynnosci nadzorczych przez
UKNF.

D Wiecej:

(= Tres¢ komunikatu

W dniu 19 lipca br. UKNF opublikowat stanowisko w zwigzku z wprowadzeniem w ramach Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 2016/1011 w sprawie indeksoéw stosowanych jako wskazniki
referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych (BMR) nowego standardu w zakresie opracowywania wskaznikéw referencyjnych.

W opublikowanym stanowisku UKNF podkreslit, ze w swietle przepisow BMR nie diagnozuje ryzyka
zagrozenia ciggtosci stawki WIBOR, poniewaz metoda opracowywania tej stawki ulega stopniowemu i
ewolucyjnemu dostosowaniu do zmian zachodzacych na rynkach finansowych. W ocenie Urzedu, jedng
z gtéwnych cech metody opracowywania wskaznikéw referencyjnych powinna by¢ jej elastycznosé, poniewaz
otoczenie ekonomiczne, w ktérym funkcjonujg rynki finansowe podlega nieustannym zmianom (administrator
powinien dokonywa¢ przeglagdu metody wyznaczania wskaznika co najmniej raz na dwa lata).
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Zdaniem UKNF, réwniez inne wskazniki referencyjne stosowane w UE, jak np. LIBOR czy EURIBOR, takze
przeszty lub przechodzg zmiany ukierunkowane na wypracowanie metody doktadniej oddajgcej koszt
hurtowego finansowania bankéw. Wprowadzone na rynkach miedzynarodowych zmiany sa postrzegane
przez administratoréw wskaznikéw referencyjnych, jak i przez wtasciwe organy nadzoru jako skladowe
rozwoju wskaznikéw, ktére nie zaburzaja procesu ich opracowywania.

Zgodnie z opublikowanym stanowiskiem, na kredytodawcy ciazy obowigzek przekazania konsumentowi
informacji o nazwie wskaznika referencyjnego i jego administratora, natomiast definiowanie i opis
metody wyznaczania wskaznika sa zadaniami, ktére realizuje administrator stawki referencyjnej. W
ocenie UKNF wymogi BMR dotyczgce ewolucji metody oraz poddania nadzorowi publicznemu administratorow
wskaznikéw referencyjnych, stanowig bardzo wazne elementy ochrony nieprofesjonalnych uczestnikéw obrotu
gospodarczego.

D Wiecej:

(= Stanowisko UKNF w sprawie metody wyznaczania wskaznikdw referencyjnych oraz ciagtosci WIBOR

W dniu 11 lipca 2019 r. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego opublikowat stanowisko w zwigzku z ryzykiem
niedostosowania do dnia 21 lipca 2019 r. polskiego porzadku prawnego do przepiséw rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2017/1129 (tzw. rozporzgdzenie w sprawie prospektu), ktére weszio w
zycie 21 lipca 2019 r.

Poniewaz rozporzgdzenia UE wigzg w catosci i sg bezposrednio stosowane we wszystkich Panstwach
Czlonkowskich, rowniez rozporzgdzenie 2017/1129 w sprawie prospektu bedzie miato zastosowanie od dnia 21
lipca 2019 r. W przypadku kolizji przepiséw ustawy o ofercie z przepisami rozporzadzenia 2017/1129, przepisy
rozporzgdzenia bedg miaty pierwszenstwo zastosowania, a przepisy krajowej ustawy sprzeczne z ww.
rozporzgdzeniem beda pomijane.

UKNF zwraca jednak uwage, ze mogg zachodzi¢ przypadki, w ktérych zakres stosowania przepisow
rozporzgdzenia 2017/1129 jest wezszy, niz zakres regulowany przez dany przepis ustawy. Wowczas przepisy
ustawy, w zakresie nieuregulowanym przez rozporzadzenie 2017/1129, stosuje sie nadal.

W opublikowanym stanowisku Urzgd odniést sie do nastepujgcych kwestii:

o Zastosowania dotychczasowych przepiséw do prospektu lub memorandum zatwierdzonego przed 21
lipca 2019 r.;

) Koniecznosci umorzenia postepowan niezakonczonych przez 21 lipca 2019r.;

o Ofert kierowanych do jednego podmiotu;

) Oferty publicznej papieréw wartosciowych, w wyniku ktérej zaktadane wptywy brutto emitenta lub

sprzedajgcego, wraz z wptywami z okresu poprzednich 12 miesiecy, stanowig nie mniej niz 100 000
euro, lecz mniej niz 1 000 000 euro;

o Oferty publicznej, w wyniku ktérej zaktadane wptywy brutto emitenta lub sprzedajgcego, wraz z
wptywami z poprzednich 12 miesiecy, stanowig nie mniej niz 1 000 000, lecz mniej niz 2 500 000 euro;

o Zastosowania przepiséw rozporzgdzenia 2017/1129 do oferowania obligaciji;

o Zastosowania przepisow rozporzgdzenia do certyfikatow inwestycyjnych funduszu inwestycyjnego

zamknietego, ktéry nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym zamknietym;

o Obowigzywania definicji oferty publicznej zawartej w art. 3 ust. 1 ustawy o ofercie;
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. Obowigzku posrednictwa firmy inwestycyjnej, o ktérym mowa w art. 19 ust. 1 pkt 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi;

. Prowadzenia akcji promocyjnej, o ktérej mowa w art. 53 ustawy o ofercie;

o Ewidencji papierow wartosciowych, bedgcych przedmiotem oferty publicznej;

. Zakresu zastosowania $rodkéw nadzoru przewidzianych w art. 16 — 18a ustawy o ofercie;

. Mozliwosci uchylenia sie od skutkdw zapisu w przypadku oferty publicznej prowadzonej na podstawie

rozporzgdzenia 2017/1129 (w sytuacji niestosowania art. 51a ustawy o ofercie);

o Mozliwosci publikowania komunikatu aktualizujgcego.

D Wiecej:
(=) Stanowisko UKNF w zwigzku z ryzykiem opdznienia w dostosowaniu polskiego porzadku prawnego do
rozporzadzenia w sprawie prospektu

W dniu 27 czerwca 2019 r. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego opublikowat stanowisko w zwigzku z wejsciem
w zycie przepisow ustawy z dnia 9 listopada 2018 r. o zmianie niektorych ustaw w zwigzku ze wzmocnieniem
nadzoru nad rynkiem finansowym oraz ochrony inwestoréw na tym rynku, wprowadzajgcej zmiany m.in. do
ustawy z dnia 29 lipca 2006 r. o obrocie instrumentami finansowymi polegajgce na obowigzkowej
dematerializacji obligaciji i listdbw zastawnych (nie stanowigcych oferty publicznej ani nie bedacych przedmiotem
obrotu na rynku regulowanym) oraz certyfikatow inwestycyjnych emitowanych przez niepubliczny fundusz
inwestycyjny zamkniety, a takze wprowadzajgcej obowigzek korzystania z ustug agenta emisiji.

W opublikowanym stanowisku Urzgd Komisji Nadzoru Finansowego przedstawit wyjasnienia oraz oczekiwania
zwigzane z funkcjonowaniem instytucji agenta emisji, wskazujgc na takie elementy jak:

o Brak mozliwo$ci fgczenia roli agenta emisji ze statusem emitenta lub sprzedajgcego (oferujgcego);

. Zadania zwigzane z petnieniem funkcji agenta emisji powinny by¢ co do zasady realizowane w jednostce
banku zajmujgcej sie dziatalnoscig powiernicza;

. Wejscie w zycie rozporzgdzenia 2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu nie
modyfikuje zakresu zastosowania art. 7a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi (pomimo
odmiennego zakresu definicji oferty publicznej zawartej w obu aktach prawnych);

o Wymadg zastosowania howych wymogéw réwniez do instrumentéw, ktérych oferta rozpoczeta sie przed 1
lipca 2019 r., a ktére do 1 lipca 2019 r. nie zostaty wydane w formie dokumentu i nie zostaty zapisane w
ewidencji.

D Wiecej:

(= Stanowisko UKNF w sprawie wejscia w zycie instytucji agenta emisji
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Komisja Nadzoru Finansowego ze wzgledu na zaobserwowane nieprawidtowosci w funkcjonowaniu podmiotéow
$wiadczacych ustugi depozytariusza na rzecz funduszy inwestycyjnych, jak réwniez watpliwosci interpretacyjne
dotyczace realizacji obowigzkéw przypisanych depozytariuszom opublikowata w dniu 19 lipca 2019 r.
komunikat dotyczgcy obowigzkow depozytariuszy funduszy inwestycyjnych, odnoszacy sie do wybranych
aspektéw zwigzanych z ich wykonywaniem.

Aspekty dziatalnosci wyszczegdlnione przez Komisje:

) Niezaleznos$¢ oraz dziatanie w interesie uczestnikow funduszu inwestycyjnego;

o Przechowywanie aktywéw funduszu inwestycyjnego i prowadzenie rejestru wszystkich aktywow
funduszu inwestycyjnego;

o Zbywanie i odkupywanie jednostek uczestnictwa oraz emitowanie, wydawanie i wykupywanie
certyfikatow inwestycyjnych zgodnie z przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego;

o Zapewnienie, aby rozliczanie uméw dotyczacych aktywéw funduszu inwestycyjnego nastepowato bez
nieuzasadnionego opoéznienia oraz kontrolowanie terminowosci rozliczania umow z uczestnikami
funduszu;

o Zapewnienie, aby wartos¢ aktywow netto funduszu inwestycyjnego oraz warto$é aktywéw netto

przypadajacych na jednostke uczestnictwa lub certyfikat inwestycyjny byta obliczana zgodnie
Z przepisami prawa i statutem funduszu inwestycyjnego;

o Kompetencje kontrolno-nadzorcze depozytariusza.

Wiece;j:
(= Tres¢ komunikatu UKNF ws. obowigzkow depozytariuszy funduszy inwestycyjnych

W dniu 25 czerwca 2019 r. KNF na podstawie przepiséw MiFIR, jednogtosnie podjeta decyzje w sprawie
wprowadzenia zakazu oferowania klientom detalicznym inwestycji w opcje binarne.

KNF podata, ze decyzja dotyczy wszystkich podmiotéw prowadzgcych w Polsce dziatalno$¢ maklerska, tj. firm
inwestycyjnych, bankéw, oddziatdéw zagranicznych firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych oraz podmiotéw
dziatajgcych transgranicznie w oparciu o swobode swiadczenia ustug.

Petna tres¢ decyzji KNF wraz z uzasadnieniem zostanie opublikowana w Dzienniku Urzedowym KNF i wejdzie
w zycie w dniu 2 lipca 2019 r. Decyzja KNF bedzie miata charakter bezterminowy.

Zakaz oferowania klientom detalicznym opcji binarnych wydany przez KNF jest przedtuzeniem decyzji ESMA,
ktéra w 2018 r. podjeta decyzje o wprowadzeniu takiego zakazu na terenie catej Unii Europejskiej w formie
tymczasowego zakazu na 3 miesigce. Zakaz ESMA byt do tej pory systematycznie przedtuzany na kolejne

3 miesigce, a ostatnie przedtuzenie wygasa 1 lipca 2019 .

D Wiecej:

(=) Tresc¢ komunikatu KNF
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Komisja Nadzoru Finansowego na posiedzeniu w dniu 1 sierpnia 2019 r., na podstawie przepiséow MiFIR,
podjeta decyzje w sprawie wprowadzenia dodatkowych wymogoéw przy oferowaniu klientom detalicznym CFD.

Decyzja dotyczy wszystkich podmiotow oferujgcych CFD w Polsce, {j. firm inwestycyjnych, bankéw, oddziatow
zagranicznych firm inwestycyjnych i instytucji kredytowych oraz podmiotéw dziatajgcych transgranicznie
w oparciu o zasade swobody $wiadczenia ustug.

Wptyw decyzji KNF w sprawie ograniczenia oferowania CFD klientom detalicznym na krajowy rynek tych
instrumentéw pochodnych bedzie poddany statemu monitoringowi. Na tej podstawie KNF przeprowadzi ocene
skutkow tej decyzji nie pdézniej niz 12 miesiecy od wejscia w zycie ustanowionych ograniczen i podejmie
ewentualnie stosowne kroki dostosowujgce.

Decyzja KNF wraz z uzasadnieniem zostanie opublikowana w Dzienniku Urzedowym KNF i wejdzie w zycie
w dniu nastepujgcym po dniu jej opublikowania. Decyzja KNF bedzie miata charakter bezterminowy.

D Wiecej:

(=) Tresc¢ komunikatu KNF ws. wprowadzenia dodatkowych wymogdw przy oferowaniu CFD

W dniu 17 lipca br. Urzagd Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF) opublikowat stanowisko dotyczgce warunkow
dystrybucji ubezpieczeh z grupy 3 dziatu | zatgcznika do ustawy z dnia 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci
ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej tj. ubezpieczeh na zycie zwigzanych z ubezpieczeniowym funduszem
kapitatowym (UFK) oraz ubezpieczen na zycie, w ktérych swiadczenie zaktadu ubezpieczen jest ustalane w
oparciu o okreslone indeksy lub inne wartosci bazowe (ubezpieczenia typu index-linked).

Skierowane do zaktadéw ubezpieczenh stanowisko odnosi sie m.in. do obserwowanych przez Urzad praktyk
rynkowych w zakresie dystrybucji ubezpieczen o charakterze inwestycyjnym w kontek$cie wymogéw
ustawowych oraz wydanych w dniu 22 marca 2016 r. Rekomendacji dla zaktadéw ubezpieczeh dotyczgcych
badania adekwatnosci produktu.

W stanowisku UKNF zwraca uwage na istotne wymogi zwigzane z dystrybucjg ubezpieczen o charakterze
inwestycyjnym oraz wskazuje dobre praktyki rynkowe w obszarach:
) Dokonywania analizy potrzeb klientéw i oferowania produktéw adekwatnych do potrzeb klienta;

) Doboru aktywéw i przestrzegania zasady ostroznego inwestora (doprecyzowane w Wytycznych
dotyczacych systemu zarzadzania EIOPA).

Publikacja moze by¢ pomocnym zrédtem dobrych praktyk rowniez dla bankoéw, ktére petnig role dystrybutoréw
ubezpieczen o charakterze inwestycyjnym.

D Wiecej:

(=) Stanowisko UKNF w sprawie dystrybuciji ubezpieczen o charakterze inwestycyjnym
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Projekt zmian rozporzgdzenia w sprawie srodkow i warunkow
technicznych stuzgcych do przekazywania niektorych informaciji
przez podmioty nadzorowane przez Komisje Nadzoru Finansowego

Projektowane rozporzgdzenie zmienia rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 27 grudnia 2016 r.
w sprawie $rodkdéw i warunkdw technicznych stuzacych do przekazywania niektérych informacji przez podmioty
nadzorowane przez Komisje Nadzoru Finansowego.

Zmiany majg charakter techniczny i dotycza wprowadzenia nowoczeéniejszych $rodkéw technicznych
stuzgcych wypetnianiu obowigzkéw wynikajgcych z art. 19 Rozporzadzenia nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (Rozporzgdzenie MAR). Zgodnie z nowymi przepisami na stronie
internetowej Urzedu zostanie uruchomiona bramka (zawierajgca edytowalny formularz), za posrednictwem
ktérej podmioty zobowigzane bedg mogty bezposrednio przesytaé powiadomienia o transakcjach
dokonywanych przez osoby petnigce obowigzki zarzgdcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane.

Zgodnie z projektowanymi zapisami rozporzadzenie wejdzie w zycie po uptywie 14 dni od dnia ogtoszenia.

D Wiecej:
(=) Projekt rozporzadzenia Ministra Finanséw zmieniajgcy rozporzadzenie w sprawie $rodkow i warunkow

technicznych stuzgcych do przekazywania niektérych informaciji przez podmioty nadzorowane przez
Komisje Nadzoru Finansowego

Stanowisko UKNF w sprawie zasad realizacji przez osoby petnigce
obowigzki zarzgdcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane obowigzkow
notyfikacyjnych wynikajgcych z art. 19 rozporzgdzenia MAR

25 lipca br. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (UKNF) opublikowat stanowisko w sprawie zasad
wypetniania przez osoby petnigce obowigzki zarzgdcze oraz osoby blisko z nimi zwigzane obowigzkéw
notyfikacyjnych wynikajgcych z art. 19 rozporzadzenia MAR.

Zgodnie z opublikowanym stanowiskiem, obowigzkiem powiadomienia na podstawie art. 19 ust. 1 w zw. z art.
19 ust. 7 lit. a) rozporzgdzenia MAR powinny by¢ objete réwniez transakcje zastawu na akcjach emitenta, przy
czym obowigzek ten dotyczy wszystkich rodzajow zastawdw (zastaw zwykty, zastaw rejestrowy oraz zastaw
finansowy).

D Wiecej:
(=) Stanowisko UKNF w sprawie zasad wypetniania przez osoby petnigce obowigzki zarzgdcze oraz osoby
blisko z nimi zwigzane obowigzkéw notyfikacyjnych wynikajgcych z art. 19 rozporzadzenia MAR
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16 maja 2019 r. Urzad Komisji Nadzoru Finansowego opublikowat raport Sytuacja Sektora Bankowego
w 2018 r. Gtéwne punkty raportu:

PwC

2018 r. byt kolejnym rokiem wzmacniania funduszy wiasnych bankéw zgodnie z zaleceniami regulatora

i pomimo ksztattowania sie tgcznego wspoétczynnika kapitalowego na poziomie 19,1% na koniec 2018 r.,
KNF zaleca dalsze wzmacnianie bazy kapitatowej, ktéremu stuzy¢ m.in. podniesienie od stycznia 2019 .
bufora zabezpieczajgcego do wysokosci 2,5% (z 1,875%);

Sytuacja w zakresie biezgcej ptynnosci pozostawata dobra - na koniec 2018 r. tylko jeden bank
komercyjny nie spetniat obowigzujgcej normy LCR na poziomie 100%; utrzymywata sie nadwyzka
depozytéw sektora niefinansowego nad kredytami udzielonymi temu sektorowi, niemniej zalecane sg
dziatania zmierzajgce do wzrostu stabilnosci zrédet finansowania i dalsza ich dywersyfikacja oraz
wydtuzanie termindw wymagalnosci zobowigzan;

Odnotowano poprawe wynikéw w bankach komercyjnych (o 8,4%), podczas gdy w bankach
spotdzielczych pozostaty one na poziomie zblizonym do 2017 r. (-0,9%), a w oddziatach instytuc;ji
kredytowych ulegty obnizeniu (-52,9%). Jednoczesnie pie¢ bankéw komercyjnych, dziewieé
spotdzielczych oraz dziesige¢ oddziatéw instytucji kredytowych (skupiajacych tgcznie 7,3% aktywow)
wykazato strate (w fgcznej wysokosci 1 315 min zt);

Nastgpit wzrost catkowitych przychodéw operacyjnych netto sektora bankowego (0 1 111 min zt; 1,7%),
gldwnie przez zwiekszenie wyniku odsetkowego gtownie z tytutu kredytow konsumpcyjnych (o 1 160 min
zt; 7,7%), naleznosci od sektora budzetowego (o 1 128 min zk; 83,2%) oraz od sektora finansowego

(0 779 min zk 4,8%);

Najwiekszy wptyw na przyrost kosztow ogétem miat wzrost kosztéw z tytutu marketingu (0 194 min zt;
18,4%), kosztéw wynagrodzen i narzutdow na wynagrodzenia (o 198 min zt; 1,3%) oraz z tytutu podatku
od niektérych instytucji finansowych;

Banki kontynuowaty dziatania zmierzajgce do wzrostu efektywnosci dziatania w drodze optymalizacji
zatrudnienia i sieci sprzedazy - liczba zatrudnionych w sektorze bankowym ulegta zmniejszeniu (o 1,8
tys. osob), a sie¢ sprzedazy redukcji (o 444 placowki);

Liczba podmiotéw prowadzacych dziatalnos¢ bankowg zmniejszyta sie (z 616 na koniec 2017 r. do 612
na koniec 2018 r., przy czym liczba bankéw komercyjnych zmniejszyta sie do 32, bankéw spétdzielczych
do 549, a liczba oddziatéw instytucji kredytowych zwiekszyta do 31) co spowodowato wzrost koncentracji
sektora bankowego (udziat 10-ciu najwiekszych bankéw w aktywach sektora wzrést z odpowiednio
70,1%; na koniec 2017 r. do 73,5% na koniec 2018 r.);

Odnotowano wzrost akcji kredytowej w ujeciu liczby i wartosci kredytéw, w tym wysokag dynamike
wzrostu kredytow wysokokwotowych - na koniec 2018 r. w portfelach bankéw znajdowato sie 1,0 min
kredytow (5,1% ogolnej liczby kredytow), o tgcznej wartosci 73,3 mld zt (44,6% ogodlnej wartosci portfela),
ktére zostaty udzielone na kwote powyzej 50 tys. zt.

Jakos¢ wysokokwotowych kredytéw konsumpcyjnych jest nizsza niz pozostatych kredytéw
konsumpcyjnych (na koniec 2018 r. kredyty ze stwierdzong utratg wartosci stanowity 12,7% ogdinej
liczby tych kredytow oraz 10,4% ich ogodlnej wartosci, jednoczesnie ich tgczna warto$¢ wynosita 9,3 mid
zt i stanowita 51,9% ogdlnej wartosci kredytow zagrozonych) i wymagaja one szczegolnej uwagi ze
strony klientéw, bankéw i nadzoru;

W kontekscie dynamiki akcji kredytowej dla przedsiebiorstw uwage zwraca rozwoj alternatywnych form
finansowania dziatalnosci oraz finansowanie rozwoju czesci przedsiebiorstw kontrolowanych przez
inwestoréw zagranicznych w oparciu o srodki z grupy macierzystej (w szczegolnosci w 2018 r.
odnotowano wzrost rynku leasingu i faktoringu odpowiednio o0 21,8% i 26,7%; w tym samym okresie
odnotowano tez zmniejszenie rynku obligacji przedsiebiorstw o -3,0%).
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Réwnolegle do ogolnoeuropejskich testow warunkéw skrajnych koordynowanych przez Europejski Urzad
Nadzoru Bankowego (EBA), w ktérym uczestniczyly najwieksze grupy bankowe Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, w tym PKO BP i Pekao SA, UKNF przeprowadzit stress testy polskiego sektora bankowego,
w ktérych uczestniczyty wszystkie krajowe banki komercyjne (z wytaczeniem BGK, bankéw zrzeszajgcych oraz
bankéw wycofujgcych sie z dziatalnosci w Polsce) odpowiadajgce za okoto 80% sumy bilansowej krajowego
sektora bankowego. Badanie UKNF bazowalo na metodyce, scenariuszach oraz formularzach EBA.

Sposrod europejskich bankéw bezposrednio uczestniczgcych w stress testach EBA obydwa polskie banki
(PKO BP i Pekao SA) znalazly sie w gronie instytucji najbardziej odpornych kapitatowo na niekorzystny rozwéj
gospodarki UE (pomimo zastosowania dodatkowego szoku makroekonomicznego dla Polski, zaktadajgcego
znaczne ostabienie gospodarcze i spadek PKB Polski w okresie prognozy, tj. w latach 2018-2020).

Wyniki testow przeprowadzonych lokalnie przez UKNF réwniez wskazujg na wysokg odpornos$é¢ najwiekszych
bankéw w Polsce na hipotetyczne szoki. Nieco gorzej wypadty mniejsze podmioty (kilka bankéw nie
spetniatloby wymogoéw regulacyjnych, a tgczny niedobér funduszy wiasnych wynidstby 3,5 mid zi).

Zgodnie z raportem UKNF, w nadchodzacych okresach przed sektorem bankowym stoi szereg wyzwan
o charakterze makroekonomicznym, regulacyjnym i strukturalnym, obejmujgcych:

) Niepewnos¢ zwigzang z ostabieniem wzrostu w globalnej gospodarce (w szczegdlnosci w strefie euro),
wzrost protekcjonizmu w polityce gospodarcze gtdwnych gospodarek oraz negatywny wptyw problemow
strukturalnych sektorow bankowych niektérych krajéw UE;

) Srodowisko niskich stép procentowych (niedoszacowanie ryzyka stép procentowych, nieprawidtowa
kalkulacja rentownosci projektéw inwestycyjnych, powstawanie nieréwnowagi i baniek cenowych na
niektoérych rynkach np. na rynku nieruchomosci);

o Niepewno$¢ zwigzang z planowanymi zmianami w systemie emerytalnym oraz istotne zaangazowanie
Skarbu Panstwa w sektorze bankowym;

o Ryzyko o charakterze legislacyjnym zwigzane z portfelem kredytow hipotecznych w walutach obcych;

o Ryzyko wysokwotowych kredytéw konsumpcyjnych o dtugich terminach zapadalnosci (powyzej 5 lat);

o Konieczno$¢ dostosowania stawki WIBOR do rozporzgdzenia w sprawie wskaznikéw referencyjnych;

o Konieczno$é wyemitowania do stycznia 2023 r. instrumentéw spetniajgcych kryteria MREL skutkujgca
wzrostem kosztéw pozyskania tych instrumentow;

o Regulacje dotyczace zarzgdzania portfelem NPL (standardy kredytowania oraz redukcja poziomu NPL);

o Wyzwania zwigzane z efektywnym wprowadzeniem w zycie przez banki wymogow wynikajgcych z

planowanych zmian do Rekomendacji S, m.in. obejmujgce wprowadzenie kredytéw na statg stope
procentowg oraz wymog opracowania modeli do prognozowania wczeéniejszych sptat;

o Zmiany zwigzane z nowelizacjg pakietu CRR/CRD dotyczgce obszaru ryzyka kredytowego
(wprowadzenie SA-CCR) oraz rynkowego (wprowadzenie FRTB);

o Koniecznos$¢ odpowiedniego dostosowania sie bankéw w zakresie biznesowym z uwagi na zmiany
stylow zachowan klientow, szybki rozwoj elektronicznych kanatéw dostepu, rozwdj FinTechow;

o Koniecznos¢ zapewnienia odpowiedniego poziomu cyberbezpieczenstwa ze wzgledu na staty wzrost
zagrozen zwigzanych z cyberprzestepczoscia.
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D Wiecej:

(—=_) Raport UKNF: Sytuacja Sektora Bankowego w 2018 r.

Aneks do ,Raportu o sytuaciji bankéw w 2018”: Wyniki badania portfela kredytow mieszkaniowych i
konsumpcyjnych gospodarstw domowych wedtug stanu na koniec 2018

KNF opublikowata dane kwartalne doméw maklerskich za | kwartat
2019,

Komisja Nadzoru Finansowego opublikowata 24 maja 2019 r. dane kwartalne domoéw maklerskich za | kwartat
2019 r., ktére zawieraja:

. zagregowany poziom funduszy wtasnych i tgcznej kwoty ekspozycji na ryzyko;
. zagregowang wartos¢ aktywow klientéw domoéw maklerskich;

. zagregowang warto$¢ aktywow;

. zagregowang warto$¢ zobowigzan i kapitatow wiasnych;

. zagregowane przychody i koszty.

D Wiecej:

(=2 Szczegotowe dane kwartalne doméw maklerskich za | kwartat 2019 r.

Zastepca Przewodniczgcego KNF Rafat Mikusinski przedstawit na
XIV Forum Funduszy lzby Zarzgadzajgcych Funduszami i Aktywami
kierunki rozwoju oraz obecng sytuacje na polskim rynku kapitatowym

Dnia 13 czerwca 2019 r., podczas XIV Forum Funduszy Izby Zarzgdzajgcych Funduszami i Aktywami,
Zastepca Przewodniczgcego KNF Rafat Mikusinski wygtosit przemowe na temat odbudowy zaufania na rynku
kapitatowym.

Zastepca Przewodniczgcego KNF podkreslit potrzebe zréwnowazonego rozwoju rynku i sektora bankowego
oraz wskazat, ze obecna sytuacja z punktu widzenia dlugoterminowego rozwoju ekonomicznego kraju nie jest
optymalna i ze finansowanie przedsiebiorstw przez banki pokrywane jest prawie w cato$ci krotkoterminowymi
lokatami.

Wyrazit obawe, iz banki nie adresujg bardzo istotnej kwestii zagospodarowania oszczednosci w dtugim terminie
i ze branza zarzgdzajgcych aktywami jest wspdtodpowiedzialna za spadek zaufania do ofert jakie instytucje
finansowe proponujg klientom. Jak stwierdzit, KNF stoi na stanowisku, iz wszystkie podmioty rynku powinny sie
stale doskonali¢, a jako ze instytucje samorzgdowe jego zdaniem nie wykazywaty wystarczajgcej aktywnosci

w eliminowaniu nieprawidtowosci, zacheca je do wspotpracy z Komisjg. Nawigzat takze do wystgpienia
Przewodniczagcego KNF na Kongresie Polskiej 1zby Ubezpieczen, moéwigc o trwajgcej modernizacji Urzedu
Komisji pod katem organizacji, struktury i kadry. Na koniec wspomniat o roli odpowiedzialnosci w dziataniach
TFI, ich pracownikéw, rad nadzorczych oraz komitetéw audytu i wyrazit oczekiwania, iz transformacja OFE

i wdrozenie PPK bedg motywacjg do podnoszenia jakosci ofert i narzedzi zarzgdczych na rynku kapitatowym.

D Wiecej:

(—=_) Zapis wystgpienia Zastepcy Przewodniczgcego KNF Rafata Mikusinskiego

PwC 21


https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/RAPORT_O_SYTUACJI_BANKOW_2018_65694.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/KREDYTY_MIESZKANIOWE_I_KONSUMPCYJNE_2018.pdf
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/KREDYTY_MIESZKANIOWE_I_KONSUMPCYJNE_2018.pdf
https://www.knf.gov.pl/?articleId=65782&p_id=18
https://www.knf.gov.pl/knf/pl/komponenty/img/Glowne_tezy_z_wystapienia_R_Mikusi%C5%84skiego_-_Forum_IZFiA_66211.pdf

Europa

W dniu 7 czerwca 2019 r. w Dzienniku Urzedowym UE opublikowano przyjety 16 kwietnia 2019 r. przez
Parlament Europejski pakiet regulacji ostroznosciowych dla bankéw i firm inwestycyjnych (CRD V / CRR 2.0)
oraz zmienione przepisy dyrektywy dotyczgcej restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji (BRRD 2.0 / SRMR):

o Dyrektywe PEIR (UE) 2019/878 z dnia 20 maja 2019 r. zmieniajgcg dyrektywe 2013/36/UE (CRD 1V)
w odniesieniu do podmiotéw zwolnionych, finansowych spétek holdingowych, finansowych spotek
holdingowych o dziatalnosci mieszanej, wynagrodzen, $rodkéw i uprawnien nadzorczych oraz srodkéw
ochrony kapitatu;

o Rozporzadzenie PEIR (UE) 2019/876 z dnia 20 maja 2019 r. zmieniajgce rozporzgdzenie (UE) nr
575/2013 (CRR) w odniesieniu do wskaznika dzwigni, wskaznika stabilnego finansowania netto,
wymogow w zakresie funduszy wiasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, ryzyka kredytowego
kontrahenta, ryzyka rynkowego, ekspozycji wobec kontrahentéw centralnych, ekspozycji wobec
przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, duzych ekspozycji, wymogow dotyczgcych
sprawozdawczosci i ujawniania informacji, a takze rozporzadzenie (UE) nr 648/2012;

o Dyrektywe PEIR (UE) nr 2019/879 z dnia 20 maja 2019 r. zmieniajaca dyrektywe 2014/59/UE
w odniesieniu do zdolnosci do pokrycia strat i dokapitalizowania instytucji kredytowych i firm
inwestycyjnych oraz dyrektywe 98/26/WE;

o Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/877 z dnia 20 maja 2019 r. zmieniajace
rozporzgdzenie (UE) nr 806/2014 w odniesieniu do zdolnosci do pokrycia strat i dokapitalizowania
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych.

Zgodnie z systemem prawodawstwa unijnego Dyrektywy CRD V i BRRD Il wymagajg transpozycji do prawa
krajowego, podczas gdy rozporzgdzenia CRR 2.0 oraz SRMR bedg obowigzywaty wprost.

Wiegkszos¢ przepiséw CRR 2.0 bedzie miato zastosowanie od 28.06.2021 r., niektdre jednak (np. konsolidacja
ostroznosciowa, hipoteki, LGD, TLAC) bedg miaty zastosowanie juz od 28.12.2020 r.

SRMR bedzie stosowane od 28.12.2020 r.

Szczegodtowo o wprowadzanych w ramach pakietu bankowego zmianach pisaliSmy w poprzednim (wiosennym)
wydaniu Alertu Regulacji Bankowych.

Pakiet CRD V i CRR Il zawiera szereg standardéw, ktére moga mie¢ wptyw na wewnetrzne procesy firm, takie
jak kapitat wewnetrzny, sprawozdawczos$¢ regulacyjna, ujawnianie informacji w filarze lll, standardy
wynagrodzen i kryteria zrwnowazonego rozwoju (ESG). W zaleznosci od modelu biznesowego banku, wptyw
nowych regulacji bedzie zréznicowany, niemniej w przypadku kazdego podmiotu mozna oczekiwa¢ modyfikac;ji
strategii, portfeli oraz, w niektérych obszarach, aspektéow operacyjnych dziatalnosci bankow.

Przyjety pakiet regulacji bankowych nie wprowadza wszystkich zmian uzgodnionych przez Komitet Bazylejski w
grudniu 2017 r. (tzw. Bazylei IV), w tym duzych zmian w wymogach dotyczacych ryzyka kredytowego
(zmienione sposoby obliczania aktywdéw wazonych ryzykiem w ramach metody standardowej i IRB) i
operacyjnego (wycofanie AMA i wprowadzenie nowej metody standardowej), co oznacza, ze w nadchodzgcych
latach powinni$my spodziewac sie kolejnej nowelizacji unijnego pakietu regulacji bankowych (CRD VI i CRR IIl)
majgcej na celu wdrozenie pozostatych elementéw Bazylei IV.
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D Wiecej:

(—=_) Dyrektywa CRDV
Rozporzadzenie CRR 2.0
Dyrektywa BRRDII

Rozporzadzenie SRMR

W dniu 29 maja 2019 r. w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej opublikowane zostato Rozporzgdzenie
Komisji (UE) 2018/815 z dnia 17 grudnia 2018 r. uzupetniajgce dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczgcych specyfikacji
jednolitego elektronicznego formatu sprawozdawczego.

Niniejsze rozporzgdzenie weszto w zycie z dniem 18 czerwca 2019 r. i ma zastosowanie do raportow rocznych
zawierajgcych sprawozdania finansowe za lata obrotowe rozpoczynajgce sie dnia 1 stycznia 2020 r. lub
pozniej.

Wiece;j:

(=2 RTS dotyczacy specyfikacji jednolitego elektronicznego formatu sprawozdawczego

20 czerwca br. Komisja Europejska opublikowata Wytyczne dotyczgce sprawozdawczosci w zakresie informacji
niefinansowych: Suplement dotyczgcy zgtaszania informacji zwigzanych z klimatem (2019/C 209/01). Zgodnie
z dyrektywg w sprawie sprawozdawczosci niefinansowej (2014/95/UE) przedsiebiorstwo jest zobowigzane do
ujawniania informac;ji dot. kwestii Srodowiskowych, w tym informacji dotyczacych ryzyka i szans zwigzanych z
klimatem. Wymogi dyrektywy w sprawie sprawozdawczosci niefinansowej majg zastosowanie do duzych
spotek gietdowych, bankow i zaktadéw ubezpieczen. Wytyczne nie tworzg nowych zobowigzan prawnych, tylko
maja na celu zachecenie do sktadania informacji w zakresie klimatu razem z informacjami finansowymi i
niefinansowymi.

Celem wytycznych jest zachecanie do uzupetnienia dotychczasowych ujawnien jakosciowych o informacije
zwigzane z klimatem, w tym o informacje na temat:

o Ryzyka zwigzanego z negatywnym wptywem przedsiebiorstwa na klimat;

o Ryzyka zwigzanego z negatywnym wptywem czynnikdéw klimatycznych na przedsiebiorstwo, obejmujgce
ryzyko fizyczne wynikajgce z fizycznych skutkéw zmiany klimatu lub ryzyko zwigzane z przejsciem na
gospodarke niskoemisyjng i odporng na zmiane klimatu (w tym ryzyko zwigzane z polityka, ryzyko
prawne, ryzyko technologiczne, ryzyko rynkowe, ryzyko utraty reputaciji);

o Zaleznosci od kapitatu naturalnego, ludzkiego i spotecznego;

) Ryzyka i mozliwosci zwigzanych z klimatem na poszczegdinych etapach tancucha wartosci
(przedsiebiorstwa swiadczace ustugi finansowe bedg musiaty uwzglednié réwniez wptyw, jaki majg na
klimat poprzez wspierane przez siebie dziatania);

W zatgczniku | zamieszczono specyficzne dla bankéw i zaktadéw ubezpieczen wytyczne w zakresie ujawniania
informacji, uwzgledniajgce prowadzong przez te podmioty dziatalno$¢ (w tym dziatalnos¢ kredytowa,
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inwestycyjna, ubezpieczeniowg oraz dziatalnos¢ zwigzang z zarzgdzaniem aktywami). Wytyczne koncentrujg
sie na ujawnieniach informacji w zakresie:

Modelu biznesowego;

Polityki i proceséw nalezytej starannosci (tj. na temat poziomu swiadomosci w zakresie kwestii
zwigzanych z klimatem oraz w zakresie roli zarzgdu);

Wynikéw polityki dotyczgcej klimatu;
Gtéwnych rodzajow ryzyka i podejscia do zarzadzania nimi;

Kluczowych wskaznikéw wynikow oraz wskaznikéw wykorzystywanych w obszarze zwigzanym z
klimatem (np. wskaznik obligacji ekologicznych powigzanych z klimatem, wskaznik zadtuzenia
ekologicznego powigzanego z klimatem).

Publikacja nowych wytycznych dotyczacych ujawniania przez przedsigbiorstwa informacji zwigzanych z
klimatem stanowi cze$¢ ,Planu dziatania: finansowanie zrdbwnowazonego wzrostu gospodarczego”, ktérego
celem jest ukierunkowanie kapitatu na zrownowazone inwestycje, zarzgdzanie ryzykiem finansowym
zwigzanym ze zmiang klimatu oraz inne problemy srodowiskowe i spoteczne oraz wspieranie przejrzystosci i
podejscia dtugoterminowego w dziatalnosci finansowej i gospodarczej. Zgodnie z komunikatem KE, ujawnianie
bardziej szczegoétowych informacji zwigzanych z klimatem przyczyni sie do zwiekszania $wiadomosci ryzyka i
mozliwosci zwigzanych z klimatem oraz do lepszego zarzadzania tym ryzykiem poprzez swiadome
podejmowanie decyzji i planowanie strategiczne.

D Wiecej:

(=) Wytyczne dotyczace sprawozdawczosci w zakresie informaciji niefinansowych w zakresie informaciji

zwigzanych z klimatem
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W dniu 8 lipca 2019 r Europejski Bank Centralny (ECB) opublikowat ostatnie brakujgce rozdziaty przewodnika
po modelach wewnetrznych, obejmujgce ryzyko kredytowe, ryzyko rynkowe i ryzyko kredytowe kontrahenta.
Majag one zapewni¢ jednolite podejscie nadzorcow europejskich (SSM) do najistotniejszych aspektow regulacii
dotyczacych modeli wewnetrznych w przypadku bankéw bezposrednio nadzorowanych przez EBC. Rozdziaty
specyficzne dla ryzyka stanowig uzupetnienie opublikowanych w listopadzie 2018 r. rozdziatéw obejmujgcych
tematy ogolne, takie jak zarzgdzanie wewnetrzne i audyt.

Podrecznik ma na celu zapewnienie jednolitego zrozumienia istniejgcych ram prawnych oraz zapewnienie
przejrzystosci sposobu, w jaki EBC ocenia stosowanie modeli wewnetrznych do obliczania wymogéw w
zakresie funduszy wiasnych z tytutu ryzyka kredytowego, ryzyka rynkowego i ryzyka kredytowego kontrahenta.

Przewodnik zostat opracowany w Scistej wspétpracy z wlasciwymi organami krajowymi i opiera sie na
doswiadczeniach zdobytych w kontekscie ukierunkowanego przegladu projektu modeli wewnetrznych (TRIM).

D Wiecej:
(= Przewodnik ECB po modelach wewnetrznych: rozdziaty specyficzne dla poszczegdlnych rodzajéw
ryzyka

3 lipca br. Europejski Bank Centralny zwrdcit sie do prezeséw nadzorowanych bankéw o przedstawienie
informacji na temat stopnia przygotowania bankéw do wdrozenia reformy w zakresie stop referencyjnych
i wykorzystania stép wolnych od ryzyka.

ECB pragnie upewni¢ sie, ze organy i kadra kierownicza bankéw posiadajg odpowiednie zrozumienie ryzyka
zwigzanego z reformg stop referencyjnych oraz podejmujg odpowiednie dziatania w celu zapewnienia
terminowego i ptynnego przejscia na nowe stopy referencyjne. ECB zwraca uwage w szczegdlnosci na
koniecznos¢ dokonania przegladu i zmiany umow, ktére w swoich konstrukcjach referujg do stopy EONIA.

Europejski Bank Centralny podkresla wage znaczenia reformy wskaznikéw referencyjnych, wskazujac na ich
powszechne uzycie zaréwno w kontraktach finansowych jak i wewnetrznych modelach ryzyka, metodach
dyskontowania i wycen. Jednoczesnie zwraca uwage, ze tak szerokie zastosowanie stawek referencyjnych
wigze sie z koniecznoscig zréznicowania sposobdw przechodzenia na nowe stawki w zaleznosci od ich
wykorzystywania, co dodatkowo zwieksza stopiernn skomplikowania operacyjnego.

W ramach ankiety ECB, banki zostaty poproszone o przedstawienie informacji w zakresie przeprowadzonych
analiz kluczowych rodzajow ryzyka zwigzanych z reformg IBOR (zaakceptowanych przez organy banku),

a takze o przedstawienie szczegoétowych planéw dziatania w zakresie mitygacji zidentyfikowanych ryzyk,
sposobu podejscia do rozwigzania kwestii wycen oraz zmian w procesach wewnetrznych (w tym modelach
wewnetrznych z uwzglednieniem ryzyka braku dostepnosci danych historycznych dla nowo wprowadzanych
wskaznikéw referencyjnych).

Korespondencja ECB sktania do refleksji nad analogicznymi zagadnieniami w odniesieniu do polskich bankéw.

D Wiecej:

(=" List ECB do prezesoéw bankéw w sprawie przygotowania do reformy IBOR
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https://www.bankingsupervision.europa.eu/legalframework/publiccons/pdf/internal_models_risk_type_chapters/ssm.guiderisktypespecific201907.en.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/legalframework/publiccons/pdf/internal_models_risk_type_chapters/ssm.guiderisktypespecific201907.en.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/letterstobanks/shared/pdf/2019/ssm.benchmark_rate_reforms_201907.en.pdf?8f331a1bb36298a22adcb65e5c41bc8b

Jednolita Rada ds. Restrukturyzacji i Uporzgdkowanej Likwidacji (SRB, Single Resolution Board), organ majgcy
uprawnienia w odniesieniu do bankéw w Unii Bankowej, w dniu 25 czerwca br. opublikowata aneks do polityki
MREL z 2018 r. Aneks koncentruje sie na wymogach TLAC dla globalnych instytucji 0 znaczeniu systemowym
(G-Slls) i wzajemnych powigzaniach pomiedzy kluczowymi zmianami regulacyjnymi w nowym pakiecie
bankowym (CRR2/CRD5/BRRD2/SRMR2) a dotychczasowg politykg i decyzjami SRB.

Zgodnie z nowym pakietem regulacji bankowych, przyjetym w 16 kwietnia 2019 r., wymog TLAC dla globalnych
instytucji o znaczeniu systemowym zaczat obowigzywac juz od 27 czerwca 2019 r., co oznacza, ze instytucje te
sg zobowigzane do posiadania przez caty czas wystarczajgcej ilosci funduszy wtasnych oraz zobowigzan
kwalifikowalnych (po odliczeniach) w celu spetnienia wymogu filara | (przy czym do 31.12.2021 r. obowigzuje
okres przejsciowy z TLAC na poziomie 16% oraz wskaznik dzwigni na poziomie 6%).

D Wiecej:

(=) Aneks do polityki MREL
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https://srb.europa.eu/sites/srbsite/files/crr_addendum_to_the_2018_srb_mrel_policy.pdf

Europejski Urzad Nadzoru Bankowego przedstawit do konsultacji projekt Regulacyjnego Standardu
Technicznego dotyczgcego przypisywania instrumentéw pochodnych do kategorii ryzyka, nadzorczej formuty
dla wspoétczynnika delta dla opcji na stope procentowa i wyznaczania pozycji dtugich lub krétkich w ramach
metody standardowej dla ryzyka kredytowego kontrahenta.

Zgodnie z nowg metodg standardowg dla ryzyka kredytowego kontrahenta (SA-CCR), wyznaczenie wartosci
potencjalnej przysziej ekspozycji wymaga przypisania danego instrumentu do odpowiedniej kategorii ryzyka.
Projekt RTS precyzuje podejscie, zgodnie z ktérym takie przypisanie powinno byé przeprowadzone.

Ponadto, projekt RTS okresla formute, ktéra powinna by¢ wykorzystywana do wyznaczenie nadzorczego
parametru delta dla opcji oraz metode okreslania czy dana transakcja reprezentuje pozycje dtugg lub krétkg dla
danego czynnika ryzyka.

D Wiecej:

(—=— Projekt RTS

Europejski Urzad Nadzoru Bankowego przedstawit do konsultacji projekt wytycznych dotyczacych procesu
przyznawania i monitorowania kredytéw.

Wytyczne porzadkujg i wprowadzajg niektére nowe wymagania dotyczgce oceny zdolnosci kredytowej
kredytobiorcow, jakosci zabezpieczen, monitorowania oraz gromadzenia informacji i danych do tych celow.
Wymagania w tym zakresie od lat obowigzujg banki na poziomie krajowym (w Polsce: ustawa prawo bankowe,
Rekomendacije S i T KNF), niemniej Wytyczne EBA okreslajg minimalne wymogi w tym obszarze i
przedstawiajg standard europejski. W szczegolnosci wytyczne:

o precyzujg wewnetrzne zasady zarzadzania i kontroli w zakresie udzielania kredytu i podejmowania
decyzji kredytowych;

o okreslajg wymagania dotyczgce gromadzenia informaciji i danych od kredytobiorcéw, dokumentacji, oraz
wymogi dotyczgce oceny zdolnosci kredytowej;

o okreslajg oczekiwania nadzorcze dotyczgce ustalania kosztu kredytéw z uwzglednianiem ryzyka;

o zawierajg wymagania w zakresie wyceny zabezpieczen (w tym w formie nieruchomo$ci) oraz wymagania

wzgledem oséb przeprowadzajgcych takie wyceny, a takze wytyczne dotyczgce monitorowania
zabezpieczenh;

o okreslajg zasady biezgcego monitorowania ryzyka kredytowego i ekspozycji kredytowych, w tym
regularnych przeglgdéw kredytowych.

Planowany termin wejscia w zycie wytycznych to 30 czerwca 2020 r.

D Wiecej:

(=2 Projekt wytycznych
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https://eba.europa.eu/documents/10180/2711846/EBA+CP+draft+RTS+on+SA-CCR+%28new+version%29
https://eba.europa.eu/documents/10180/2831176/CP+on+GLs+on+loan+origination+and+monitoring.pdf

W dniu 27 czerwca 2019 r. Europejski Urzgd Nadzoru Bankowego (EBA) opublikowat zatozenia (tzw. ,mape
drogow3g”) dotyczgce nowego podejscia do ryzyka rynkowego oraz do ryzyka kredytowego kontrahenta zgodnie
z CRR II. W ramach ww. dokumentu, EBA przedstawita plan oraz harmonogram dziatan zwigzanych z
przygotowaniem standardéw technicznych (RTS/ITS) wymaganych w ramach nowelizacji rozporzadzenia CRR
(tzw. CRR 2.0), ktérych celem jest wsparcie wdrazania nowego podejscia w zakresie ryzyka rynkowego oraz
ryzyka kredytowego kontrahenta. W opracowaniu zatozono cztery etapy opracowywania standardéw,
wytycznych i analiz, w zalezno$ci od istotnosci ich wplywu na instytucje oraz powigzanie z innymi elementami
lub analizami.

W pierwszym etapie prac przewidzianych w “mapie drogowej EBA” uwzgledniono m.in. trzy Regulacyjne
Standardy Techniczne zwigzane z metodg modeli wewnetrznych (IMA) z uwagi na ich wptyw na potencjalne
obcigzenie operacyjne bankdw (ij. wymagajg znacznych naktadéw inwestycyjnych oraz zmian w obecnych
systemach IT i procesach instytucji):

. Projekt Regulacyjnych Standardéw Technicznych w zakresie horyzontéw ptynnosciowych w metodzie
modeli wewnetrznych (Draft Regulatory Technical Standards on Liquidity horizons for the Internal Model
Approach (IMA) under points (a) to (d) of Article 325bd(7) of Regulation (EU) No 575/2013 (Capital
Requirements Regulation 2 - CRR2);

o Projekt Regulacyjnych Standardéw Technicznych w zakresie weryfikacji historycznej oraz wymogéw
dotyczacych przypisania zyskow i strat (Draft Regulatory Technical Standards on Back-testing
requirements under Article 325bf(9) and Profit and Loss attribution requirements under Article 325bg(4)
of Regulation (EU) No 575/2013 (Capital Requirements Regulation 2 - CRR2));

o Projekt Regulacyjnych Standardéw Technicznych w zakresie oceny mozliwosci modelowania czynnikéw
ryzyka w metodzie modeli wewnetrznych (Draft Regulatory Technical Standards on Criteria for assessing
the modellability of risk factors under the Internal Model Approach (IMA) under Article 325be(3) of
Regulation (EU) No 575/2013 (Capital Requirements Regulation 2 - CRR2)).

Zgodnie z oczekiwaniami EBA, banki powinny rozpocza¢ sprawozdawczos¢ ostroznosciowg z wykorzystaniem
nowej metody modeli wewnetrznych (IMA) trzy lata po wejsciu w zycie ww. RTS.

Konsultacje zakoncza sie 4 pazdziernika 2019 r.

Roéwniez 27 czerwca 2019 r. opublikowano Instrukcje wypetniania formularzy w zakresie czynnikdw ryzyka nie
podlegajgcych modelowaniu uwzglednianych w scenariuszach warunkéw skrajnych w obszarze ryzyka
rynkowego (Instructions for filling the NMRF SSRM data template EBA non-modellable risk factor stress
scenario risk measure data collection exercise). Wedtug zatozen, gromadzenie danych zgodnie z ww.
Instrukcjg wesprze EBA w kalibracji metodologii obliczania narzutu kapitatowego w ramach IMA dotyczgcego
czynnikéw ryzyka okreslonych jako nie podlegajgce modelowaniu. Instytucje uczestniczgce w gromadzeniu
danych na temat czynnikéw ryzyka nie podlegajacych modelowaniu bedg musiaty przekaza¢ swoje dane do 4
wrzesnia 2019 r.

D Wiecej:

{—=") Zalozenia dotyczace nowego podejscia do ryzyka rynkowego oraz do ryzyka kredytowego kontrahenta
zgodnie z CRR 1l

Projekt Regulacyjnych Standardéw Technicznych w zakresie horyzontow ptynnosciowych w metodzie
modeli wewnetrznych

Projekt Regulacyjnych Standardéw Technicznych w zakresie weryfikacji historycznej oraz wymogow
dotyczacych przypisania zyskow i strat

Projekt Regulacyjnych Standardéw Technicznych w zakresie oceny mozliwos$ci modelowania
czynnikéw ryzyka w metodzie modeli wewnetrznych

Instrukcje wypetniania formularzy w zakresie czynnikdw ryzyka nie podlegajgacych modelowaniu
uwzglednianych w scenariuszach warunkow skrajnych w obszarze ryzyka rynkowego
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https://eba.europa.eu/documents/10180/2844544/EBA%20roadmap%20for%20the%20new%20market%20and%20counterparty%20credit%20risk%20approaches.pdf
https://eba.europa.eu/documents/10180/2844544/EBA%20roadmap%20for%20the%20new%20market%20and%20counterparty%20credit%20risk%20approaches.pdf
https://eba.europa.eu/documents/10180/2844463/CP+on+draft+RTS+on+liquidity+horizons+for+the+IMA+under+CRR2.pdf
https://eba.europa.eu/documents/10180/2844463/CP+on+draft+RTS+on+liquidity+horizons+for+the+IMA+under+CRR2.pdf
https://eba.europa.eu/documents/10180/2844493/CP+on+draft+RTS+on+back-testing+and+PLA+attribution+requirements+under+CRR2.pdf
https://eba.europa.eu/documents/10180/2844493/CP+on+draft+RTS+on+back-testing+and+PLA+attribution+requirements+under+CRR2.pdf
https://eba.europa.eu/documents/10180/2844513/Consultation+Paper+on+draft+RTS+on+criteria+for+assessing+risk+factors+modellability+under+the+IMA.pdf
https://eba.europa.eu/documents/10180/2844513/Consultation+Paper+on+draft+RTS+on+criteria+for+assessing+risk+factors+modellability+under+the+IMA.pdf
https://eba.europa.eu/documents/10180/2844513/Consultation+Paper+on+draft+RTS+on+criteria+for+assessing+risk+factors+modellability+under+the+IMA.pdf
https://eba.europa.eu/documents/10180/2844513/Consultation+Paper+on+draft+RTS+on+criteria+for+assessing+risk+factors+modellability+under+the+IMA.pdf

W dniu 21 czerwca 2019 roku Europejski Urzgd Nadzoru Bankowego (EUNB) opublikowat opinie w sprawie
elementdw silnego uwierzytelniania klientéw (SCA) na mocy zmienionej dyrektywy w sprawie ustug ptatniczych
(PSD2). Opinia jest odpowiedzig na pytania uczestnikéw rynku, ktérzy zastanawiajg sie, ktére podejscie do
kwestii uwierzytelniania EUNB uznaje za zgodne z SCA. W opinii odniesiono sie réwniez do obaw dotyczgcych
gotowosci i zgodnosci niektérych podmiotéw w tancuchu ptatnosci z wymogami SCA, ktére majg zastosowanie
od dnia 14 wrzesnia 2019 r.

Opinia zawiera niewyczerpujgcy wykaz typow metod uwierzytelniania danych, ktére mozna obecnie
zaobserwowacé na rynku wraz z okresleniem, czy sg one uznawane za zgodne z SCA. Opinia odnosi sie
oddzielnie dla kazdego z trzech elementéw SCA, tj. wiedzy, posiadania (possession) — nie tylko w znaczeniu
fizycznego posiadania (takze aplikacji) i cech uzytkownika, a takze zawiera wyjasnienia dotyczace kombinaciji
tych elementéw. Na uwage zastuguje fakt, iz EUNB uznat, ze metoda 3-D Secure stosowana obecnie przez
wiekszos¢ bankow w celu realizacji ptatnosci kartowych bez fizycznego uzycia karty, nie moze by¢
zakwalifikowana jako element silnego uwierzytelniania.

Opinia stanowi odpowiedz na obawy dotyczgce gotowosci rynku na nieuchronne zmiany, wyjasniajgc, ze
EUNB nie jest prawnie upowazniony do odroczenia terminu okreslonego w prawie UE. W opinii wyjasniono
réwniez, ze wyznaczono wystarczajgco duzo czasu na przygotowanie sie do implementacji SCA, biorgc pod
uwage fakt, ze definicja SCA zostata zamieszczona juz w dyrektywie PSD2, kiedy zostata ona opublikowana
w 2015 r., co wyraznie wskazywato, ze istniejgce podejscia w zakresie uwierzytelniania bedg musiaty zostaé
stopniowo wycofane. Ponadto, takze w dyrektywie PSD2 przyznano dodatkowy 18-miesieczny okres na
wdrozenie SCA.

Jednakze, majgc na uwadze ztozonos¢ rynkéw platniczych w catej UE oraz wyzwania wynikajgce

Z obligatoryjnych zmian, w szczegdélnosci wymaganych od podmiotéw niebedgcych dostawcami ustug
pfatniczych (PSP), a zatem niepodlegajacych bezposrednio PSD2 i standardom technicznym EUNB, takich jak
sklepy e-commerce, moze to doprowadzi¢ do tego, ze niektére podmioty w tancuchu ptatnosci nie bedg gotowe
na wdrozenie do dnia 14 wrzesnia 2019 .

Niemniej jednak, EUNB zgadza sie, ze w wyjgtkowych okolicznosciach i w celu unikniecia niezamierzonych
negatywnych skutkéw dla niektoérych ustugobiorcow ustug ptatniczych po dniu 14 wrzesnia 2019 r., krajowe
organy nadzorcze mogg przyzna¢ dodatkowy, ograniczony czas na wdrozenie zmian w metodach silnego
uwierzytelniania klienta. Ma to na celu umozliwienie dostawcom zmian metod uwierzytelniania na zgodne

z SCA oraz przestawienie handlowcow na rozwigzania zgodne z SCA.

Dodatkowy czas na wprowadzenie zmian jest mozliwy pod warunkiem, ze dostawcy ustug ptatniczych
ustanowili plan migracji, uzgodnili taki plan z krajowym organem nadzoru i zrealizujg plan w trybie
przyspieszonym. Aby zrealizowa¢ wspdlny cel PSD2 polegajacy na osiggnieciu spojnosci w catej UE, EUNB
jeszcze w tym roku poda terminy, przed uptywem ktérych wyzej wymienione podmioty bedg musiaty zakohczy¢
realizacje swoich planéw migracji.

D Wiecej:
(=N Europejski Urzad Nadzoru Bankowego opublikowat opinie dotyczaca elementdéw uwierzytelniania
klientow zgodnie z PSD2
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https://eba.europa.eu/documents/10180/2622242/EBA+Opinion+on+SCA+elements+under+PSD2+.pdf
https://eba.europa.eu/documents/10180/2622242/EBA+Opinion+on+SCA+elements+under+PSD2+.pdf

31 lipca 2019 r. Europejski Urzad Nadzoru Bankowego (EBA) opublikowat dokument konsultacyjny w sprawie
metodologii ustalania sredniego wazonego terminu zapadalno$ci ptatnosci wynikajgcych z umowy w ramach
transzy dla transakcji sekurytyzacji (Draft Guidelines on the determination of the weighted average maturity
(WAM) of the contractual payments due under the tranche).

W ramach wytycznych przedstawiono wymogi dla poszczegdlnych modeli wewnetrznych (SEC-IRBA,;
securitisation — internal rating based approach) stosowanych w odniesieniu do sekurytyzacji oraz uproszczone
podejscie oparte na zewnetrznym ratingu (SEC-ERBA, securitisation - external rating based approach) do
obliczania kwoty ekspozycji wazonej ryzykiem dla pozycji sekurytyzacyjnych zgodnie z CRR przez mniejsze
podmioty.

Konsultacje beda trwaty do 31 pazdziernika br.

D Wiece;j:
(—=2) Projekt wytycznych w sprawie metodologii ustalania $redniego wazonego terminu zapadalnosci
ptatnosci wynikajgcych z umowy w ramach transzy w transakcjach sekurytyzacii

Na stronie Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego (EBA) opublikowano w dniu 28 maja 2019 r. finalny
projekt zmian wykonawczych standardéw technicznych dotyczacych sprawozdawczosci nadzorczej instytucji
zgodnie z rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013.

Wprowadzone zmiany majg na celu dostosowanie obowigzujgcych standardéw technicznych do zmian
regulacyjnych obejmujgcych:

. zmiany w sprawozdawczos$ci COREP dotyczgce sekurytyzacji;
o zmiany w zakresie ptynnosci;
o wyjasnienia oraz techniczne zmiany dotyczace sprawozdawczo$ci COREP oraz raportowania

dodatkowych miar ptynnosci.

Zmiany wejdg w zycie wraz ze zmianami wykonawczych standardéw technicznych (ITS) obejmujgcych pakiet
FINREP (finalny projekt ma zosta¢ przekazany do konsultacji publicznych 28 sierpnia br.).

Zmiany w zakresie FINREP obejmujg przede wszystkim poprawe wymogéw sprawozdawczych w zakresie
ekspozycji cechujgcych sie niewykonaniem zobowigzania (NPE, non-performing exposures) w celu
zwiekszenia mozliwosci analizy tego segmentu ekspozycji przez organy nadzoru. Bardziej szczegdtowy zakres
informacji bedzie wymagany od instytucji ktorych wskaznik NPE przekracza 5%.

Planowany termin wdrozenia pakietu opisanych wyzej zmian (COREP, FINREP) to trzeci kwartat 2019 r.

D Wiecej:

=) COREP

FINREP
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https://eba.europa.eu/documents/10180/2883227/EBA-CP-2019-08+CP+on+the+draft+GLs+for+the+determination+of+WAM.pdf
https://eba.europa.eu/documents/10180/2883227/EBA-CP-2019-08+CP+on+the+draft+GLs+for+the+determination+of+WAM.pdf
https://eba.europa.eu/-/eba-publishes-amended-technical-standards-on-supervisory-and-resolution-reporting-for-eu-institutions-and-the-corresponding-dpm-and-xbrl-taxonomy-2-9
https://eba.europa.eu/-/eba-amends-implementing-technical-standards-on-supervisory-reporting-with-regard-to-financial-information-finrep-

Na stronie EBA opublikowano w celu konsultacji w dniu 25 czerwca br. propozycje metodyki przeprowadzenia
ogolnoeuropejskich testéw warunkéw skrajnych

Metodyka zostanie wykorzystana w zaplanowanych na 2020 rok ogélnoeuropejskich testach warunkéw
skrajnych, ktére zgodnie z obecnymi informacjami majg zosta¢ przeprowadzone na najwyzszym poziomie
konsolidacji i obejmg 50 bankéw (w tym 38 ze strefy euro) reprezentujgcym ok. 70% sektora bankowego UE.
Cwiczeniem majg zostaé objete wszystkie rodzaje ryzyka. Z polskiego sektora bankowego na liécie instytucji
objetych ¢éwiczeniem znalazty sie Bank Polska Kasa Opieki S.A. oraz Powszechna Kasa Oszczednosci Bank
Polski S.A.

Wiecej:
(=) Projekt metodyki TWS

W dniu 9 lipca 2019 r. Europejski Urzgd Nadzoru Bankowego (EUNB) opublikowat sprawozdanie z postepu
prac w zakresie przegladu podejscia do metody wewnetrznych ratingéw w zakresie ryzyka kredytowego
(Progress report on the IRB roadmap). Prace prowadzone w ramach ,Mapy drogowej IRB” uzgodnione w lutym
2016 r. miaty na celu przywrécenie zaufania do stosowanych przez banki modeli wewnetrznych (IRB) poprzez
zwiekszenie wiarygodnosci i porownywalnosci wewnetrznych oszacowan ryzyka i wymogow w zakresie
funduszy wtasnych bankéw w UE, a takze poprawe przejrzysto$ci modeli i ich wynikow.

Prace przewidziano w trzech obszarach:
) przeglad uregulowan dotyczgcych metody IRB;
) zapewnienie spéjnego podejscia hadzorczego;

) zwiekszenie przejrzystosci i porownywalnosci poprzez wprowadzenie jednolitych szablonéw
raportowania.

W sprawozdaniu poinformowano o zakonczeniu prac w obszarze przegladu uregulowan dotyczgcych metody
IRB oraz zrealizowaniu istotnej czesci dziatan w zakresie zapewnienia spéjnosci nadzoru poprzez ¢wiczenia
poréwnawcze (EBA benchmark exercises).

W szczegoélnosci EBA podkreslita zakonczenie prac nad wytycznymi i standardami zwigzanymi z IRB
(metodologig oceny wnioskéw IRB, definicjg default, oceng parametrow ryzyka stosowanych w metodzie IRB
oraz w zakresie sposobu traktowania ekspozycji cechujgcych sie niewykonaniem zobowigzania, a takze w
zakresie metod zabezpieczania ryzyka kredytowego).

Poza sfinalizowaniem wytycznych w zakresie metod zabezpieczania ryzyka kredytowego (Guidelines on CRM
under AIRB approach) EUNB nie zamierza dokonywa¢ dalszych zmian juz okreslonych wytycznych i planuje
koncentrowac dalsze prace na monitorowaniu i ocenie wdrozenia wytycznych w zakresie IRB przez instytucje.

D Wiecej:

{—=") Sprawozdanie z prac EUNB w zakresie zwiekszenia wiarygodnosci modeli IRB
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https://eba.europa.eu/-/eba-issues-2020-eu-wide-stress-test-methodology-for-discussion
https://eba.europa.eu/documents/10180/2551996/Progress+report+on+IRB+roadmap.pdf

7 lipca 2019 r. Europejskie Urzedy Nadzoru (EBA, ESMA i EIOPA) opublikowaty raport na temat
transgranicznego nadzoru nad detalicznymi ustugami finansowymi. W raporcie okre$lono gtéwne problemy, z
ktérymi zmagajg sie krajowe organy nadzoru w toku sprawowania nadzoru nad instytucjami finansowymi
Swiadczgcymi transgranicznie detaliczne ustugi finansowe na terenie Unii Europejskiej w kontekscie
pogtebienia jednolitego rynku ustug finansowych w UE oraz cyfryzacji ustug finansowych. W sprawozdaniu
opisano rowniez gtéwne dyrektywy i rozporzgdzenia, ktére zostaty poddane przeglgdowi przez Europejskie
Urzedy Nadzoru.

Problemy analizowano w trzech kategoriach:

o kwestie instytucjonalne i organizacyjne, zwigzane przede wszystkim z podziatem obowigzkéw pomiedzy
macierzyste i przyjmujgce panstwa cztonkowskie, realizowaniem procedur paszportowych oraz wymiang
informacii;

) nadzor i egzekwowanie przepiséw, w tym ryzyko koncentracji zasobéw nadzorczych danego kraju

cztonkowskiego na instytucjach, ktore stanowig najwieksze ryzyko na ich terytorium, podczas gdy
dziatalnos¢ instytucji finansowej prowadzona jest wytgcznie lub prawie wytgcznie na zasadzie swobody
Swiadczenia ustug poza jurysdykcja macierzystg (inne zidentyfikowane problemy dotyczyty réwniez
wykorzystywania stron trzecich przez instytucje finansowe w przyjmujgcych panstwach cztonkowskich
oraz agresywny i wprowadzajgcy w btgd transgraniczny marketing ztozonych produktéw finansowych
kierowanych do klientéw detalicznych);

o luki prawne i arbitraz, ktére wynikajg z niewystarczajgcej harmonizaciji i / lub jasnosci niektérych
przepiséw UE.

Raport zawiera postulaty skierowane do Komisji Europejskiej, Rady i Parlamentu, dotyczace zmiany
istniejgcego lub opracowanie nowego ustawodawstwa w celu wspierania jednolitego rynku, w tym m.in.
wzmochienie harmonizacji przepiséw poziomu 1, zdefiniowanie pojecia transgranicznego swiadczenia ustug
finansowych za pomoca srodkéw cyfrowych i okre$lenie kiedy te ustugi wymagaja paszportyzacji,
wprowadzenie przepisow regulujgcych marketing i sprzedaz ustug i produktéw (zwtaszcza w sektorze
bankowym), doprecyzowanie podziatu obowigzkdw miedzy macierzystymi i przyjmujgcymi wiadzami
nadzorczymi w odniesieniu do ochrony konsumentéw, rozszerzenia czynnosci paszportowych réwniez o
element monitoringu, a w stosownych przypadkach rozszerzenie uprawnien nadzorczych w przypadku
znacznych odchylen od poczagtkowego biznesplanu, w tym cofniecia przyznanego zezwolenia, jezel
odpowiednie ustugi i dziatania nie sg Swiadczone przez okreslony czas.

W raporcie wymieniono réwniez zalecenia skierowane do wtasciwych organoéw krajowych majgce na celu
zaciesnienie wspotpracy miedzy nimi w obszarze nadzoru nad detalicznymi ustugami finansowymi
Swiadczonymi transgranicznie.

|:| Wiecej:

{—=") Raport na temat transgranicznego nadzoru detalicznych ustug finansowych
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https://eba.europa.eu/documents/10180/2551996/Final+Report+on+cross-border+supervision+of+retail+financial+services.pdf

Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA) opublikowat dnia 24 maja 2019 r.
dokument konsultacyjny proponujgcy zmiany dotyczgce gtéwnych indekséw zgodnie z rozporzgdzeniem
w sprawie wymogow kapitatowych (CRR). ESMA uwaza, ze konieczne jest wprowadzenie zmian do
wykonawczego standardu technicznego (ITS), aby zapewnié, ze najbardziej aktualny wykaz gtéwnych
indekséw zostanie wtgczony do tekstu legislacyjnego.

ITS 2016/1646 okresla kryteria identyfikacji gtéwnych indekséw do celéw CRR. Poniewaz nie ma procedury
ustawodawczej innej niz zmiana ITS, ESMA proponuje aktualizacje tekstu legislacyjnego w celu uwzglednienia
odpowiednich zmian w wykazie gtéwnych indekséw od czasu publikacji pierwotnego ITS. ESMA, aby
zidentyfikowac¢ gtéwne indeksy, proponuje zastosowanie nowej metodologii, ktérg mozna jednorodnie
zastosowaé do indekséw UE i spoza UE. Zgodnie z tg nowg metodologig indeks kwalifikuje sie jako indeks
gtéwny, jesli przejdzie jeden z dwdch testéw okreslonych w konsultacji:

o Pierwszy test ma na celu uchwycenie indekséw skfadajgcych sie giéwnie ze srednich i duzych spotek
akcyjnych;
o Drugi test ma na celu zapewnienie, ze indeksy sktadajgce sie gtoéwnie z akcji o matej kapitalizacji rowniez

kwalifikujg sie do wtaczenia do wykazu gtéwnych indeksow, o ile wszystkie sktadniki indeksu sg
wystarczajgco ptynne.

Termin udzielenia odpowiedzi na dokument konsultacyjny uptynat 5 lipca 2019 r. Na podstawie odpowiedzi
otrzymanych na dokument konsultacyjny ESMA sfinalizuje projekt ITS zmieniajgcy ITS 2016/1646 i przedtozy
Komisji Europejskiej sprawozdanie koncowe do zatwierdzenia.

D Wiecej:

(—=_) Tres¢ dokumentu konsultacyjnego

Dnia 21 czerwca 2019 r. ESMA rozpoczeta udostepnianie zaktualizowanych rocznych obliczeh dotyczgcych
przejrzystosci instrumentoéw kapitatowych i podobnych. Obliczenia te obejmujg:

o Ocene ptynnosci zgodnie z art. 1-5 CDR 2017/567;
o Okreslenie najbardziej odpowiedniego rynku pod wzgledem ptynnosci zgodnie z art. 4 CDR 2017/587

(RTS 1);

o Okreslenie sredniego dziennego obrotu istotnego dla ustalenia progéw ,duzej skali” przedtransakcyjne;j i
potransakcyjnej;

o Okreslenie sredniej wartosci transakcji i powigzanej standardowej wielkosci rynku;

o Okreslenie $redniej dziennej liczby transakcji na najbardziej wtasciwym rynku pod wzgledem ptynnosci

istotnej dla ustalenia wielkosci zmiany ceny zgodnie z art. 49 MiFID II.

D Wiecej:

{—=_) Equity Transparency Calculation Results

Non-Equity Transparency Calculation Results
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-864_cp_amending_its_on_main_indices_and_recognised_exchanges_under_crr.pdf
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_fitrs_equities
https://registers.esma.europa.eu/publication/searchRegister?core=esma_registers_fitrs_nonequities

Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA) opublikowat dnia 3 czerwca 2019 r.
instruktaz nadzorczy w celu zapewnienia zgodnosci z wymogami przejrzystosci przedtransakcyjnej MiFIR dla
towarowych instrumentéw pochodnych.

Instruktaz ma na celu zwiekszenie konwergencji praktyk nadzorczych miedzy wtasciwymi organami krajowymi
w zakresie wdrazania wymogow oraz zapewnienie wspélnego harmonogramu egzekwowania systemu
przejrzystosci przedtransakcyjnej dla towarowych instrumentéw pochodnych, w celu zapewnienia rownych
warunkow dla handlu na obszarze Unii Europejskie;j.

ESMA wyjasnia, ze wtasciwe organy krajowe powinny dopilnowaé, aby systemy obrotu nie prowadzity funkcji
handlowych, ktére umozliwiajg sformalizowanie transakcji negocjowanych w przypadku braku zgodnego z nimi
zwolnienia.

Aby osiggna¢ ten cel ustalono nastepujacy trzyetapowy harmonogram:

o Wiasciwe organy krajowe powinny gromadzi¢ informacje na temat planéw kazdego odpowiedniego
systemu obrotu, aby spetni¢ wymogi przejrzystosci przedtransakcyjnej, a ESMA powinna oceni¢ te plany.
Etap ten zostat zakonczony w pierwszej potowie 2019 r.;

o Wiasciwe organy krajowe powinny dopilnowaé, aby odpowiednie systemy obrotu dziataty zgodnie z
obowigzujgcym zwolnieniem przedtransakcyjnym lub dziataty zgodnie z przejrzystoscia
przedtransakcyjng. Ten etap powinien zosta¢ zakonczony do konca 2019 r.;

) W przypadku niezgodnosci wtasciwe organy krajowe powinny podja¢ srodki nadzorcze od 1 stycznia
2020 .

ESMA bedzie $cisle wspétpracowac z wiasciwymi organami krajowymi i bedzie regularnie monitorowaé
stosowanie sie do instruktazu nadzorczego. W szczegolnosci ESMA dokona przegladu postepéw i srodkéw
podjetych szes¢ miesiecy po rozpoczeciu trzeciego etapu.

D Wiecej:

(=2 Tresc¢ instruktazu ESMA

W dniu 24 maja 2019 r. Europejski Urzgd Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych (ESMA) opublikowat
zaproszenie do zgtaszania uwag na temat limitéw pozycji i zarzgdzania pozycjg w towarowych instrumentach
pochodnych.

Zgodnie z art. 90 ust. 1 MiFID Il Komisja Europejska, po konsultacji z ESMA, powinna przedstawié
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie Unii Europejskiej do 3 marca 2020r. sprawozdanie dotyczace wptywu
zastosowania limitéw pozycji i zarzadzania pozycjg na ptynnos¢, naduzycia na rynku i warunki rozliczen na
rynkach towarowych instrumentéw pochodnych. Wezwanie ESMA do zgtaszania uwag jest pierwszym krokiem
do wypetnienia mandatu Komisji.

Zaproszenie do zgtaszania uwag ma na celu uzyskanie opinii zainteresowanych stron na temat wptywu limitéw
pozyciji i kontroli zarzgdzania pozycjg na rynku towarowych instrumentéw pochodnych. W sekcji 3 zaproszenia
do sktadania uwag, przedstawiono podsumowanie systemu limitéw pozycji w ramach MiIFID Il oraz opinie na
temat potencjalnego wptywu limitdw pozycji na ptynnos$¢, naduzycia na rynku i warunki rozliczen na rynkach
towarowych instrumentow pochodnych. W sekcji 4 omoéwiono wptyw kontroli zarzadzania pozycjg na rynek
instrumentéw pochodnych, a w sekcji 5 przedstawiono potencjalne ulepszenia istniejacych przepiséw.
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-835_supervisory_briefing_pretradetransparency_non-equity_instruments.pdf

Termin odpowiedzi na wezwanie do przedstawienia uwag uptynat 5 lipca 2019 r. ESMA planuje skonsultowaé
draft swojego raportu na temat limitéw i zarzgdzania pozycjg w towarowych instrumentach pochodnych z
Komisjg Europejskg w ostatnim kwartale 2019 r. Ostateczny raport ma powsta¢ do korica marca 2020 r.

D Wiecej:
(—=_) Zaproszenie ESMA do zgtaszania uwag w zakresie limitéw i zarzgdzania pozycja w towarowych
instrumentach pochodnych

W dniu 27 maja 2019 r. Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA) opublikowat
zaktualizowang opinie na temat obliczania wielko$ci rynku towarowych instrumentéw pochodnych i uprawnien
do emisji na rok 2018.

Obliczenie catkowitej aktywnosci handlowej na rynku jest konieczne do ustalenia udziatu kazdego z
uczestnikéw rynku w catkowitej dziatalnosci handlowej, ktdra ostatecznie okresla, czy nie przekraczajg progow
dziatalnosci pomocniczej. Przekroczenie tych wartosci skutkowatoby koniecznoscig ztozenia wniosku o
autoryzacje dziatalnosci jako firma inwestycyjna.

D Wiecej:
(=2 Zaktualizowana opinia ESMA na temat obliczania wielko$ci rynku towarowych instrumentéw
pochodnych

Dnia 28 maja 2019 r. ESMA opublikowata trzy dokumenty konsultacyjne dotyczace centralnych kontrahentéw z
krajow trzecich, w ktérych opisuje:

. Wprowadzenie nowej kategorii dla TC-CCP oraz okresla r6zne mozliwe wskazniki wykorzystane dla
kryteriow, ktore ESMA musi wzigé pod uwage przy ocenie kontrahenta centralnego z panstwa trzeciego
oraz zapewnienie wgladu w to, jakie informacje ESMA moze analizowa¢ w celu ustalenia systemowego
znaczenia centralnych kontrahentéw z panstw trzecich;

. Procedure oceny spetniania odpowiednich wymogdw regulacyjnych, wedtug ktérej krajowe systemy
regulacyjne kontrahentéw centralnych z panstw trzecich (wazne z systemowego punktu widzenia) uznaje
sie za spetniajgce wymogi EMIR oraz jakie minimalne elementy nalezy wzig¢ pod uwage w tej ocenie, a
takze jakie sg warunki do jej przeprowadzenia;

. Podejscie ESMA do optat obowigzujgcych TC-CCP oraz gtéwne dziatania nadzorcze, ktére musi
przeprowadzi¢ ESMA i koszty tego nadzoru.
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-1101_call_for_evidence_position_limits.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-1101_call_for_evidence_position_limits.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-478_opinion_on_market_size_calculation.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-478_opinion_on_market_size_calculation.pdf

Okres konsultacji dla wszystkich trzech dokumentéw zakonczyt sie 29 lipca 2019r. ESMA przedstawi swoje
porady techniczne dla Komisji Europejskiej po publikacji EMIR 2.2 w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

D Wiecej:

(—=_) Dokument konsultacyjny w sprawie wprowadzenia nowej kategorii TC-CCP

Dokument konsultacyjny w sprawie procedury oceny zgodnosci

Dokument konsultacyjny w sprawie optat ponoszonych przez TC-CCP

Dnia 29 maja 2019 r. Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA) opublikowat
zmienione oswiadczenie w sprawie wptywu Brexitu bez umowy na zobowigzania w obrocie akcjami (STO)
wynikajgce z art. 23 rozporzgdzenia MiFIR. ESMA przeanalizowata wytyczne opublikowane w dniu 19 marca
2019 r., aby uwzgledni¢ obawy wyrazone przez niektdre zainteresowane strony. Po doktadnym rozwazeniu
ESMA zdecydowata, ze EU27 STO nie bedg stosowane do czternastu akgcji z brytyjskim miedzynarodowym
numerem identyfikacyjnym papieréw wartosciowych (ISIN) zawartych w poprzednich wytycznych.

Zastosowanie STO do akcji z innymi numerami ISIN powinno by¢ nadal determinowane zgodnie z zasadami
okreslonymi w poprzedniej instrukcji ESMA, opublikowanej 13 listopada 2017 r.

ESMA ma rozwazyé, czy potrzebne bedzie dokonanie rewizji ww. podejscia najpdzniej 12 miesiecy po terminie
Brexitu bez umowy.

D Wiecej:

(=) Zmienione o$wiadczenie ESMA w sprawie STO w przypadku Brexit bez umowy

Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA) opublikowat 11 czerwca 2019 r. raport
koncowy na temat czestych aukcji wsadowych (FBA). ESMA zidentyfikowata cztery giéwne cechy systemoéw
handlu FBA:

. ograniczona przejrzystos¢ przedtransakcyjna;

. krotki czas trwania aukcji;

. ustalenie ceny w ramach najlepszych ofert kupna i sprzedazy;
. funkcja samodopasowania.

Raport koncowy przedstawia ocene ESMA dotyczgcg czterech gtdéwnych cech systemow transakcyjnych FBA.
ESMA zamierza w dalszej przysztosci skoncentrowac sie na przejrzystosci przedtransakcyjnej i procesie
ustalania cen FBA i przedstawi¢ dla nich kolejne rekomendacje.

D Wiecej:

(=) Raport ESMA na temat FBA
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-151-2138_cp_ta_on_tiering_criteria.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-151-2179_cp_ta_on_comparable_compliance.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-151-1663_cp_on_emir_2_2_ccp_fees.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma71-99-1168_esma_adjusts_application_of_the_trading_obligation_for_shares_following_a_no-deal_brexit.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-156-1035_final_report_call_for_evidence_periodic_auctions.pdf

W dniu 15 lipca 2019 r. Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA) opublikowat
dokument konsultacyjny zawierajgcy projekt wytycznych dotyczacych aspektéw wymagan funkcji zgodnosci na
mocy MiIFID II.

Celem projektu jest zwiekszenie przejrzystosci i promowanie konwergencji we wdrazaniu niektérych aspektéw
rozszerzonych wymagan funkcji zgodnosci wprowadzonych w MiFID Il i zastgpienia istniejacych wytycznych
ESMA w tym temacie wydanych w 2012 r.

Dokument konsultacyjny opiera sie na wytycznych ESMA z 2012 roku, biorgc pod uwage rozszerzong role
funkcji zgodnosci wprowadzong na mocy MiFID Il oraz wyniki dziatan nadzorczych prowadzonych przez
wiasciwe organy krajowe (NCAs) w zakresie stosowania funkcji zgodnosci.

Odpowiedzi na konsultacje nalezy przeditozyé do 15 pazdziernika 2019 r. ESMA rozwazy informacje zwrotne
otrzymane w czwartym kwartale 2019 r. Publikacje raportu koncowego i wytyczne planowane sg na drugi
kwartat 2020 r.

Wiecej:

(= Dokument konsultacyjny w zakresie wymogow funkciji zgodnosci pod MiFID I

Dnia 31 lipca 2019 r. Europejski Urzgd Nadzoru Gield i Papierow Wartosciowych (ESMA) opublikowat
odpowiedzi otrzymane w ramach konsultacji dotyczgcych wprowadzenia nowej kategorii dla centralnych
kontrahentoéw z krajow trzecich (TC-CCP), spetniania odpowiednich wymogow regulacyjnych i optat
ponoszonych przez TC-CCP.

D Wiecej:

(=N Zbiér odpowiedzi w zakresie wprowadzenie nowej kateqorii dla centralnych kontrahentow

Zbidr odpowiedzi w zakresie procedury oceny spetniania wymogow requlacyjnych przez TC-CCP

Zbidr odpowiedzi w zakresie optat ponoszonych przez TC-CCP

W dniu 14 czerwca 2019 r. Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA) opublikowat
pismo do Komisji Europejskiej z dnia 7 czerwca 2019 r. dotyczace obliczania Srednich pozycji kontrahentéw
finansowych (FC) na koniec miesigca w grupach niefinansowych zgodnie z EMIR, ktére stuzy do ustalenia, czy
FC podlegajg obowigzkowi rozliczania, gdy przekraczajg progi rozliczeniowe.

W celu wykonania obliczen pozycji w odniesieniu do progdw rozliczeniowych, FC bedzie musiat wzig¢ pod
uwage wszystkie kontrakty pozagietdowe (OTC) zawarte przez ten FC lub zawarte przez inne podmioty w
grupie, do ktérej FC nalezy. Natomiast do celéw obliczania pozycji w odniesieniu do progéw rozliczeniowych
kontrahent niefinansowy (NFC) bedzie musiat wzigé pod uwage tylko kontrakty pochodne bedgce przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym zawarte przez ten NFC lub inne NFC w grupie, do ktérej nalezy ten NFC,
ktére nie sg obiektywnie mierzalne jako zmniejszenie ryzyka bezposrednio zwigzanego z dziatalnoscig
handlowg lub finansowaniem przez skarb panstwa (tj. zabezpieczaniem) NFC lub tej grupy.

PwC 37


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/cp_on_compliance_function_guidelines_for_publication.pdf
https://www.esma.europa.eu/press-news/consultations/draft-technical-advice-criteria-tiering-under-article-252a-emir22
https://www.esma.europa.eu/press-news/consultations/technical-advice-comparable-compliance-under-article-25a-emir
https://www.esma.europa.eu/press-news/consultations/esma-fees-third-country-ccps-under-emir-22

W swoim pismie ESMA sugeruje, ze gdyby NFC mégt zastosowaé wytgczenie dla swoich pozyciji
zabezpieczajgcych, FC w swojej grupie mogtyby réwniez zastosowaé to samo wytgczenie pozyciji
zabezpieczajgcych, biorgc pod uwage pozycje NFC na poziomie grupy. ESMA wyraza réwniez obawy, ze
wymaganie od FC uwzglednienia wszystkich pozycji NFC w swojej grupie, niezaleznie od tego, czy zostaty
zawarte w celach zabezpieczajgcych, czy nie, moze mie¢ wptyw na zachowanie grup niefinansowych, tj. moze
zniechecac¢ grupy NFC do zawierania transakcji zabezpieczajgcych, aby ich podmioty FC pozostaty ponizej
progdéw rozliczeniowych.

ESMA zwraca sie do Komisji o wyjasnienie wtasciwej interpretacji obowigzujacego przepisu dotyczgcego FC z
NFC w swojej grupie.

D Wiecej:

(—=_) List ESMA do Komisji Europejskiej

W dniu 12 lipca 2019 r. Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych (ESMA) opublikowat
dokument konsultacyjny dotyczgcy ujawnien w ramach rozporzadzenia w sprawie prospektéw emisyjnych
(Prospectus Regulation).

W dokumencie przedstawiono propozycje wymogoéw w zakresie ujawniania informacji zgodnie z
rozporzgdzeniem w sprawie prospektow emisyjnych, dotyczgcych m.in. historycznych informaciji finansowych
emitenta, prognoz dotyczacych zyskow, sprawozdan z kapitatu obrotowego oraz kapitalizacji i zadtuzenia.

Celem wytycznych jest zapewnienie odpowiedniej jakosci danych dostarczanych inwestorom przez emitentow
oraz jednolitej interpretacji tych informacji przez uczestnikow rynku oraz wtasciwe organy krajowe.

Konsultacje zakonczg sie 4 pazdziernika 2019 .

D Wiecej:

(= Konsultacje w sprawie ujawnien zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie prospektdéw emisyjnych

W dniu 24 czerwca 2019 r. Europejski Urzgd Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA) opublikowat
dokument konsultacyjny dotyczacy zjawiska wywierania presji na krétkoterminowe wyniki w instytucjach rynku
finansowego (short-term pressure) w kontekscie negatywnego wptywu na zréwnowazony wzrost np. poprzez
przyjmowanie zbyt krétkiego horyzontu inwestycyjnego kosztem celéw diugoterminowych (tj. inwestycje w
kapitat ludzki, stabilny rozwdj przedsigbiorstwa).

Konsultacje trwaty do 29 lipca 2019 r.

D Wiecej:

(=) Konsultacie ESMA dotyczace zjawiska wywierania presiji na krétkoterminowe wyniki
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-151-2392_letter_to_ec_-_emir_refit_-_hedging_exemption_in_the_calculation_of_the_clearing_thresholds.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma31-62-1239_cp_on_guidelines_on_prospectus_disclosure.pdf
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-consults-short-termism-in-financial-markets

Belgijski Urzad ds. Ustug Finansowych i Rynkéw (FSMA) w dniu 2 lipca 2019 r. wydat autoryzacje dla
Europejskiego Instytutu Rynkéw Pienieznych (European Money Markets Institute, EMMI) z siedzibg w Brukseli,
jako administratora EURIBOR zgodnie z rozporzadzeniem 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indeksow stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub
do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych (BMR).

EURIBOR jest obecnie uwazany za zgodny z BMR i zostat dodany do rejestru wskaznikéw referencyjnych
ESMA. Oznacza to, ze podmioty nadzorowane przez Unie Europejska (UE) bedg mogty korzysta¢ z EURIBOR
réwniez po uptywie odpowiedniego okresu przejsciowego BMR.

D Wiecej:

{—=") Link do komunikatu ESMA

19 czerwca 2019 r. Europejski Urzad Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych (ESMA) opublikowat polska
wersje jezykowg Wytycznych dotyczgcych pozaistotnych wskaznikéw referencyjnych w rozumieniu
rozporzgdzenia o wskaznikach referencyjnych. Wydane na podstawie rozporzgdzenia o wskaznikach
referencyjnych (BMR) Wytyczne sg skierowane do wiasciwych organéw wyznaczonych na podstawie art. 40
rozporzgdzenia o wskaznikach referencyjnych, administratoréw oraz podmiotéw nadzorowanych
przekazujgcych dane okreslonych w BMR i majg zastosowanie do opracowywania pozaistotnych wskaznikdéw
referencyjnych i przekazywania danych na ich potrzeby.

Wytyczne wejdg w zycie po uptywie dwdch miesiecy od daty ich publikacji na stronie internetowej ESMA we
wszystkich jezykach urzedowych UE.

D Wiecej:
(=N Wytyczne dotyczgce pozaistotnych wskaznikéw referencyjnych w rozumieniu rozporzadzenia o
wskaznikach referencyjnych
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https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/authorisation-euribor-under-benchmark-regulation
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-145-1209_guidelines_on_non-significant_benchmarks_pl.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma70-145-1209_guidelines_on_non-significant_benchmarks_pl.pdf

Swiat

3 czerwca 2019 r. Rada Stabilnosci Finansowej opublikowata dwa dokumenty konsultacyjne w zakresie:

o ujawnien zwigzanych z procesami restrukturyzacji i uporzgdkowane;j likwidacji (Public Disclosures on
Resolution Planning and Resolvability);

o bezpiecznej redukcji portfeli ksiegi handlowej oraz zaangazowania w instrumenty pochodne (Solvent
Wind-down of Derivatives and Trading Portfolios).

Celem procesu konsultacji jest zapoznanie sie z opiniami uczestnikéw rynku w zakresie mozliwosci ulepszenia
ogolnych oraz specyficznych dla danej instytucji ujawnieh dotyczgcych planowania restrukturyzacji

i uporzadkowanej likwidacji. Dokument koncentruje sie przede wszystkim na ujawnieniach globalnych bankéw
0 znaczeniu systemowym (G-SIB), jednak jak wskazuje FSB wiele z zaproponowanych rozwigzan moze by¢
réwniez wartosciowa dla krajowych bankéw o znaczeniu systemowym i innych podmiotéw podlegajgcych
wymogowi przygotowywania plandw restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji.

W drugim dokumencie analizowane sg potencjalne srodki stuzgce uporzadkowanej likwidacji instrumentéw
pochodnych i portfeli handlowych globalnych bankéw o znaczeniu systemowym (G-SIB ) oraz w celu poprawy
przejrzystosci ich planowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w tym zakresie.

Termin przesytania uwag w ramach konsultacji uptynat 2 sierpnia 2019 r.

D Wiecej:

(=) Konsultacje w zakresie ujawnien zwigzanych z procesami restrukturyzaciji i uporzadkowanej likwidacji

Konsultacje w zakresie bezpiecznej redukciji portfeli ksiegi handlowej oraz zaangazowania
w instrumenty pochodne

W dniu 7 czerwca 2019 r. Rada Stabilnosci Finansowej (FSB) rozpoczeta przyjmowanie uwag i opinii

w zakresie opracowania Ocena wpfywu reform regulacji finansowych na finansowanie matych i $rednich
przedsiebiorstw (MSP). W ramach dokonanej analizy wptywu reform na finansowanie MSP, bazujacej na
szerokim zakresie zrodet informacji, nie zidentyfikowano istotnych i utrzymujgcych sie negatywnych skutkow
pokryzysowych reform regulacji finansowych. Konsultacje dotyczyty m.in.:

o obserwowanych trendéw i czynnikéw wptywajgcych na finansowanie MSP;

o sity wptywu czynnikdw zwigzanych z regulacjami finansowymi (reformy Bazylea Ill) w poréwnaniu do sity
wptywu innych czynnikéw;

o sity wptywu reform G20 na finansowanie MSP;

o wplywu reform na zjawisko kredytowania MSP za posrednictwem innowacyjnych (alternatywnych) zrédet

finansowania tj. platformy kredytowe FinTech.

Konsultacje zakonczylty sie 7 sierpnia br.
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https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P030619-2.pdf
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P030619-1.pdf
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P030619-1.pdf

D Wiecej:

(——=-) Ocena wplywu reform requlaciji finansowych na finansowanie matych i $rednich przedsiebiorstw (MSP)

4 czerwca 2019 r. Rada Stabilnosci Finansowej opublikowata podrecznik uzytkownika w zakresie stop
referencyjnych overnight wolnych od ryzyka (Overnight Risk-Free Rates: A User’s Guide).

Podrecznik zawiera szczegodtowe informacje na temat sposobu obliczania stop wolnych od ryzyka (Risk-free
rates, RFR) oraz wyjasnia, w jaki sposéb jednodniowe stopy wolne od ryzyka mozna zastosowaé w produktach
gotowkowych oraz wskazuje inne produkty, w ktérych odpowiednie bedzie zastosowanie tych stawek jako
stopy referencyjnej.

W grupie stop referencyjnych wolnych od ryzyka znajdujg sie m.in. SOFR (USD), SONIA (GBP), €STR (EUR)
czy SARON (CHF). Gtéwnym wyzwaniem w przypadku ww. stop jest ich konwersja na diuzsze okresy na
potrzeby zastosowania w produktach finansowych. Jak wskazuje FSB wiekszo$¢ wypracowanych dotychczas
rozwigzan bazuje bezposrednio albo posrednio na mechanizmie usredniania stawki overnight (Srednia
arytmetyczna badz srednia geometryczna), co istotnie przyczynia sie do redukcji zmiennosci.

Kluczowg przewagg jednodniowych stop wolnych od ryzyka jest ich Sciste powigzanie z realnymi transakcjami
na aktywnych, ptynnych rynkach bazowych, w przeciwienstwie do niektorych stép referencyjnych budowanych
na bazie transakcji terminowych na niezabezpieczonych rynkach miedzybankowych i hurtowych, co moze
uczyni¢ je podatnymi na manipulacje.

FSB zacheca do opracowywania i przyjmowania krétkoterminowych stép wolnych od ryzyka wszedzie tam,
gdzie jest to mozliwe w celu zwiekszenia stabilnosci finansowe;.

D Wiecej:

(=2 Podrecznik uzytkownika w zakresie stop referencyjnych overnight wolnych od ryzyka
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https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P070619-1.pdf
https://www.fsb.org/wp-content/uploads/P040619-1.pdf

7 maja 2019 r. Komitet Bazylejski opublikowat szesnasty z kolei raport z postepéw we wdrazaniu ram
regulacyjnych Bazylei 11l w 28 jurysdykcjach (w tym odrebnie dla Unii Europejskiej), wg. stanu na koniec marca
2019 r. W raporcie uwzgledniono zaréwno czes¢ reformy Bazylei Il opublikowang w grudniu 2017 r., jak

i ostateczne ramy dla ryzyka rynkowego opublikowane w styczniu 2019 r.

W poréwnaniu do ostatniego raportu (opublikowanego w pazdzierniku 2018 r.) nie zaszty istotne zmiany:

o 11 jurysdykcji wprowadzito w petni zasady dotyczgce wskaznika stabilnego finansowania netto, ktore
weszty w zycie 1 stycznia 2018 r.;

) tylko w 8 krajach obowigzuje standard duzych ekspozycji, ktéry wszedt w zycie 1 stycznia 2019 r;

o w dalszym ciggu obserwuje sie ograniczony postep we wdrazaniu wymogow kapitatowych dotyczgcych

inwestycji kapitatowych, nowych zasad uwzgledniania ryzyka kredytowego kontrahenta (SA-CCR) oraz
wymogow w zakresie kapitatu dla centralnych kontrahentéw (CCP).

Znaczne opoznienia wystepujg w Stanach Zjednoczonych, ktére nie wprowadzity zasad dotyczacych wymogoéw
kapitatowych dla inwestyciji kapitatowych, ram sekurytyzacji, wymogow w zakresie ryzyka stopy procentowej

w ksiedze bankowej (IRRBB), wskaznika stabilnego finansowania netto (NSFR) oraz ujawnien w ramach llI
filara.

Na tym tle catkiem dobrze wypada obraz Unii Europejskiej, w ktorej ostatnio przyjety pakiet regulacji
bankowych wdraza znaczng czes$¢ reformy Bazylea Il (jednak z opdznieniem w stosunku do zatozonych na
poziomie miedzynarodowym termindw).

Wsréd najbardziej zaawansowanych we wdrazaniu Bazylei lll jurysdykcji znalazty sie Szwajcaria oraz Japonia.

|:| Wiecej:

(=) Raport Komitetu Bazylejskiego nt. postepow we wdrazaniu reform Bazylei Il

Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego opublikowat w dniu 26 czerwca 2019 r. zmienione podejscie do
sposobu uwzgledniania instrumentéw pochodnych rozliczanych na rzecz klientéw w kalkulacji wskaznika
dzwigni (Leverage ratio treatment of client cleared derivatives).

Publikacja zawiera rewizje podejscia do sposobu traktowania instrumentéw pochodnych rozliczanych na rzecz
klientow w kalkulacji wskaznika dZzwigni, w celu jego dostosowania do standardowego podejscia do pomiaru
ekspozycji na ryzyko kredytowe kontrahenta (SA-CCR) stosowanego na potrzeby wyznaczania wymogow
kapitatowych.

Zmienione podejscie pozwoli na uwzglednianie otrzymanych od klientéw depozytéw poczgtkowych i
zabezpieczajgcych (gotéwkowych oraz bezgotéwkowych) w kosztach zastgpienia i potencjalnej przysztej
ekspozycji. Aby mozliwe byto takie kompensowanie, depozyty wnoszone przez klientéw muszg byé
odpowiednio oddzielone od $rodkéw banku (zgodnie z wymogami obowigzujgcymi w danej jurysdykcji).

Zmienione podejscie do rozliczanych na rzecz klientéw instrumentéw pochodnych powinno by¢ uwzgledniane
w kalkulacji wskaznika dzwigni od 1 stycznia 2022 r.
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https://www.bis.org/bcbs/publ/d464.pdf

D Wiecej:

(= Tresc¢ publikaciji BIS

Bazylejski Komitet Nadzoru Bankowego i Miedzynarodowa Organizacja Komisji Papieréw Wartosciowych
(IOSCO) raportujg postep, jaki poczyniono we wdrazaniu ram dotyczgcych wymogow depozytu
zabezpieczajgcego w przypadku instrumentéw pochodnych nie rozliczanych centralnie. W koncowej fazie
wdrazania planuje sie, aby poczatkowe wymagania dotyczgce depozytu zabezpieczajgcego miaty po raz
pierwszy zastosowanie do duzej liczby podmiotéw. W marcu 2019 r. Komitet Bazylejski i IOSCO opublikowaty
o$wiadczenie, w ktérym zauwazajg, ze ramy nie okreslajg wymogow dotyczgcych dokumentacji, depozytéw ani
wymogow operacyjnych, jezeli poczatkowa kwota marzy podmiotu objetego gwarancjg nie przekracza progu
poczatkowej marzy 50 min EUR.

Ponadto Komitet Bazylejski i IOSCO zgodzity sie przedtuzyé¢ o rok ostateczne wdrozenie wymogow
dotyczacych depozytu zabezpieczajgcego. Dzieki temu przediuzeniu koncowa faza wdrazania odbedzie sie 1
wrzesnia 2021 r. Aby utatwi¢ to przedtuzenie, Komitet Bazylejski i IOSCO wprowadzg rowniez dodatkowy etap
wdrazania, w ktorym od 1 wrzesnia 2020 r. wymogami zostang objete podmioty z zagregowang $rednig kwotg
nominalng (AANA) instrumentéw pochodnych nie rozliczanych centralnie powyzej 50 mid EUR.

Komitet Bazylejski i IOSCO zgodzity sie na przediuzony harmonogram w celu wspierania sprawnego i
uporzgdkowanego wdrazania wymogow dotyczacych depozytu zabezpieczajgcego, ktéry jest spojny i
zharmonizowany we wszystkich jurysdykcjach cztonkowskich i pomaga unikng¢ fragmentacji rynku.

Zgodnie z mandatem Komitet Bazylejski i IOSCO beda nadal monitorowaé postepy we wdrazaniu, aby
zapewni¢ spojne wdrazanie zasad we wszystkich produktach, jurysdykcjach i przez wszystkich uczestnikow
rynku.

D Wiecej:

(= Tresc¢ publikacji BIS

W dniu 17 czerwca 2019 r. Instytut Audytorow Wewnetrznych (l1A) ogtosit konsultacje publiczne w zakresie
aktualizacji modelu trzech linii obrony (Three Lines of Defense) w zakresie zarzgdzania ryzykiem i kontrolg.

Zmiany proponowane w ramach aktualizacji majg na celu modernizacje i uelastycznienie modelu trzech linii
obrony w celu jego dostosowania do wyzwanh stojgcych przed wspoétczesnymi organizacjami oraz eliminacje
zidentyfikowanych stabosci, takich jak koncentracja na dziataniach obronnych zamiast na proaktywnym
podejsciu do szans i zagrozen czy wzmachianie nieefektywnej fragmentaryzacji organizacyjne;.

Efektem aktualizacji jest stworzenie modelu dopasowanego do ww. celu, ktdry jest wystarczajgco elastyczny,
aby zastosowac¢ go do szerokiej gamy modeli organizacyjnych i szybko zmieniajgcego sie otoczenia. W tym
celu niezbedne jest uwzglednienie w modelu dynamicznych proceséw zarzgdzania, zarzgdzania ryzykiem i
kontroli, z kluczowg rolg koordynacji, wspétpracy i dostosowania.

Konsultacje bedg trwaty do 19 wrzeénia 2019 r.
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https://www.bis.org/bcbs/publ/d467.pdf
https://www.bis.org/bcbs/publ/d475.pdf

D Wiecej:

(=2 Link do dokumentu i procesu konsultacji 1A

W dniu 21 czerwca br. Komitet Bazylejski opublikowat podsumowanie dokonanego przeglagdu dotyczacego
stosowanych praktyk oraz metod w zakresie Filara Il.

Zgodnie z opisanymi wnioskami z przeprowadzonego badania, podejscie do zarzadzania ryzykiem w ramach
Filara Il mocno ewoluowato od momentu publikacji pierwszych wytycznych BIS w tym zakresie w 2009 roku,
niemniej jednak kierunkowo dziatania podejmowane w poszczegolnych pahstwach sg zbiezne i wykorzystujg
podobne narzedzia takie jak np. stress testy. Ewentualne réznice pomiedzy poszczegdlnymi krajami wynikajg z
lokalnych potrzeb oraz specyfiki danego rynku. Z wnioskéw BIS wynika, iz nadzorcy dostosowujg kryteria
oceny do profilu, skali oraz otoczenia biznesowego i gospodarczego poszczegoélnych instytucji w realizowanych
procesach przegladu i oceny nadzorczej (SREP).

D Wiecej:

(= Raport z przeglady praktyk drugofilarowych
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https://global.theiia.org/about/about-internal-auditing/Pages/Three-Lines-of-Defense-Review-Exposure-Document-and-Survey.aspx
https://www.bis.org/press/p190621.htm
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