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Perspektywy na rok 2017

Obecny poziom politycznej niepewnosci w Europie sprawia,
ze niezwykle trudno jest przewidzie¢ aktywnos$¢ na rynku
IPO na nadchodzacy rok. Jednakze istnieje kilka czynnikow,
ktére prawdopodobnie wplyna na liczbe debiutéw:

Niepewnos$é geopolityczna bedzie sie utrzymywac

Kalendarz wydarzen politycznych na nadchodzacy rok moze
przynie$é kolejne potencjalne wyzwania dla rynku IPO. W
Niemczech, Francji, Holandii oraz potencjalnie we
Wrloszech odbeda sie wybory parlamentarne lub
prezydenckie, a uruchomienie procedury Brexitu oraz
formowanie procesu negocjacji wyjécia Wielkiej Brytanii z
UE moze dodatkowo wplynaé na trudnosci decyzyjne
potencjalnych kandydatéw do IPO.

Niepewno$¢ polityczna bedzie sie utrzymywaé. Jednakze,
wydarzenia roku 2016 dowodza, ze po kazdym politycznym
szoku, rynki stabilizowaly sie szybko, co oznacza, ze
inwestorzy przywykli do pewnego poziomu niepewnosci
towarzyszacego wiekszosci gospodarek europejskich,
szczegolnie w Wielkiej Brytanii.

Okna IPO w 2017 .

Wiele spolek przekladato swoje plany dotyczace IPO
podczas 2016 r. tworzac w ten sposéb duza grupe
podmiotow, ktére w 2017 roku beda probowaly
zadebiutowaé, lub wznowié proces przerwany w minionym
roku. To z kolei, biorac pod uwage kalendarz wydarzen
politycznych na 2017 r., moze zmotywowaé emitentow do
wykorzystania pierwszego dogodnego ,,okna” IPO i
spowodowaé bardzo aktywny pierwszy kwartal w Europie.

Ponadto inwestorzy utrzymuja wysokie rezerwy gotowkowe
1 szukaja mozliwosci inwestycji w obliczu niskich stép
procentowych panujacych na wiekszos$ci rynkéw $wiata. W
zwiazku z tym, wciaz zainteresowani sa IPO jako forma
nabycia atrakeyjnych aktywoéw i sktonni do zaangazowania
sie we wezesne rozmowy z emitentami.

Duze zainteresowanie inwestoréw, pomimo wysokiego
poziomu zmiennoSci na rynkach, oznacza ze w 2017 r.
aktywno$¢ w zakresie IPO moze by¢ znaczaca, jednak
powinni$my spodziewac¢ sie gwaltownych wzrostow i
spadkow w aktywnosci IPO, ze wzgledu na koniecznosé
wpasowania sie spotek w ,,okna” IPO. Z tego wzgledu spolki,
ktore beda w pelni przygotowane i zdolne do
przeprowadzania emisji w relatywnie krotkim czasie, beda
mialy najwieksze szanse na przeprowadzenie pomys$lnej
transakgji.

www.pwe.pl/rynkikapitalowe

Kontynuacja trendéw na rynku fuzji i przejeé

Pomimo geopolitycznych zawirowan w 2016 r. globalna
aktywno$c¢ fuzji i przejeé byla dosé wysoka, przeprowadzono
rowniez kilka megatransakcji.

Oslabienie funta w wyniku Brexitu sprawilo, ze brytyjskie
spolki staly sie bardziej atrakeyjne jako cel transakcji dla
zagranicznych przedsiebiorstw, dlatego oczekuje sie, ze
aktywno$¢ na rynku fuzji i przeje¢ w Wielkiej Brytanii
bedzie kontynuowana w 2017 r.

Utrzymywany poziom historycznie niskich stop
procentowych oraz presja wzrostu wynikéw wywierana na
spolki, oznacza, ze przedsiebiorstwa ze Starego Kontynentu
beda rozwazac przejecia w Europie i na Swiecie tak, aby
otworzy¢ sie na nowe rynki i realizowaé zakladana strategie
wzrostu.

Zmniejszona aktywnos¢ funduszy private equity?

W 2016 r. dalo sie zaobserwowac ogblne spowolnienie w
aktywno$ci IPO z udzialem funduszy private equity, co bylto
spowodowane zwiekszona niepewno$cia na rynkach i
wahaniami wérod inwestorow instytucjonalnych
dotyczacymi wycen spoltek. Jednak kilka duzych wyjsc z
inwestycji za pomoca IPO zakonczylo sie sukcesem i
fundusze private equity beda wciaz brac¢ pod uwage
mozliwo$¢ wyjScia poprzez IPO dla swoich spolek
portfelowych w 2017 r. i w p6Zniejszych latach. Dodatkowo,
bedziemy takze obserwowac, ze w wielu przypadkach
wla$ciciele stosowac bedg podejscie dwutorowe tj. szukaé
okazji do przeprowadzenia oferty prywatnej, ale nie
wykluczajac i przygotowujac sie jednoczesnie do oferty
publiczne;j.

Rok IPO ,jednorozcéw”?

W USA oczekuje sie urodzaju IPO spolek technologicznych i
z branzy e-commerce. Zapowiadajace spektakularne IPO
Snapchata jest prawdopodobniej najbardziej wyczekiwanym
IPO od czasu debiutu Facebooka w 2012 r. Wraz z nim na
gielde moga wejs¢ wlasciciele innych ,jednorozcow” (start-
upy warte ponad miliard dolaréw) pragnacych
zadebiutowa¢ na rynku kapitalowym, a wlasciciele
chinskich spotek technologicznych réwniez komunikuja
plany w zakresie IPO w 2017 r. Ponadto, wiele prestizowych
europejskich ,jednorozcow” osiagnelo poziom, na ktorym
IPO jest kolejnym naturalnym krokiem.

IPO Watch Europe 2016 r. |
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Przeglad europejskich IPO w 2016 r.
Trudny rok dla europejskich rynkoéw
kapitalowych.

Wartosé europejskich IPO przeprowadzonych w 2016 r. wyniosta 27,9 mld euro, jest
to spadek o 51% w porownaniu z 2015 r.; liczba debiutéw spadla o 26%.

Polityczna niepewnoéc¢, spadajace ceny towaré6w i ropy naftowej oraz niepokoje dotyczace
spowolnienia chinskiej gospodarki krepowaty europejski rynek IPO w 2016 r. Podczas gdy w 2015 .
mialo miejsce 14 duzych IPO (rozumianych jako oferty o wartosci ponad 1 mld euro), w 2016 .
odbylo sie tylko piec takich transakeji.

Rok 2016 bedzie zapamietany jako Swietny okres dla skandynawskiego Nasdaq OMX, gdzie
pozyskane poprzez IPO fundusze byly wieksze o 33% w stosunku do roku poprzedniego, na przekor
trendom w Europie. W 2016 r. Nasdaq OMX odpowiadal za 28% wartosci europejskich debiutow w
poréwnaniu do osiagnietych 10% w 2015 r. mialy tam réwniez miejsce drugie i trzecie najwieksze IPO
w Europie, czyli debiuty Dong A/S i Nets. Z kolei na londynskich parkietach w 2016 r.
przeprowadzono transakcje stanowigce 24% warto$ci wszystkich europejskich IPO w poréwnaniu do
29% w roku poprzednim.

iliczby przeprowadzonych IPO — pozyskano na nim 7,9 mld euro w
wyniku 80 IPO. Nasdaq OMX by} takze miejscem dwdch z trzech
najwiekszych debiutéw w Europie.

nadsubskrypcji).

Londynski AIM uchronit sie przed wstrzasami powstatymi
po referendum ws. Brexit i kontynuowat dobre wyniki —
mialo tam miejsce 39 IPO o lacznej wartoéci 1,3 mld euro.

Niemcy byly miejscem najwiekszego IPO w 2016 r. -
innogy SE — spolki energetycznej zaleznej od RWE.

W wyniku IPO pozyskano 4,5 mld euro (wylaczajac
opcje nadsubskrypcji).

MONETA Money Bank przeprowadzila
najwieksze IPO w Czechach od oémiu lat
pozyskujac 619 mln euro (wylaczajac opcje

Prywatyzacyjne IPO ENAV SpA na Borsa Italiana
bylo pierwszym znaczacym IPO po decyzji Wielkiej
Brytanii ws. opuszczenia UE i pozyskalo 834 min
euro.

IPO Med Life, prywatnej spolki z sektora opieki
zdrowotnej, bylo najwiekszym prywatnym IPO na
gieldzie w Bukareszcie w ostatnich 10 latach.

IPO Watch Europe 2016r. | 4



Trendy IPO w Europie

Laczna wartosé pozyskanych srodkoéow spadla
0 51% do poziomu 27,9 mld euro w 2016 r.

a $Srednia wartosé oferty spadla o 26%.

Tabela 1: Liczba i wartos¢ IPO w Europie w ujeciu kwartalnym

2015r. 2016r. lkw.2016r. Ilkw.20167r. Il kw.20167r. IV kw.2016Tr.

Liczba IPO w Europie w tym:

O wartosci ponizej 5 min euro 115 109 23 28 35 23
O wartosci powyzej 5 min euro 249 159 27 67 17 48
taczna liczba IPO 364 268 50 95 52 71

Warto$¢ IPO z wylgczeniem opc;ji

" 57 392 27 888 3490 10 919 3832 9647
nadsubskrypcji (min euro)
Zrealizowane opcje nadsubskrypcji 4361 1455 201 854 80 320
(mIn euro)
taczna wartos¢ IPO (min euro) 61 753 29 343 3691 11773 3912 9967
Srednia warto$é IPO (min euro)* 248 184 136 175 228 207

* Srednia warto$é IPO zostata obliczona w oparciu o 1gczng warto$é ofert wraz z ofertami nadsubskrypcji ale z
wytgczeniem IPO o warto$ci ponizej 5 min euro.

»Najwiekszym IPO w Europie w minionym roku byt debiut innogy — spotki
zajmujqcej sie odnawialnq energiq. Biznes wydzielony z RWE pozyskat w
ramach oferty 4,5 mld euro, odpowiadajqc za 16% tqcznej wartosci
europejskich IPO w ubiegtym roku.

Z kolei Nasdaq OMX zakoniczyt rok jako najbardziej aktywny europejski
rynek zaréwno pod wzgledem wartosci ofert jak i liczby debiutéw.”

Bartosz Margol

Wicedyrektor w zespole ds. rynkoéw kapitatowych PwC

IPO Watch Europe 2016r. | 5
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Trendy IPO w Europie

Liczba i wartosé IPO na najnizszym poziomie od 2009 r.

Wykres 1: Aktywnos$¢ na europejskim rynku IPO od 2008 r.*
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Wykres 2: Aktywnos¢ na europejskim rynku IPO (kwartalnie) od 2013 r.
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*Z wylqczeniem opcji nadsubskrypcji.
Dane przed 2011 r. nie uwzgledniajq gield w Stambule, Zagrzebiu i Bukareszcie.
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Zmiennosé rynku i poziomy indeksow
Polityczna niepewnosé skutkowala zwiekszonag zmiennosciaq
na rynkach przez wiekszosé¢ 2016 r.

Wykres 3: Zmiennos¢ rynku a wartos¢ IPO
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Struktura rynku IPO w Europie wg wartosci
ofert

Wiekszosé europejskich gield zanotowala spadek w stosunku
do 2015 r. — wyjatkiem byl Nasdaq OMX, ktory wzroést o 33%.

Tabela 2: Wartos¢ debiutow na rynkach europejskich (min euro)*

Gietda 2015r. 2016 r. Zmiana I kw. 2016 1. Il kw. 2016 1. Il kw. 2016 . IV kw. 2016 .
Nasdag OMX 5905 7 861 t* 811 3436 2 196 1418
OMX Kopenhaga 168 4 891 t* 477 2 301 2113 -
OMX Sztokholm 5216 2222 4 317 869 83 953
OMX Helsinki 409 676 1t 17 232 - 427
OMKX Islandia 112 58 A\ - 20 - 38
OMX Tallin - 14 * - 14 - -
Londyn 16 370 6 700 1 2327 1180 311 2882
Deutsche Borse 6 795 5022 2 8 288 17 72 4 645
Euronext 11 228 3455 2 3 2 986 406 60
Euronext Amsterdam 6113 2 608 L 2 2 280 328 -
Euronext Paryz 4720 824 4 3 683 78 60
Euronext Bruksela 395 23 L 3 - 23 - -
Euronext Lizbona - - - - - - -
Borsa Italiana 5 265 1343 4 28 437 775 103
Hiszpania (BME) 7794 1327 ¥ 3 1300 8 16
Szwajcaria 2 039 733 3 - 633 - 100
Praga - 656 * - 656 - -
Oslo Bars & Oslo Axess 1078 287 2 - 90 12 185
Warszawa 440 262 ¥ 19 92 4 147
Stambut 42 103 t* 11 92 - -
Bukareszt - 51 1t - - - 51
Luxemburg - 48 4+ - - 48 -
Sofia 6 31 +* - - - 31
Budapeszt - 9 |+ - - - 9
Wiener Borse - - %+ - - - -
Ateny - - - - - - -
Irlandia 394 - i - - - -
Zagrzeb 36 - 3 - - - -
Razem 57392 27 888 ! 8 3490 10 919 3832 9647

Tabela 3: Trzy najwieksze gietdy w Europie w 2016 r. (pod wzgledem wartosci ofert)

S

s =T SSiny : -
"~ ‘ P Deutsche

OMX 3 Borse g:*’/
80 IPO o tacznej wartosci* 11 IPO o tgcznej wartosci *
759 mld euro 67 IPO o facznej wartosci* 5,0 mld euro

Srednia wartos¢ IPO** | 6,7 mld euro Srednia wartos¢ IPO**
855 min euro

186 min euro

Srednia warto$¢ IPO**
Najwieksze IPO: 2 133 min euro Najwigeksze IPO:
Dong Energy mnnogy

2.3 mld euro 4,5 mld euro
(2,6 mid euro wigczajac opcie ConvaTec (4,6 mid euro wiaczajac opcie
nadsubskrypcji) 1.7 mld euro nadsubskrypcji)

Najwigksze IPO:

(1,8 mld euro wigczajgc opcije

- nadsubskrypcji)

* Z wylqczeniem opcji nadsubskrypeji
** Srednia warto$é IPO zostata obliczona w oparciu o tqczng warto$é ofert wraz z opcgjami nadsubskrypcji ale z wylqczeniem IPO o wartosci ponizej 5 min euro.
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Struktura rynku IPO w Europie

wg liczby debiutow

Znaczagce spadki aktywnosci w calej Europie,
Londyn odnotowat 27% spadek w liczbie IPO
wzgledem 2015 r.

Tabela 4: Liczba debiutéw na rynkach europejskich

Gielda 2015rr. 2016 r. Zmiana I kw. 2016 r. Il kw. 2016 . Il kw. 2016 r. IV kw. 2016 r.
Nasdag OMX 90 80 ¥ 14 33 9 24
OMX Sztokholm 72 62 ¥ 10 25 7 20
OMX Helsinki 11 9 A 4 2 4 3
OMX Kopenhaga 2 4 1t 1 2 1 -
OMX Islandia 3 2 L 4 - 1 - 1
OMX Tallin 1 1 - - 1 - -
OMX Ryga 1 L) - - 1 -
OMX Wilno 1 1 - 1 - - -
Londyn 92 67 . 4 18 21 9 19
Warszawa 33 28 d 5 8 5 10
Euronext 46 23 ¥ 1 13 5 4
Euronext Paryz 32 16 ¥ 1 7 4 4
Euronext Amsterdam 8 6 ¥ - 5 1 -
Euronext Bruksela 6 1 ¥ - 1 - -
Euronext Lizbona - - - - - - -
Hiszpania (BME) 24 24 - 5 5 10 4
Borsa Italiana 27 14 ¥ 2 5 5 2
Deutsche Borse 23 11 A 4 3 2 4 2
Oslo Bars & Oslo Axess 8 6 ¥ - 4 1 1
Szwajcaria 3 4 L 1 2 - 1
Stambut 6 2 ¥ 1 1 - -
Bukareszt 5 2 ¥ - - 1 1
Luxemburg - 2 L - - 2 -
Sofia 1 2 * - - - 2
Praga 1 1 - - 1 -
Budapeszt - 1 1+ - - 1
Wiener Borse 1 1 - - - 1
Ateny - - - - - - -
Irlandia 2 - ¥ - - - -
Zagrzeb 2 - : 5 - - - -
Razem 364 268 2 50 95 52 71

»Nasdaq OMX zakoriczyt 2016 r. jako najaktywniejsza europejska gietda, zaréwno pod
wzgledem wartosci jak i liczby IPO. Najwiekszq ofertq byt debiut Dong Energy A/S.
Spodziewana aktywno$é w zakresie IPO w 2017 r. jest rowniez wysoka, pomimo
oczekiwan co do bardziej restrykcyjnej polityki monetarnej w USA 1 Europie.”

Tomasz Konieczny

Partner w zespole ds. rynkéw kapitatowych PwC

IPO Watch Europe 2016r. | 9



Dziesie¢ najwiekszych IPO w Europie

W 2016 r. tylko 5 IPO pozyskato ponad 1 mld euro. Dziesieé
najwiekszych IPO pozyskalo 55% lacznej rocznej wartosci
wszystkich ofert (w 2015 r. 10 najwiekszych IPO pozyskalo
40% lacznej wartosci).

Wykres 4: 10 najwiekszych IPO (wedtug wartosci oferty) w 2016 r.

"""""""" O 10 najwigkszych IPO
......... O |n ne
Tabela 5: Dziesig¢ najwiekszych IPO w 2016 r.
Wartos¢ oferty w min  Wartos¢ oferty w min Udziat
Data Emitent euro (z wytaczeniem euro (wraz zopcjg  Sektor Gietda Kraj private
opcji nadsubskrypciji) nadsubskrypcji) equity
Paz-16  innogy SE 4 545 4641 Ustugi komunalne Deutsche Bérse Niemcy x
Cze-16  Dong Energy A/S 2301 2 647 Ustugi komunalne Nasdag OMX  Dania v
Wrz-16  Nets A/S 2113 2113 Finanse Nasdag OMX  Dania v
Paz-16  ConvaTec Group plc 1667 1782 Opieka zdrowotna Londyn \é\llelka_ v
rytania
Cze-16  ASR Nederland NV 1018 1062 Finanse Euronext Holandia x
Maj-16  Philips Lighting NV 750 863 Przemyst Euronext Holandia x
Lip-16 ENAV SpA 759 834 Przemyst Borsa ltaliana  Wiochy x
Maj-16 MONETA Money 656 739 Finanse Praga Czechy x
Bank as
Paz-16  Ahlsell AB 619 712 Przemyst Nasdag OMX  Szwecja v
Parques Reunidos Dobra
Kwi-16  Servicios Centrales 600 600 . BME Hiszpania v
SA konsumenckie
Razem 15 028 15993

10 | IPO Watch Europe 2016 r.



Pieé¢ najwiekszych IPO — ceny
emisyjne i kursy po debiucie

Tabela 6: Ceny 5 najwigkszych IPO w 2016 r.

. Dong Energy ConvaTec Group ASR
innogy SE AIS Nets A/S plc Nederland NV
Gietda Deutsche Bérse ~ OMX Nasdaq OMX Nasdaq Londyn Euronext
Data IPO 7 pazdziernika 9 czerwca 23 wrzesnia 26 pazdziernika 10 czerwca
Spétka portfelowa Spoétka portfelowa
Typ transakcji Dezinwestycja  Prywatyzacja funduszu private funduszu private  Prywatyzacja
equity equity

Wartos¢ IPO (min
euro) wtgczajac 4641 2 647 2113 1782 1062

nadsubskrypcje

Przedziat cenowy €32,00 - €36,00 DKK 200 -255 DKK 130 - 160 £2,25-£2,75 €0,18 - €0,22

Cena emisyjna €36,00 DKK 235 DKK 150 £2,25 €0,195

Wykres 5: Stopa zwrotu po debiucie

15,9%
13,9%
0,
8,8% 8,6%
4,0%
9 1,8%
-8,3% -5,9%
-11,2%
-17,6%
innogy SE Dong Energy A/S Nets A/S ConvaTec Group ASR Nederland NV

plc
O Stopa zwrotu akcji od daty IPO do 31 grudnia 2016 r. (%)

O Stopa zwrotu indeksu gietdowego liczona od daty IPO do 31 grudnia
2016 r. (%)

IPO Watch Europe 2016 r. | 11



IPO w podziale na sektory

Wzrost aktywnosci IPO w sektorze ustug komunalnych zostal
spowodowany przez IPO innogy i Dong Energy. W sektorze
Jfinansowym, mimo wyraznego spadku wzgledem 2015 r.,
sytuacje poprawily IPO spélek Nets i ASR Nederland

Tabela 7: Wartos¢ IPO w podziale na sektory*

Sektor (mlIn euro) 2015rr. 2016 r. Wzrost/ |kw.2016r. Il kw.20167r. Il kw.2016r. IV kw.2016r.
(spadek)
Ustugi finansowe 20 500 7 962 (12 538) 1323 3399 2218 1022
Ustugi komunalne 444 7 160 6716 269 2344 0 4547
Przemyst 13 162 4121 (9 041) 233 1895 831 1162
Ustugi konsumenckie 6 298 3517 (2 781) 551 2218 603 145
Opieka zdrowotna 2971 2351 (620) 186 154 95 1916
Dobra konsumenckie 4017 1827 (2 190) 872 678 31 246
Ustugi telekomunikacyjne 5441 438 (5,003) 0 10 0 428
Nowe technologie 2969 309 (2 660) 45 87 38 139
Ropa naftowa i gaz 44 170 126 0 112 16 42
Surowce 1546 33 (1513) 11 22 0 0
Razem 57 392 27 888 (29 504) 3490 10 919 3832 9 647

Ustugi finansowe

74 1PO o tgcznej wartosci
8,0 mld euro*

Srednia warto$é [PO**
195 miln euro

Najwieksze IPO:
Nets A/S
2113 min euro

(2 113 min euro wigczajac opcje
nadsubskrypcji)

Ustugi komunalne

10 IPO o tacznej wartosci
7,2 mld euro*

Srednia warto$é IPO**
1267 min euro

Najwieksze IPO:

innogy SE
4 545 min euro
(4 641 min euro wigczajac opcje
nadsubskrypcji)

Przemyst

39 IPO o tgcznej wartosci
4,1 mld euro*

Srednia warto$é IPO**
155 min euro

Najwigksze IPO:
Philips Lighting
750 min euro

(863 min euro wigczajac opcije
nadsubskrypcji)

* Z wylqczeniem opcji nadsubskrypcji

** Srednia warto$é IPO zostala obliczona w oparciu o lgczng warto$é ofert wraz z opcjami nadsubskrypcji, ale z wylqczeniem IPO o wartoéci

ponizej 5 min euro.
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Trendy europejskich funduszy private equity
Proporcja IPO z udziatem PE w Europie pozostaje na
podobnym poziomie

Wykres 7: Udziat europejskich IPO z udziatem PE w tacznej Wykres 8: Udzial europejskich IPO z udziatem PE w tacznej
wartosci IPO w Europie liczbie IPO w Europie
55% 55%
52%
a6% 4o 9% 48%
26%
13%
2011r. 2012r. 2013r. 2014 . 2015r. 2016 . 2011 2012 2013 2014 2015 2016
20mid€ 10mld€ 112mld€ 231mld€ 262mld€ 135mlid€ 10 3 23 54 52 33
Wykres 9: Europejskie IPO z udziatem PE w podziale na sektory w 2016 r. (mld euro)
Wartos¢ IPO* (mld euro)
1,7 3,0 2,6 353 1,8 1,1 0,1
Przemysl Ushugi Uslugi Ushugi Opieka Dobra Ropa
konsumenckie komunalne finansowe zdrowotna  konsumenckie naftowaigaz
6 11 2 6 3 4 1

Liczba* IPO

*IPO o warto$ci powyzej 50 mln euro; wylqczono fundusze zamknigte, SPAC, SPV, REIT, fundusze Royalty Trusts
Zrédlo: Dealogic, Bloomberg
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Gieldy na swiecie — podsumowanie

Lista 10 nagjwiekszych IPO na Swiecie jest zdominowana przez
prywatyzacgje, a 4 z 10 najwiekszych debiutéw mialo miejsce
w Europie

Wykres 10: Przeglad IPO na swiecie*

250 - 1601 1583 - 1800
- 1600
° 200 - 1400
(0]
T - 1200 o
g 150 - 1000 £
g 800 &
< 100 g
2 - 600
< - 400
S s0
- 200

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

mmmm Europa, Bliski Wschdd, Afryka ~ mmmmm Ameryka Pn. i Pd.  mmmm Azja i Pacyfik  ==O==Liczba IPO

Globalna wartosé IPO spadta o 35% w poréwnaniu do 2015 r.
P 357 wp 5 Tabela 9: Przeglad IPO na swiecie z

W 2016 r. najwieksza wartosé¢ sSrodkow
pozyskanych dzieki IPO odnotowano w
Hongkongu. Warto$ci niewiele mniejsze

pozyskanych $rodkéw. Region EMEA jest
drugim regionem pod wzgledem
aktywnoéci IPO, jednakze warto$é

podziatem na regiony

Region (wartos¢ ofert w

odnotowano w Szanghaju i Nowym Jorku, debiutéw spadta o 51% gléwnie z powodu min euro)* 20157 2016
ktore zajely odpowiednio drugie i trzecie stabych wynikéw w Europie.
miejsce w rankingu. Nie jest wiec ) o )
zaskoczeniem, ze 3 z 10 najwiekszych IPO ~ Migdzynarodowe IPO zmniejszyly swoja EMEA razem 61 107 29 991
na $wiecie zostalo przeprowadzonychna ~ Wartos¢ 0 13% z 7,1 mld euro w 2015 1. do Europa 57 392 27 888
gieldzie w Hongkongu. Jednym znich byt~ 6,2 mld w 2016 r. Ich liczba spadlaz86 do ... RO <<=}
debiut Postal Savings Bank China 73 (spadek 0 8%). Obszar obu Amerykbyb  BliskiWschod 15527 =
najwieksze IPO w 2016 r. na $wiecie. miejscem 15 debiutow z innych regionow, Afryka 1798 1341
ktore pozyskaly lacznie 2,5 mld euro. e S
Rejon Azji i Pacyfiku, w ktorym dziataja W tym gronie znalazlo sie najwieksze Pozostate 465 i
gieldy w Hongkongu i w Szanghaju, miedzynarodowe IPO chinskiej spotki Ameryka Pn. i Pd.razem 38 299 20 259
podczas ostatnich 9 lat az 5 razy byt logistycznej i transportowej ZTO Express .
liderem pod wrgledem wartosei usA s2sis 18658
Kanada 3783 450
Tabela 8: 10 najwigkszych IPO na swiecie w2016r.  Ummmmmmmmmmmmmmmmmmmmm
Ameryka tacinska 2001 1138
Wartos¢ oferty W mIn
Emitent euro (wraz z op_c_:jq Gielda Prywatyzacja Pozostate ; 13
nadsubskrypcji)
i i Azja i Pacyfik 4 62 il
Egsi?clj Savings Bank of China 6823 Hongkong Nie zja i Pacyfik razem 84 625 69 09
- - - Hong Kong 30 530 22 688
innogy SE 4641 Deutchse Borse NIE
IR Kyush 300 Too i Ausvala 574 4202
Dong Energy A/S 2647 OMX Nasdag Tak Chiny 22 967 20 243
NetS A/S 2 113 OMX Nasdaq Nle ............ IDNUERISLRESRESERE N 0 |
Samsung BioLogics Co Ltd 1805 Korea Nie Rk 13537
ConvaTec Group plc 1782 Londyn Nie Singapur 325 1451
China Resourcas L1 e o T
Pharmaceutical Group Ltd gkong Pozostate 11 227 12 272
China Zheshang Bank Co Ltd 1720 Hongkong Nie .
Bank of Shanghal Co Lid Tiss Szanghai e Swiat razem 184 031 119 341

* Z wylaczeniem opcji nadsubskrypcji

Zrédta: Dealogic, European IPO Watch, US Capital Markets Watch, Greater
China IPO Watch, Africa Capital Markets Watch, India Capital Markets Watch

IPO Watch Europe 2016 r.
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Gieldy na swiecie — miedzynarodowe
debiuty (1/2)

Liczba transgranicznych debiutéow znaczaco zmalala

Wykres 11: Migdzynarodowe |IPO w latach 2008-2016

50 - 273 300
0 Alibaba (19,3 mld euro) 250
°
>3
g 200
E 30 - g
©
g 150 ﬁ
:§ 20 - °
E . 100
= 10 A
. '
9,2 2,3 14,1
0 - i N i B,
2007 r. 2008 r. 2009 . 2010 . 2011r. 2012r. 2013r. 2014 r. 2015 . 2016 r.
mmmm Warto$¢ (mld euro) == jczba IPO
Wykres 12: Przeglad miedzynarodowych IPO na swiecie w 2016 r.
19 e
33
z nich to IPO S 3213 min e[l;)rg
A z czego 24
;)a (::tli(zl]ﬁu 23 p omigdgy I;gjsnvami
miedzynarodowe IPQ
(433 mln euro)
200
eee o ° L4 2 IPO sese
‘ 7Y . 57 min euro E
626 min euro 2015: 1 IPO .
2015: 12 IPO |
827 min eurg Hd
31PO o oo®
10 min euro
2015: 6 IPO
[} 60 min euro
e ® 32
5: e l...
L] L]
Ameryka
Pn.i Pd.

8 IPO
1877 min euro
2015: 12 IPO
918 min euro

iedzynarodowe IPO
(3 710 mln euro) 2
z nich pomiedzy

krajami z
regionu

11PO
6 min euro
2015: 31PO
53 min euro

626 mln euro
z czego 21 pomiedzy

2z regionu \paristwami z regio,

Zrédlo: Dealogic
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Gieldy na swiecie — miedzynarodowe

debiuty (2/2)

Tabela 10: Migdzynarodowe debiuty w 2016 r. pomiedzy 10 najbardziej aktywnymi krajami emitentow (wedtug liczby IPO), oraz wybranymi

gietdami
Miejsce debiutu
Wedtug wartosci Nowy Jork Londyn Inny rynek  Australia Singapur Hongkong Inne rynki Kraj razem Kraj razem
(mIn euro) europejski 2016 r. 2015r.

9 2 526 600

8
c
8 B
€
)
Q@
c
9]
N
©
o |
ey
g Srecia...
. Emitenci innych 65 47 102 114 35 57 425 5980
narodowosci
g(;i?? razem 3720 47 329 141 360 1249 376 6223 nla
(23(;‘;'5"‘;‘ razem 28 930 2401 3843 307 624 224 374 nla 7148
Miejsce debiutu
Wedtug liczby IPO  Nowy Jork Londyn Inny rynek Australia Singapur Hongkong  Inne rynki Kraj razem Kraj razem
europejski 2016 r. 2015 r.
- 1 5 - 7 22 17
<
c
Qe
g
Qo .
QL
c
Qo
N
T -
o
‘S Emitenci innych
o ny! 2 9 7 7 4 1 31 60
o narodowosci
Gietda razem
2016 1. 17 9 13 12 11 8 73 n/a
Gietda razem
2015 1. 58 29 16 6 2 8 n/a 86

Wykres 13: Gieldy przyciagajace najwigecej miedzynarodowych emitentéw
(udziat wg regionu w latach 2007-2016)

12% O-......................
12%

@ Wielka Brytania @ EMEAreszta @ Ameryka Pn. i Pd. reszta
HKiSingapur @ AzjaiPacyfikreszta @ USA

Zrédho: Dealogic
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IPO w podziale na rynki regulowane przez
UE 1 rynki regulowane przez gielde

I Tabela 11: IPO w podziale na gietdy

2015r. 2016 r. | kw. 2016 r. Il kw. 2016 r. Il kw. 2016 r. 1V kw. 2016 r.

Gietda Liczba  Wartosé Liczba  Wartosé Liczba Wartos¢ Liczba Wartos¢ Liczba Wartos¢ Liczba Wartos¢

IPO  ofert (mIn IPO  ofert (min IPO  ofert (mIn IPO  ofert (mIn IPO  ofert (mIn IPO  ofert (min

euro)* euro)* euro)* euro)* euro)* euro)*

Razem
NASDAQ OMX 90 5905 80 7 861 14 811 33 3436 9 2196 24 1418
Londyn 92 16 370 67 6 700 18 2 327 21 1180 9 311 19 2882
Deutsche Borse 23 6 795 11 5022 3 288 2 17 4 72 2 4 645
Euronext 46 11 228 23 3455 1 3 13 2986 5 406 4 60
Borsa ltaliana 27 5 265 14 1343 2 28 5 437 5 775 2 103
Hiszpania (BME) 24 7794 24 1327 5 3 5 1300 10 8 4 16
Szwajcaria 3 2039 4 733 1 - 2 633 - - 1 100
Praga 1 - 1 656 - - 1 656 - - - -
Oslo Bgrs & Oslo Axess 8 1078 6 287 - - 4 90 1 12 1 185
Warszawa 33 440 28 262 5 19 8 92 5 4 10 147
Stambut 6 42 2 103 1 11 1 92 - - - -
Bukareszt 5 - 2 Bl - - - - 1 1 51
Luksemburg - - 2 48 - - - - 2 48 - -
Sofia 1 6 2 31 - - - - - - 2 31
Budapeszt - 1 9 - - - - - - 1 9
Wiener Borse 1 - 1 - - - - - 1 - - -
Irlandia 2 394 - - - - - - - - - -
Zagrzeb 2 36 - - - - - - - - -
Ateny - - - - - - - - - - - -
Razem 364 57 392 268 27 888 50 3490 95 10 919 52 3832 71 9 647
Regulowane przez UE
NASDAQ OMX (rynek gtéwny) 29 5115 29 7 229 5 592 12 3236 3 2 167 9 1234
London Main and SFM 61 15 640 28 5359 9 2026 7 432 3 249 9 2652
Deutsche Borse (Prime and General
Standard) ( 19 6 786 8 5008 3 288 1 3 2 72 2 4 645
Euronext 28 11115 14 3370 - - 10 2 954 2 368 2 48
Hiszpania (BME) (rynek gtowny) 7 7 662 3 1300 0 0 3 1300 - - - -
Borsa Italiana (rynek gtowny) 10 5000 3 1137 0 0 2 378 1 759 -
Szwajcaria 3 2 039 4 733 1 0 2 633 - - 1 100
Praga 1 - 1 656 - - 1 656 - - - -
Oslo Bers 5 1020 4 275 0 0 3 90 - - 1 185
Warszawa (rynek gtéwny) 14 434 12 255 1 17 5 91 - - 6 147
Bukareszt - - 1 51 - - - - - - 1 51
Sofia 1 6 2 31 - - - - - - 2 31
Budapeszt - 1 9 - - - - - - 1 9
Wiener Borse 1 - - - - - - - - - - -
Irlandia (rynek gtéwny) 2 394 - - - - - - - - - -
Zagrzeb 2 36 = o - - - - . - -
Ateny - - - - - - - - - - - -
Regulowane przez UE - razem 183 55 247 110 25413 19 2923 46 9773 11 3615 34 9102
Regulowane przez gielde
London AIM 31 730 39 1341 9 301 14 748 6 62 10 230
Nasdaq Nordic (First North) 61 790 51 632 9 219 21 200 6 29 15 184
Borsa Italiana (AIM) 17 265 11 206 2 28 3 59 4 16 2 103
Hiszpania (BME —MAB) 17 132 21 27 5 3 2 - 10 8 4 16
Oslo Axess 3 58 2 12 - - 1 - 1 12 - -
Euronext (Alternext) 18 113 9 85 1 3 3 32 3 38 2 12
Stambut 6 42 2 103 1 11 1 92 - - -
Deutsche Bérse (Entry Standard) 4 9 3 14 - - 1 14 2 - -
Warszawa (NewConnect) 19 6 16 7 4 2 3 1 5 4 4 -
Buckareszt (AeRO) 5 1 - - 1 -
Luxemburg (MTF) - - 2 48 - - - - 2 48 - -
Wiener Borse (MTF) - - 1 - - - - - 1 - - -
Irlandia (ESM) - 4 = g - - - - - R -
Regulowane przez gieldg —razem 181 2145 158 2475 31 567 49 1146 41 217 37 545
Europa razem 364 57392 268 27888 50 3490 95 10919 52 3832 71 9647

* Z wytgczeniem opcji nadsubskrypciji

IPO Watch Europe 2016 r.
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Kontakt

O IPO Watch Europe

Raport IPO Watch Europe obejmuje wszystkie debiuty
na gtéwnych gieldach w Europie (wlaczajac w to gieldy w
Austrii, Belgii, Chorwacji, Danii, Francji, Grecji,
Hiszpanii, Holandii, Irlandii, Luksemburgu, Niemczech,
Norwegii, Polsce, Portugalii, Rumunii, Szwajcarii,
Szwecji, Turcji, Wielkiej Brytanii, w Czechachi we
Wiloszech) i jest publikowany kwartalnie. Przeniesienia
pomiedzy rynkami w ramach jednej gieldy nie zostaty
uwzglednione w statystykach.

Raport dotyczy okresu od 1 stycznia do 31 grudnia
2016 r. i zostal sporzadzony w oparciu o daty debiutéow
akeji lub praw do akeji. Niektore dane pochodza z
informacji prezentowanych przez poszczegoélne gieldy i
nie zostaly niezaleznie zweryfikowane przez PwC.

Tomasz Konieczny
+48 502 184 285
tomasz.konieczny@pl.pwe.com

Bartosz Margol
+48 502 184 855
bartosz.margol@pl.pwe.com

Niniejsza publikacja zostala przygotowana wylacznie w celach ogblnoinformacyjnych i nie stanowi porady w rozumieniu
polskich przepiséw. Nie powinni Panstwo opieraé swoich dzialan/decyzji na tresci informacji zawartych w tej publikacji bez
uprzedniego uzyskania profesjonalnej porady. Nie gwarantujemy (w sposdb wyrazny ani dorozumiany) prawidtowosci ani
dokladno$ci informacji zawartych w naszej publikacji. Ponadto, w zakresie przewidzianym przez prawo polskie
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. jej partnerzy, pracownicy ani przedstawiciele nie podejmujg wobec Panistwa zadnych
zobowigzan oraz nie przyjmujg na siebie zadnej odpowiedzialnosci - ani umownej ani z zadnego innego tytutu - za jakiejkolwiek
straty szkody ani wydatki, ktore moga by¢ posrednim lub bezpo$rednim skutkiem dziatania podjetego na podstawie informacji

zawartych w niniejszej publikacji lub decyzji podjetych na jej podstawie.

© 2017 PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Wszystkie prawa zastrzezone. W tym dokumencie nazwa “PwC” odnosi sie do
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. firmy wchodzacej w sklad sieci PricewaterhouseCoopers International Limited z ktorych

kazda stanowi odrebny i niezalezny podmiot prawny.
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