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Perspektywa na 2017

“Wyniki pierwszego kwartalu w polaczeniu z silnymi $redniookresowym
naplywem krajowych i zagranicznych emitentéw wskazuja, ze Londyn moze
pozosta¢ wiodaca europejska gielda w trakeie negocjacji wyjsScia Wielkiej
Brytanii z Unii Europejskiej. Mozna oczekiwaé, ze Londyn nadal bedzie
przyciagal nowych emitentow dzieki ptynnosSci rynku kapitatlowego,
rozbudowana baza inwestoréw, oraz uksztalttowana struktura prawna i
biznesowa.”

Tomasz Konieczny
Partner w zespole ds. rynkéow kapitalowych PwC
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Trendy IPO w Europie

Londyn powrdcil jako najbardziej aktywna europejska gielda zaréwno
pod wzgledem liczby jak i wartosci debiutéow, pomimo ograniczonego
zainteresowania inwestoréow w Europie

Wykres 1: Trzy najbardziej aktywne gietdy w Europie w | kw. 2017 r. (pod wzgledem wartosci ofert)

»

Londyn
20 IPO pozyskaly lacznie 2,1 mld euro
AR Srednia wartoéé IPO: 151 mln euro

Najwieksze IPO: BioPharma Credit plc
(705 mln euro)

Hiszpania (BME)
6 IPO pozyskalo lacznie 1,5 mld euro

Srednia wartoéé IPO: 730 mln euro

Najwieksze IPO: Prosegur Cash SA
(750 mln euro)

Nasdaq OMX
13 IPO pozyskalo lacznie 0,4 mld euro
-\

Srednia warto$¢ IPO: 57 min euro

Najwieksze IPO: Ambea AB
(209 mln euro)

*Z wytaczeniem opcji nadsubskrypcji. Srednia warto$é IPO zostata obliczona w oparciu o faczng warto$é ofert z wytgczeniem opcji nadsubskrypcji oraz z wylaczeniem IPO
o warto$ci ponizej 5 min euro.
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Trendy IPO w Europie
Liczba IPO w Europie osiagnela podobny poziom w
poréwnaniu do I kw. 2016 r. jednak laczna wartosé
pozyskanych srodkoéw wzrosla dzieki duzym debiutom
w Hiszpanii i Londynie

Wykres 2: Aktywnos$¢ na europejskim rynku IPO w | kw. od 2008 r.*
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“Podczas gdy pierwszemu kwartatowi 2016 r. towarzyszyta polityczna niepewnosé oraz niepokoj
zwiqzany z globalnym wzrostem ekonomicznym, warunki w tym roku byty bardziej dogodne dla

przeprowadzenia debiutu gieldowego. Mimo rozpoczecia procedury Brexit przez Wielkq Brytanie czy
wyboréw w Holandii, indeks zmiennosci rynkowej VSTOXX50 pozostawat na niskim poziomie przez

pilerwsze trzy miesiqce biezqcego roku. W polqczeniu z niskimi stopami procentowymi, zachecito to
inwestoréw do selekcji i udziatu w ofertach spétek z dobrze przygotowanym equity story; w
rezultacie, w Europie mozna zaobserwowacé zdrowy naplyw gietdowych debiutantow.”

Tomasz Konieczny
Partner w zespole ds. rynkéw kapitalowych PwC

* Z wylqczeniem opcji nadsubskrypcji.
Nie uwzglednia IPO na gietdach: Borsa Istanbul, Zagrzeb, oraz Bukareszt przed 2011 r.

IPO Watch Europe | kw. 2017 r.

4



Zmiennos¢ rynku i poziomy indeksow
Zmiennos$¢ rynku pozostawala znaczagco ponizej sredniej dla
trzech pierwszych miesiecy roku a wartosci europejskich
indeksow znajduja sie w trendzie wzrostowym

Wykres 4: Zmiennos$é rynku a wartos¢ IPO
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Zrédlo: Thomson Reuters (stan na 31 marca 2017 1.)
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Pie¢ nagjpwiekszych IPO — ceny emisyjne
1 kursy po debiucie

Duza aktywnosé na koniec kwartatu — pieé¢ najwicekszych
debiutow przeprowadzono w marcu

Tabela 1: Najwigeksze oferty w | kw. 2017 r.

Prosegur Neinor Homes BioPharma Ocelot Aumann
Cash SA SAU Credit plc Partners Ltd GmbH
Rynek Hiszpania (BME) Hiszpania (BME) Londyn Londyn Deutsche Borse
Data IPO 17 Marca 29 Marca 27 Marca 8 Marca 24 Marca
Wartos¢ IPO 750 709 705 395 218
(mIn euro)
Przedziat cenowy €1,95-€2,35 €16,46 $1,00 $10,00 €39,00 - €43,00
Cena emisyjna €2,00 €16,46 $1,00 $10,00 €42,00

Trendy europejskich funduszy private equity
Wartosé IPO z udzialem funduszy PE w Europie spadla o 25%,
mimo ze liczba debiutéow pozostala na niezmiennym poziomie

Wykres 6: Wartos¢ oraz liczba IPO z udziatem funduszy PE od | kw. 2012 r.
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I
IPO w podziale na sektory
Sektor ustug finansowych odpowiadatl za 45% wartosci emisji
w I kw. 2017 r.

Tabela 2: Wartos¢ IPO w podziale na sektory*

I kw. 2016 r. Il kw. 2016 r. Il kw. 2016 r. IV kw. 2016 r. I kw. 2017 r.
Sektor (min euro) Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé
ofert (min  Liczba IPO ofert (min  Liczba IPO ofert (min  Liczba IPO ofert (min  Liczba IPO ofert (min  Liczba IPO
euro) euro) euro) euro) euro)
Ustugi finansowe 1323 15 3399 29 2218 18 1022 15 1991 22

telekomunikacyjne
Razem 3490 50 10 919 95 3832 52 9 647 68 4 458 53

Ustugi finansowe Przemyst Opieka zdrowotna
22 IPO w | kwartale 2017 r. 5I1PO w | kwartale 2017 r. 10 IPO w | kwartale 2017 r.
2,0 mld euro* 1,7 mld euro* 0,5 mld euro*
Srednia warto$é oferty** Srednia warto$é oferty** Srednia warto$é oferty**
181 min euro 423 min euro 72 mln euro
Najwieksze IPO: Najwieksze IPO: Najwieksze IPO:
BioPharma Credit plc Prosegur Cash SA Ambea AB
705 miln euro 750 min euro 209 mln euro

* Z wylqczeniem opcji nadsubskrypcji
** Srednia warto$é IPO zostala obliczona w oparciu o Igczng warto$é ofert z wylqczeniem opcji nadsubskrypcji, oraz z wytgczeniem IPO o
wartos$ci ponizej 5 mln euro.
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Gieldy na swiecie

Nowy Jork byt miejscem dwéch najwiekszych IPO

w pierwszym kwartale, a obszar Azji i Pacyfiku okazat sie
najbardziej atrakcyjnym regionem pod wzgledem wartosci
i liczby debiutow

Wykres 7: Aktywnos$¢ IPO na swiecie*
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Tabela 3: 10 najwiekszych IPO na swiecie w | kw. 2017 r.
Data Emitent Wartos¢ oferty Gietda Sektor
(mIn euro)
Mar-17 Snap Inc 3209 NYSE Technologie
Lut-17 Invitation Homes Inc 1440 NYSE Nieruchomosci
Mar-17 Silver Run Acquisition Corp I 833 Nasdaq Ustugi finansowe
Mar-17 Prosegur Cash SA 750 Hiszpania (BME) Ustugi dla przedsiebiorstw
Lut-17 Becle SAB de CV 735 Meksyk Przemyst spozywczy
Mar-17 Neinor Homes SAU 709 BME Nieruchomosci
Mar-17 BioPharma Credit plc 705 Londyn Ustugi finansowe
Mar-17 Sushiro Global Holdings Ltd 569 Tokio Ustugi hotelarskie i gastronomiczne
Sty-17 JELD-WEN Holding Inc 536 NYSE Sektor deweloperski
Sty-17 Keane Group Inc 476 NYSE Ropa naftowa i gaz

* Z wylaczeniem opcji nadsubskrypcji
Zrédlo: Dealogic
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' IPO w podziale na rynki regulowane przez UE
1 rynki regulowane przez gielde

Tabela 4: IPO w podziale na gietdy

I kw. 2016 r. Il kw. 2016 r. Il kw. 2016 r. IV kw. 2016 r. | kw. 2017 r.
Liczba Wartosc Liczba Wartosc Liczba Wartos¢ Liczba Wartosc Liczba LLENLEED
PO ofert (mIn PO ofert (mIn PO ofert (min PO ofert (mIn PO ofert (mIn
Gielda euro)* euro)* euro)* euro)* euro)*
Londyn 18 2 327 21 1180 9 311 19 2882 20 2118
Hiszpania (BME) 5 3 5 1300 10 8 4 16 6 1459
Nasdag OMX 14 811 33 3436 9 2196 24 1418 13 406
Deutsche Borse 3 288 2 17 4 72 2 4 645 2 235
Borsa Italiana 2 28 5 437 5 775 2 103 3 139
Euronext 1 3 13 2986 5 406 4 60 5 80
Stambut 1 11 1 92 - - - - 1 13
Oslo Bgrs & Oslo Axess - - 4 90 1 12 1 185 1 7
Warszawa 5 19 8 92 5 4 7 147 2 1
Praga - - 1 656 - - - - - -
SIX Swiss Exchange 1 - 2 633 - - 1 100 - -
Luxemburg - - - - 2 48 - - - -
Irlandia - - - - - - - - - -
Zagrzeb - - - - - - - - - -
Bukareszt - - - - 1 - 1 51 - -
Wiener Borse - - - - 1 - - . - -
Sofia - - - - - - 2 31 - -
Ateny - - - - - - - - - -
Budapeszt - - - - - - 1 9 - -
Razem 50 3490 95 10919 52 3832 68 9 647 53 4 458
Regulowane przez UE
London (rynek gtéwny) 9 2026 7 432 3 249 9 2 652 15 2001
Hiszpania (BME) (rynek gtéwny) - - 3 1300 - - - - 2 1459
Deutsche Borse (Prime and 3 288 1 3 2 72 2 4645 2 235
General Standard)
Borsa Italiana (rynek gtéwny) - - 2 378 1 759 - - 1 130
Euronext - - 10 2954 2 368 2 48 4 80
Warszawa (rynek gtéwny) 1 17 5 91 - - 6 147 - -
Nasdag OMX (rynek gtéwny) 5 592 12 3236 3 2167 9 1234 - -
Praga - - 1 656 - - - - - -
SIX Swiss Exchange 1 - 2 633 - - 1 100 - -
Oslo Bers - - 3 90 - - 1 185 - -
Irlandia (rynek gtéwny) - - - - - - - - - -
Zagrzeb - - - - - - - - - -
Wiener Borse - - - - - - - - - -
Sofia - - - - - - 2 31 - -
Bukareszt - - - - - - 1 51 - -
Ateny - - - - - - - - - -
Budapeszt - - - - - - 1 9 - -
Regulowane przez UE — razem 19 2923 46 9773 11 3615 34 9102 24 3905
Regulowane przez gietde
Nasdaq OMX (First North) 9 219 21 200 6 29 15 184 13 406
Londyn AIM 9 301 14 748 6 62 10 230 5 117
Stambut 1 11 1 92 - - - - 1 13
Borsa Italiana (AIM) 2 28 3 59 4 16 2 103 2 9
Oslo Axess - - 1 - 1 12 - - 1 7
Euronext (Alternext) 1 3 3 32 3 38 2 12 1 -
Hiszpania (BME — MAB) 5 3 2 - 10 8 4 16 4 -
Warszawa (NewConnect) 4 2 3 1 5 4 1 - 2 1
Luxemburg (MTF) - - - - 2 48 - - - -
Deutsche Borse (Entry Standard) - - 1 14 2 - - - - -
Bukareszt (AeRO) - - - - 1 - - - -
Wiener Bérsen (MTF) - - - - 1 - - - - -
Irlandia (ESM) - - - - - - - - - -
Sofia - - - - - - - - - -
gezge‘#]owane przez gielde — 31 567 49 1146 4 217 34 545 29 553
Europa razem 50 3490 95 10919 52 3832 68 9 647 53 4 458

*Z wylqczeniem opcji nadsubskrypcji



Struktura rynku IPO w Europie
wg wartosci ofert

Tabela 5: Wartos¢ IPO na rynkach europejskich (min euro)*

Gielda I kw. 2016 r. Il kw. 2016 . Il kw. 2016 r. IV kw. 2016 r. | kw. 2017 r.
Londyn 2327 1180 311 2882 2118
Hiszpania (BME) 3 1300 8 16 1459
Nasdaq OMX 811 3436 2196 1418 406

OMX Kopenhaga 477 2301 2113 . -
OMX Sztokholm 317 869 83 953 376
OMX Helsinki 17 232 - 427 30
OMX Islandia - 20 - 38 0
OMX Tallinn - 14 - - -
OMX Ryga - - - - -
OMX Wilno - - - - -
Deutsche Borse 288 17 72 4 645 235
Borsa Italiana 28 437 775 103 139
Euronext 3 2 986 406 60 80
Euronext Amsterdam - 2 280 328 - -
Euronext Paryz 3 683 78 60 80
Euronext Bruksela - 23 - - -
Euronext Lisbona - - - - -
Stambut 11 92 - - 13
Oslo Bors & Oslo Axess - 90 12 185 7
Warszawa 19 92 4 147 1
Praga - 656 - . §
SIX Swiss Exchange - 633 - 100 §
Luxemburg - - 48 - -
Irlandia - - - - -
Zagrzeb - - - - -
Bukareszt - - - 51 -
Wiener Borse - - - - -
Sofia - - - 31 -
Ateny - - - - -
Budapeszt - - - 9 -
Razem 3490 10 919 3832 9 647 4 458

* Z wylqczeniem opcji nadsubskrypcji

IPO Watch Europe | kw. 2017 r.
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Struktura rynku IPO w Europie
wg liczby debiutow

11

Tabela 6: Liczba debiutéw na rynkach europejskich

Gietda I kw. 2016 r. Il kw.2016r. Il kw.2016r. IV kw.2016r. |kw.2017r.
Londyn 18 21 9 19 20
Nasdag OMX 14 33 9 24 13
OMX Kopenhaga 1 2 1 - -
OMX Sztokholm 10 25 7 20 12
OMX Helsinki 2 4 - 3 1
OMX Islandia - 1 - 1 -
OMX Tallinn - 1 - - -
OMX Ryga - - 1 . -
OMX Wilno 1 - - - -
Euronext 1 13 5 4 5
Euronext Amsterdam - 5 1 - 1
Euronext Paryz 1 7 4 4 4
Euronext Bruksela 1 - - -
Euronext Lizbona - - - - -
Hiszpania (BME) 5 5 10 4 6
Borsa Italiana 2 5 5 2 3
Deutsche Borse 3 2 4 2 2
Warszawa 5 8 5 7 2
Stambut 1 1 - - 1
Oslo Bars & Oslo Axess - 4 1 1 1
Praga - 1 - -
SIX Swiss Exchange 1 2 - 1
Luxemburg - - 2 - -
Irlandia - - - - -
Zagrzeb - - - - -
Bukarest - - 1 1 -
Wiener Borse - - 1 - -
Sofia - - - 2 -
Ateny - - - - -
Budapeszt - - - 1 -
Razem 50 95 52 68 53

IPO Watch Europe | kw. 2017 r.
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O IPO Watch Europe Kontakt

Raport IPO Watch Europe obejmuje wszystkie debiuty na gtéwnych gieldach w Tomasz Konieczny

Europie (wlaczajac w to gieldy w Austrii, Belgii, Chorwacji, Danii, Francji, Grecji, +48 502 184 285

Hiszpanii, Holandii, Irlandii, Luksemburgu, Niemczech, Norwegii, Polsce, Portugalii, tomasz.konieczny@pl.pwe.com
Rumunii, Szwajcarii, Szwecji, Turcji, Wielkiej Brytanii, Czechach, Blugariii we

Wiloszech) i jest publikowany kwartalnie. Przeniesienia pomiedzy rynkami w ramach Bartosz Margol

jednej gieldy nie zostaly uwzglednione w statystykach. +48 502 184 855

bartosz.margol@pl.pwc.com

Raport dotyczy okresu od 1 stycznia do 31 marca 2017 r. i zostal sporzadzony w
oparciu o daty debiutow akeji lub praw do akcji. Niektore dane pochodza z informacji
prezentowanych przez poszczeg6lne gieldy i nie zostaly niezaleznie zweryfikowane
przez PwC.

Niniejsza publikacja zostala przygotowana wylacznie w celach ogdlnoinformacyjnych i nie stanowi porady w rozumieniu polskich przepiséw. Nie
powinni Panistwo opieraé swoich dzialan/decyzji na tresci informacji zawartych w tej publikacji bez uprzedniego uzyskania profesjonalnej porady. Nie
gwarantujemy (w sposéb wyrazny ani dorozumiany) prawidlowosci ani dokladnosci informacji zawartych w naszej publikacji. Ponadto, w zakresie
przewidzianym przez prawo polskie PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. jej partnerzy, pracownicy ani przedstawiciele nie podejmuja wobec Panistwa
zadnych zobowigzan oraz nie przyjmuja na siebie zadnej odpowiedzialno$ci - ani umownej ani z zadnego innego tytutu - za jakiejkolwiek straty szkody
ani wydatki, ktore moga by¢ posrednim lub bezpoérednim skutkiem dzialania podjetego na podstawie informacji zawartych w niniejszej publikacji lub
decyzji podjetych na jej podstawie.

© 2017 PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Wszystkie prawa zastrzezone. W tym dokumencie nazwa “PwC” odnosi sie do PricewaterhouseCoopers Sp. z
o0.0. firmy wchodzacej w sklad sieci PricewaterhouseCoopers International Limited z ktorych kazda stanowi odrebny i niezalezny podmiot prawny.
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