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,Pomimo nienajlepszej koniunktury na rynku pierwszych
ofert publicznych w Europie w ostatnich miesiacach,
spodziewamy sie wzrostu aktywno$ci dalszej czesci 2016
roku. Przewidujemy, ze przyczynia sie do tego zwlaszcza
oferty spolek z sektora finansowego, procesy
. prywatyzacyjne oraz transakcje dotyczace spotek

(0] 13751 F: powstalych z wydzielenia czeSci biznesu. Powaznym

czynnikiem niepewnosci jest wynik referendum w Wielkiej

Brytanii, co moze uniemozliwi¢ pokonanie granicy tacznej

wartoSci ofert na poziomie 10 mld euro w pierwszej polowie

2016 roku”

Filip Gorczyca

Wicedyrektor w zespole ds. rynkow kapitalowych

niepewnosci
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Trendy IPO w Europie
W I kw. 2016 r. Londyn utrzymatl wiodqgcq pozycje na rynku
IPO, przy ogdlnie malej aktywnosci na rynkach kapitatowych

w calej Europie

Liczba i wartos¢ IPO w Europie w ujeciu kwartalnym

I kw.2015r. Il kw. 2015 . 11l kw. 2015 r. IV kw.2015r. |kw.2016.
Liczba IPO w Europie, w tym:
O wartosci ponizej 5 min dolaréw 17 44 20 34 23
O wartosci powyzej 5 min dolaréw 65 80 33 71 27
taczna liczba IPO 82 124 53 105 50
x‘;zgﬁz;':y%; meﬁ?clfm opji 16 375 14 724 4620 21673 3490
(anfl’ﬁ'jazli‘g;"”e opcje nadsubskrypcji 1614 962 264 1585 174
taczna wartos¢ IPO (min euro) 17 989 15 686 4884 23 258 3664
Srednia warto$é IPO (mIn euro)* 276 196 148 327 135

* Srednia warto$é IPO zostala obliczona w oparciu o lgcznq wartosé ofert,
wiqczajqe w to opcje nadsubskrypcji, oraz z wylqczeniem IPO o wartosct
ponizej 5 mln dolaréw

Londyn utrzymal wiodaca pozycje, jednakze réwniez
odnotowal spadek aktywnosci — warto$¢ IPO zmalata o 50%
w stosunku do wynikéw z poprzedniego roku.

Odpowiadajac za okolo dwie trzecie wartosci IPO w calej
Europie, Londyn uplasowal sie na drugim miejscu wsrdd
najwiekszych gield na Swiecie.

Trzy najwigksze gieldy w Europie w | kw. 2016 r. (pod wzgledem wartosci ofert)
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Londyn -

18 IPO o tacznej wartosci* ’i 3 IPO 0 tacznej wartosci*
2,3 mld euro 14 IPO o tgcznej wartosci* 0,3 mld euro
Srednia warto$¢ IPO** / 0,8 mld euro Srednia wartosé IPO*
177mineuro | Srednia wartos¢ IPO** 144 mln euro

- . 118 min euro
Najwigksze IPO: Najwieksze IPO:

(0)7:{¢ : Najwigksze IPO: Senvion
521 min euro Scandinavian 256 min euro

453 min euro wytgczajgc nadsubskrypcj
( paisad yPoje) (brak nadsubskrypciji)

Tobacco

480 min euro
(477 min euro wytaczajgc
nadsubskrypcije)

* Z wylqczeniem opcji nadsubskrypcji
** Srednia warto$é IPO zostata obliczona w oparciu o lgczng warto$é ofert wraz z opcjami nadsubskrybgji, ale z wylqczeniem IPO o warto$ci ponizej 5 min dolaréw.
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Trendy IPO w Europie

Po dwaéch latach wysokiej) aktywnosci, laczna wartosé
srodkow pozyskanych w ramach IPO spadla o 79%

w stosunku do I kw. 2015 r., oraz o 84% w stosunku do IV kw.
2015 r.

Aktywnos¢ na europejskim rynku IPO (I kw.) od 2007 r.*
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*Z wylqczeniem opcji nadsubskrypcji.
Dane przed 2011 r. nie uwzgledniajq gield w Stambule, Zagrzebiu i Bukareszcie.

IPO Watch Europe | kwartat 2016 r. | 4



% zmianaindeksu od 1 stycznia 2015r.

Indeks zmiennosci rynku i poziomy

indeksow gieldowych

Rok 2016 rozpoczal sie znacznymi spadkami indekséw i ceny
ropy naftowej oraz rosngeq zmiennosciq na rynkach

Zmiennos¢ rynku a wartos¢ IPO

. IPO spotek

: IPO spotek IPO spétek IPO spétek
i Sunrise, Aena i Deutsche Worldpay, Poste Amundi i ABN
GrandVision Pfandbriefbank, Italiane, Covestro AMRO 50
14 ¢ (1 mid euro+) Euskaltel i Flow i Scout24 (1 mld euro+)
: Traders (1 mld euro+) H 45
_ 12 O 40
o >
3 x
@ 10 ®) B 5
2 o
é 30 >
o 8 %)
a 25 O
3 E
o 6 ) ) 20
E Zawi ff)'Wa‘nl_C‘l Spadki cen ropy
2 na chinskiej naftowej, spowolnienie 15
4 gietdzie gospodarcze Chin
oraz zagrozenie
nadchodzacej 10
bessy
2
o @ o O o 0
Sty Lut Mar Kwi Maj Cze Lip Sie Wrz Paz Lis Gru Sty Lut Mar
< 2015 > < 2016 —»
O Wartosé¢ IPO = |ndeks VSTOXX
Indeksy gieldowe od stycznia 2015 roku
40,00%
30,00%
20,00%
CAC 40
10,00% AN
’ A h = DAX 30
- WA N e FTSE 100
0,00%
LY/= e \\/|G 20
\
-10,00%
-20,00%
Sty Lut Mar Kwi Maj Cze Lip Sie Wrz Paz Lis Gru Sty Lut Mar
-30,00% <« 2015 > < 2016 —»

Zrédlo: Thomson Reuters (stan na 31 marca 2016 r.)

IPO Watch Europe | kwartat 2016 r.

5 |



Pie¢ najwiekszych IPO — ceny emisyjne

1 kursy po debiucie

Wszystkie z pieciu spoltek, ktore przeprowadzily najwieksze IPO w
I kwartale 2016 r., zostaly wycenione w okolicy dolnej granicy
przedziatu cenowego lub nawet nizej

Pigé najwigkszych IPO w | kwartale 2016 r.

CYBG Metro Bank* Scandinavian Countrys_lde Ascential
Tobacco Properties
Rynek Londyn Londyn OMX Londyn Londyn
Data IPO 8 lutego 7 marca 10 lutego 17 lutego 12 lutego
Wartos¢ IPO (w min
euro) wigczajgc 521 518 480 449 390
nadsubskrypcje
) £24,00 (stata DKR 93,00 — DKR

Przedziat cenowy £1,75-£2,35 cena) 110,00 £2,25-£275 £1,90 - £2,20
Cena emisyjna £1,80 £20,00 DKR 100 £2,25 £2,00

Przedziat cenowy a cena emisyjna w ofercie Stopa zwrotu po debiucie

15,8%

0,
20% o e ‘o
. 11,4%
10%
5,6% 5,8%
Cena ’ 5,2% 4,4%
N N N ?
emisyjna
-10% 0 ?
0,7%
-20%
-30% -6,0%
CYBG Metro Bank Scandinavian Countryside Ascential CYBG Metro Bank Scandinavian Countryside Ascential
Tobacco Properties Tobacco Properties

O Stopa zwrotu liczona od daty IPO do 31 marca 2016 r. (%)

Cena emisyjna === Przedziat cenowy

O Stopa zwrotu z indeksu gietdowego liczona od daty IPO
do 31 marca 2016 r. (%)
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IPO w podziale na sektory

Spolki z sektora finansowego znow zdominowaly rynek IPO w
I kw. 2016 r., natomiast we wszystkich sektorach odnotowano
spadek aktywnosci

Wartos¢ IPO w podziale na sektory*

Sektor (mln euro) I kw.2015r. Il kw. 2015r. Il kw.2015r. IV kw.2015Tr. | kw. 2016 r. Zmiana
wzgledem

| kw. 2015 r.

Ustugi finansowe 2402 4 479 3216 10 403 1323 (2 079)
Dobra konsumenckie 1131 923 38 1925 872 (259)
Ustugi konsumenckie 3138 1998 170 992 551 (2 587)
Ustugi komunalne 435 5 4 - 269 (166)
Przemyst 5427 2967 85 4683 232 (5 195)
Opieka zdrowotna 1252 709 247 763 186 (1 066)
Nowe technologie 664 888 83 1334 46 (618)
Surowce 21 1 13 1511 11 (20)
Ustugi telekomunikacyjne 1887 2743 764 47 - (1 887)
Ropa naftowa i gaz 18 11 - 15 = (18)
Razem 16 375 14 724 4620 21673 3490 (12 885)

Uslugi
Sektor finansowy konsumenckie konsumenckie

* Z wylqczeniem opcji nadsubskrypcji

15 IPO w | kwartale 2016 r.

1,3 mld euro*

Srednia wartos¢ oferty**
198 miIn euro

Najwieksze IPO:

4 |IPO w | kwartale 2016 r.
0,9 mld euro*

Srednia warto$é oferty**
311 min euro

Najwieksze IPO:

4 |IPO w | kwartale 2016 r.
0,6 mld euro*

Srednia warto$é oferty**
197 min euro

Najwieksze IPO:

CYBG Scandinavian Ascential
Tobacco
521 min euro 480 mlin euro 390 min euro

(453 min euro wytaczajgc
opcje nadsubskrypciji)

(477 min euro wytgczajgc
opcje nadsubskrypcji)

(364 min euro wytgczajgc
opcje nadsubskrypcji)

#* Srednia warto$é IPO zostala obliczona w oparciu o Igczng warto$é ofert wraz z opcjami nadsubskrybcji, ale z wylgcezeniem IPO o wartosci ponizej 5 min dolaréw.
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Gieldy na swiecie
I kw. 2016 r. byl naymniej aktywnym poczatkiem roku na
Swiatowych rynkach IPO od 7 lat

Przeglad IPO na swiecie*
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10 najwiekszych IPO na swiecie w | kw. 2016 r.

Wartos¢ oferty w min euro

(wraz z opcja Gielda Sektor Typ transakcji

nadsubskrypcji)
China Zheshang Bank Co 1531 Hongkong Sektor finansowy -
Bank of Tianjin Co 870 Hongkong Sektor finansowy -
LaSalle Logiport REIT 835 Tokio Sektor finansowy -
CYBG 521 Londyn Sektor finansowy Wydzielenie biznesu
Metro Bank 518 London Sektor finansowy fun?iﬂc:zk: gﬁ:;f;og;i ty
Scandinavian Tobacco Group 480 OMX — Kopenhaga Dobra konsumenckie -
Silver Run Acquisition 461 Nasdaq Sektor finansowy -
Countryside Properties 449 Londyn Dobra konsumenckie fun?jz?zkl? grci)\r/gteeio:(l]iity
Middle East Healthcare 431 Arabia Saudyjska Opieka zdrowotna -
Ascential 390 Londyn Ustugi konsumenckie Sptka portfelowa

funduszu private equity

*Z wylqczeniem opcji nadsubskrypcji

Zrédto: Dealogic
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IPO w podziale na rynki regulowane przez UE

1 rynki regulowane przez gielde

Zalacznik 1: IPO w podziale na gietdy

| kw. 2015 r. Il kw. 2015 r. Il kw. 2015 r. IV kw. 2015 r. | kw. 2016 r.
Wartos¢ Wartos¢é Wartos¢é Wartos¢ Wartos¢é

Liczba ofert (mIn Liczba ofert (mIn ofert (mIn Liczba  ofert (min Liczba ofert (min
Gietda IPO euro)* IPO euro)* Liczba IPO euro)* IPO euro)* IPO euro)*
Razem
Londyn 27 4648 28 4 697 9 747 28 6278 18 2327
NASDAQ OMX 18 1416 37 2447 9 91 26 1951 14 811
Deutsche Borse 3 573 7 728 5 1539 8 3955 3) 288
Borsa Italiana 6 490 7 993 7 581 7 3201 2 28
Warszawa 2 8 16 313 6 18 9 101 5 19
Stambut 3 16 1 7 1 2 1 17 1 11
Euronext 13 2 637 13 2 267 7 618 13 5706 1 3
Hiszpania (BME) 3 4310 5 2593 8 867 8 24 5 3
Szwajcaria 1 1882 1 - 1 157 - - 1 0
Oslo Bgrs & Oslo Axess 1 57 5 587 - - 2 434 - -
Irlandia 1 302 1 92 - - - - - -
Zagrzeb 2 36 - - - - - - -
Sofia - - - - - - 1 6 - -
Praga - - - - - - 1 - - -
Bukareszt 2 - 2 - - - 1 - - -
Wiener Borse - - 1 - - - - - - -
Razem 82 16 375 124 14 724 53 4620 105 21 673 50 3490
Regulowane przez UE
Londyn (rynek gtéwny i SFM) 18 4529 16 4295 5 684 22 6 132 9 2 026
NASDAQ OMX (rynek gtéwny) 6 1127 11 2107 1 26 11 1855 5 592
Deutsche Borse (Prime and 2 573 6 728 4 1539 7 3946 3 288
General Standard)
Warszawa (rynek gtéwny) 1 7 5 308 1 18 7 101 1 17
Szwajcaria 1 1882 1 - 1 157 - - 1 -
Euronext 9 2587 9 2250 4 599 6 5679 - -
Borsa ltaliana (rynek gtéwny) 2 468 2 924 4 517 2 3091 - -
Oslo Begrs 1 57 2 529 - - 2 434 -
Sofia - - - - - - 1 6 - -
Hiszpania (BME) (rynek gtéwny) 2 4310 3 2588 764 1 - - -
Praga - - - - - - 1 - - -
Irlandia (rynek gtéwny) 1 302 1 92 - - - - - -
Wiener Borse - - 1 - - - - - - -
Zagrzeb 2 36 - - - - - - - -
Regulowane przez UE - razem 45 15 878 57 13 821 21 4304 60 21244 19 2923
Regulowane przez gietde
Londyn AIM 9 119 12 402 4 63 6 146 9 301
NASDAQ OMX (First North) 12 289 26 340 8 65 15 96 9 219
Borsa Italiana (AIM) 4 22 5 69 3 64 5 110 2 28
Stambut 3 16 1 7 1 2 1 17 1 11
Hiszpania (BME — MAB) 1 - 2 5 7 103 7 24 ) 3
Euronext (Alternext) 4 50 4 17 3 19 7 27 1 3
Warszawa (NewConnect) 1 1 11 5 5 - 2 - 4 2
Deutsche Borse (Entry Standard) 1 - 1 - 1 - 1 9 - -
Bukareszt (AeRO) 2 - 2 - - - 1 - - -
Oslo Axess - - 3 58 - - - - -
gezge‘r‘r'fwa"e przez gietde - 37 497 67 903 32 316 45 429 31 567
Europa razem 82 16 375 124 14 724 53 4620 105 21 673 50 3490

* Nie uwzglednia opcji nadsubskrypcji
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Struktura rynku IPO w Europie wg wartosci

ofert

Wartos¢ ofert na rynkach europejskich (min euro)*

Gielda I kw. 2015 r. Il kw. 2015 r. Il kw. 2015 r. IV kw. 2015 r. | kw. 2016 r.
Londyn 4648 4 697 747 6278 2 327
NASDAQ OMX 1416 2 447 91 1951 811
OMX Kopenhaga 168 - - - 477
OMX Sztokholm 1040 2268 61 1847 317
OMX Helsinki 208 114 30 57 17
OMX Wilno - - - - -
OMX Islandia - 65 - a7 -
OMX Talinn - - - - -
Deutsche Boérse 573 728 1539 3955 288
Borsa lItaliana 490 993 581 3201 28
Warszawa 8 313 18 101 19
Stambut 16 7 2 17 11
Euronext 2637 2 267 618 5 706 3
Euronext Paryz 909 1999 64 1748 3
Euronext Amsterdam 1696 - 554 3863 -
Euronext Bruksela 32 268 - 95 -
Euronext Lizbona - - - - -
Hiszpania (BME) 4310 2 593 867 24 3
Szwajcaria 1882 - 157 - -
Oslo Bars & Oslo Axess 57 587 - 434 -
Sofia - - - 6 -
Irlandia 302 92 - - -
Zagrzeb 36 - - - -
Bukareszt - - - - -
Wiener Borse - - - - -
Praga - - - - -
Razem 16 375 14 724 4620 21673 3490

* Nie uwzglednia opcji nadsubskrypcji
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|
Struktura rynku IPO w Europie wg liczby

11

debiutow

Liczba debiutéw na rynkach Europejskich

Gielda I kw. 2015 r. Il kw.2015r. [l kw.2015r. IV kw.2015r. |kw.2016Tr.
Londyn 27 28 9 28 18
NASDAQ OMX 18 37 9 26 14
OMX Kopenhaga 1 - - 1 1
OMX Sztokholm 14 30 7 21 10
OMX Helsinki 3 3 2 3 2
OMX Wilno - 1 - - 1
OMX Islandia - 2 - 1
OMX Talinn - 1 - - -
Deutsche Boérse 3 7 5 8 3
Borsa Italiana 6 7 7 7 2
Warszawa 2 16 6 9 5
Strambut 3 1 1 1 1
Euronext 13 13 7 13 1
Euronext Paryz 9 10 5 8 1
Euronext Amsterdam 3 - 2 3
Euronext Bruksela 1 3 - 2 -
Euronext Lizbona - - - - -
Hiszpania (BME) 3 5 8 8 5
Szwajcaria 1 1 1 - 1
Oslo Bars & Oslo Axess 1 5 - 2 -
Sofia - - 1 -
Irlandia 1 1 - - -
Zagrzeb 2 - - - -
Bukareszt 2 2 - 1 -
Wiener Borse - 1 - - -
Praga - - - 1 -
Razem 82 124 53 105 50
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Kontakt

O IPO Watch Europe

Raport IPO Watch Europe obejmuje wszystkie debiuty Tomasz Konieczny
na gtéwnych gieldach w Europie (wlaczajac w to gieldy w +48 502 184 285
Austrii, Belgii, Chorwacji, Danii, Francji, Grecji, tomasz.konieczny@pl.pwe.com
Hiszpanii, Holandii, Irlandii, Luksemburgu, Niemczech,
Norwegii, Polsce, Portugalii, Rumunii, Szwajcarii, Filip Gorezyca
Szwecji, Turcji, Wielkiej Brytanii, na Wegrzech i we +48 502 184 172
Wiloszech) i jest publikowany kwartalnie. Przeniesienia filip.gorczyca@pl.pwe.com
pomiedzy rynkami w ramach jednej gieldy nie zostaty
uwzglednione w statystykach. Bartosz Margol
+48 502 184 855
Raport dotyczy okresu od 1 stycznia do 31 marca bartosz.margol@pl.pwe.com

2016 r. i zostal sporzadzony w oparciu o daty debiutéow
akeji lub praw do akeji. Niektore dane pochodza z
informacji prezentowanych przez poszczegoélne gieldy i
nie zostaly niezaleznie zweryfikowane przez PwC.

Niniejsza publikacja zostala przygotowana wylacznie w celach ogblnoinformacyjnych i nie stanowi porady w rozumieniu
polskich przepiséw. Nie powinni Panstwo opieraé swoich dzialan/decyzji na tresci informacji zawartych w tej publikacji bez
uprzedniego uzyskania profesjonalnej porady. Nie gwarantujemy (w sposdb wyrazny ani dorozumiany) prawidtowosci ani
dokladno$ci informacji zawartych w naszej publikacji. Ponadto, w zakresie przewidzianym przez prawo polskie
PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. jej partnerzy, pracownicy ani przedstawiciele nie podejmuja wobec Panstwa zadnych
zobowigzan oraz nie przyjmuja na siebie zadnej odpowiedzialnosci - ani umownej ani z zadnego innego tytulu - za jakiejkolwiek
straty szkody ani wydatki, ktére moga by¢ posrednim lub bezpos$rednim skutkiem dzialania podjetego na podstawie informacji
zawartych w niniejszej publikacji lub decyzji podjetych na jej podstawie.

© 2016 PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Wszystkie prawa zastrzezone. W tym dokumencie nazwa “PwC” odnosi sie do

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. firmy wchodzacej w sklad sieci PricewaterhouseCoopers International Limited z ktorych
kazda stanowi odrebny i niezalezny podmiot prawny.
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