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Perspektywa na IV kw. 2017

“Juz podczas pierwszych trzech kwartalow 2017 roku, pierwsze oferty
publiczne przeprowadzone na rynkach europejskich zdolaly pozyskac 28,3
mld euro, czyli wiecej niz podczas calego poprzedniego roku (27,9 mld
euro). W czwartym kwartale 2017 roku spodziewamy sie finalizacji co
najmniej kilku znaczacych ofert i zakonczenia roku dobrym wynikiem.
Nalezy jednak pamietaé, ze w wielu przypadkach przygotowania do IPO
tocza sie rownolegle do rozmoéw z inwestorami prywatnymi, w efekeie czes$é
transakcji zapewne zakonczy sie bez oferty publiczne;j.”

Tomasz Konieczny
le d: i h PwC
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Trendy IPO w Europie

Gielda w Londynie byla najbardziej aktywnym rynkiem pod
wzgledem liczby jak i wartosci ofert — 27 przeprowadzonych
ofert odpowiadato tgcznie za 33% wartosci wszystkich IPO
w Europie.

Wykres 1: Trzy najbardziej aktywne gietdy w Europie w Ill kw. 2017 r. (pod wzgledem tacznej wartosci ofert*)

Londyn
27 IPO pozyskalo 2,7 mld euro
@ Najbardziej aktywny sektor: Finanse
. Najwieksze IPO: Sherborne Investors 7

(Guernsey) C Ltd (797 mln euro)

%

2 IPO pozyskaly lacznie 2,3 mld euro .
&
Najbardziej aktywny sektor: Przemyst 0

Najwieksze IPO: Landis & Gyr Holding
AG (2,1 mld euro)

Warszawa
c@ 9 IPO pozyskalo lacznie 1,2 mld euro
Najbardziej aktywny sektor:
r— Telekomunikacja

Najwieksze IPO: Play Communications SA
(1,0 mld euro)

*Z wylqczeniem opcji nadsubskrypcji. Srednia warto$é IPO zostala obliczona w oparciu o lgezng wartoéé ofert z wylgezeniem opcji nadsubskrypcji oraz z wylqczeniem
IPO o wartos$ci ponizej 5 mln euro.
Zrédlo: Dealogic oraz gieldy papieréw wartosciowych.
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Trendy IPO w Europie

Laczna wartosé i liczba IPO wzrosty w III kw. 2017 r. w

stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku, kiedy

to aktywnosé na rynku IPO byla ostabiona z wzgledu na

referendum ws. Brexitu.

Wykres 2: Aktywnos¢ na europejskim rynku IPO (wartosci dla I-lll kw. i catego roku) od 2007*
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Wykres 3: Aktywnos¢ na europejskim rynku IPO (kwartalnie) od 2013 r.
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Zrédlo: Dealogic i gieldy papieréw wartoéciowych

Liczba IPO

* Z wylqgczeniem opcji nadsubskrypcji.
Dane przed 2011 r. nie uwzgledniajq gield w Stambule Zagrzebiu i Bukareszcie
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Wartos¢ IPO (mld euro)
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Zmiennos¢ rynku i poziomy indeksow

Zmiennos$¢ rynku utrzymuje sie na niskich poziomach,

a glowne europejskie indeksy pozostaja stabilne.

Wykres 4: Zmiennosé rynku a wartos¢ IPO
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Zrodto: Thomson Reuters (stan na 29 wrzeénia 2017 r.).
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Pie¢ naywiekszych IPO

IPO Play Communications jest najwiekszym IPO
prywatnej spotki w Polsce oraz naqjwiekszym IPO w
sektorze telekomunikacyjnym w Europie od 2012 r.

Tabela 1: Najwieksze oferty w IIl kw. 2017 r.

Sherborne

Landis & Gyr Play Investors Rovio
; y Communications PJSC Polyus Entertainment
Holding AG (Guernsey) C
SA Ltd
Ltd
Rynek Szzv;\lj;?na Warszawa Londyn Londyn Nasdaq Nordic
Data IPO 21 lipca 27 lipca 12 lipca 5 lipca 29 wrzesnia
Wartos¢ IPO (min euro) 2.080 1.041 797 484 425
! CHF70,00 — PLN34,00 -
Przedziat cenowy CHF82,00 PLN44,00 £1,00 $33,25 - $35,30 €10,25 - €11,50
Cena emisyjna CHF78,00 PLN36,00 £1,00 $33,25 €11,50

IPO z udzialem funduszy private equity
Wartosé IPO z udzialem funduszy PE w Europie pozostaje
na niskich poziomach ze wzgledu na wysoka liczbe wyjsé
z inwestycjt w ramach transakcgji prywatnych

Wykres 6: Wartos¢ oraz liczba IPO z udziatem funduszy PE od | kw. 2013 r.
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IPO w podziale na sektory
Spolki z sektora przemystu i ustug finansowych pozyskaly
najwiecej srodkow w III kw. 2017 r. Do wzrostu udziatu
sektora przemystowego przyczynila sie mega oferta* Landis &
Gyr, z kolei znaczacy udzial sektora finansowego to efekt
debiutow spolek z rynku nieruchomosci w Londynie

Tabela 2: Wartos¢ IPO w podziale na sektory**

Il kw. 2017 I-1ll kw. 2017

Sektor (mln euro) I kw. 2017 Il kw. 2017

Ustugifinansowe 102 5.217 .
Przemyst 1192 3.244 .
Ustugi telekomunikacyjne i
Technologie . 1465 .....Llz46
Ustugi konsumenckie 4 3798 .
Dobra konsumenckie 22 .. 143
Opieka zdrowotna . 914 404
Ropanaftowaigaz 8L 227 .
SUTOWCE 128 8 ..
Ustugi komunalne - -

Suma 4.558 15.590

I-1Il kw. 2016 Zmiana
wzgledem [-I1l kw.

2016

................... 6940 . 2334
................... 2959 ... 4428
A0 1.042
...................... 0 ......308
................... 3372 .82
................... 1581 ......182
...................... 435 .93
...................... 128 ....163
........................ 33 .......104
2.613 (2.613)

18.241 10.084

Ustugi finansowe

32 IPO w Il kw. 2017 r.
2,99 mld euro**

Najwigksze IPO:
Sherborne Investors
(Guernsey) C Ltd
797 mln euro

* Mega oferta — debiut pozyskujqcy powyzej 1 mld euro.
** Nie uwzglednia opcji nadsubskrypcji.
Zrédlo: Dealogic oraz gieldy papieréw warto$ciowych
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8.177 28.325

Przemyst

12 IPO w Il kw. 2017 r.
2,95 mld euro**

Najwieksze IPO:
Landis & Gyr Holding AG
2,1 mld euro

Ustugi
telekomunikacyjne

1 1PO w Il kw. 2017 r.
1,0 mld euro**

Najwieksze IPO:
Play Communications
SA
1,0 mld euro




Gieldy na swiecie

Laczna wartosé IPO na swiecie spadila w III kw. 2017 r.
w wyniku zmniejszenia aktywnosci IPO w regionie Azji
i Pacyfiku.

Wykres 7: Przeglad IPO na swiecie*
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Tabela 3: 10 najwiekszych IPO na swiecie w I-Ill kw. 2017
Data Emitent Wartos¢ ofer*ty Gietda Sektor
w min euro

Cze-17 Allied Irish Banks PLC 2.986 Irlandia Ustugi finansowe
'I'\‘/'Iéj'-‘i'? ,,,,,,,,,,,, Netmarbie Games & 6'r'p' ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, e Korea Pig. echnois 'g'i'é ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,
'I'_‘ib'-'if ............. Canis s ‘é‘y'r‘ﬁb‘id'i ng A Soae 5 Wéjé i Broar ‘)./,‘s}, ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘
Credr Altee USA e Loy NBM B Uéiijdi “t'él'ék'd‘r'h‘u'ﬁi'kéiéyj‘rié .................
Ko Galonio Samte AG Teag 5 Wéjé i Op ok sdromo
'I'_‘ib'-'if ............. Netiin NBN Trast Tage sin débﬁr’ ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘ Uéﬁjéi . 't'él'éké‘rﬁu'ﬁi'kéé‘yj e
Lo e Tase N'c')‘\'lv‘y R Uéiﬁéi e
Wrz-17 ZhongAn Online P & C Insurance Co Ltd 1273 Hongkong Ubezpieczenia
'I'_‘ib'-'i'f ............. Aacadag SA Loig ko Paie Uéiﬁéikbﬁéﬁﬁﬁéﬁékié ‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘‘
'I'\‘/'Iéj'-‘i'? ,,,,,,,,,,,, Kiio 'M'é)ﬂrdér'i oo (g Lisg Feronte héﬁé s 'Q'aui ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

* Z wylqczeniem opcij nadsubskrypgj
Zrédlo: Dealogic
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Struktura rynku IPO w Europie wg wartosci

ofert

Tabela 4: Wartos¢ ofert na rynkach europejskich (min euro)*

Gietda Il kw. 2016 IV kw. 2016 |kw. 2017 Il kw. 2017 Il kw. 2017

*Nie uwzglednia opcji nadsubskrypcji
Zrédlo: Dealogic oraz gieldy papieréw wartosciowych
IPO Watch Europe Q32017 | o9
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Struktura rynku IPO w Europie wg liczby
debiutow

Tabela 5: Liczba debiutéw na rynkach europejskich

Gietda I kw. 2016 r. IV kw. 2016 r. | kw. 2017 r. Il kw. 2017 r. [l kw. 2017 r.
oo Stook Exctanes o L s
............... e
............... o
Nagna e T L
............... e
............... T,
............... .
............... .
............... .
............... .
............... .
W S S S — R
Hsmana gy R . S
o , o — e
Lo S S — L,
............... e,
............... T
............... T,
............... .
o e R e — R
e b 8 e S o e L
L S R ] ——— L
sudmpenst e S e e L
qpy s e S — e
e S S i R
Cwemnag o R e e R
W L R o R
o S S L e R
Razem 52 68 53 103 74

Zrédlo: Dealogic i gieldy papieréw wartoéciowych

10 | IPO Watch Europe Q3 2017



|
IPO w podziale na rynki regulowane przez
UE i rynki regulowane przez gielde

Tabela 6: Europejskie IPO w podziale na gietdy

Il kw. 2016 IV kw. 2016 | kw. 2017 Il kw. 2017 11l kw. 2017
Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé
Liczba IPO ofert (mIn Liczba IPO ofert (mIn Liczba IPO ofert (miIn Liczba IPO ofert (mIn Liczba IPO ofert (min

Gielda euro)* euro)* euro)* euro)* euro)*
Regulowane przez UE
Szwajcaria - - 1 100 - - 2 1.544 2 2.280
Londyn (rynek gtéwny) 3 249 9 2.652 15 1.998 13 1.543 12 1.915
Warszawa (rynek gtéwny) - - 6 147 1 1 3 518 2 1.215
Nasdaq (rynek gtéwny) 3 2.167 9 1.234 - - 3 51 1 425
Borsa Italiana (rynek gtéwny) 1 759 - - 1 130 2 282 1 312
Irlandia (rynek gtowny) - - - - - - 1 2.986 1 270
Deutsche Bérse (Prime and General Standard) 2 72 2 4.645 2 235 3 1.049 2 201
Budapeszt - - 1 9 - - - - 1 73
Oslo Bars - - 1 185 - - 4 821 1 29
Euronext 2 368 2 48 4 183 7 2.426 2 5
Hiszpania (BME) (rynek gtéwny) - - - - 2 1.459 2 1.558 - -
Bukareszt - - 1 51 - - 2 192 - -
Wiener Borse - - - - - - - - - -
Sofia - - 2 31 - - - - = =
Regulowane przez UE - razem 11 3.615 34 9.102 25 4.006 42 12.970 25 6.725
Regulowane przez gietde
Londyn AIM 6 62 10 230 5 117 11 680 15 757
Borsa lItaliana (AIM) 4 16 2 103 2 9 4 108 8 573
Nasdag (First North) 6 29 15 184 13 406 38 1.527 10 107
Warszawa (NewConnect) 5 4 1 - 1 - 3 24 7 12
Deutsche Borse (Scale) 2 - - - - - - 1 3
Hiszpania (BME - MAB) 10 8 4 16 4 - 2 5 8 -
Stambut - - - 1 13 2 265 - -
Euronext (Alternext) 3 38 2 12 1 - 1 11 -
Luksemburg (MTF) 2 48 - - - - - - - -
Oslo Axess 1 12 - - 1 7 - - - -
Bukareszt (AeRO) 1 - - - - - - - -
Wiener Bérsen (MTF) 1 - - - - - - - - -
Regulowane przez gielde - razem 41 217 34 545 28 552 61 2.620 49 1.452
Europa razem 52 3.832 68 9.647 53 4.558 103 15.590 74 8.177

*Nie uwzglednia opcji nadsubskrypcji
Zrédlo: Dealogic oraz gieldy papieréw wartosciowych
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Kontakt O IPO Watch Europe

Raport IPO Watch Europe obejmuje wszystkie debiuty na gtéwnych gieldach w

Tomasz Konieczny Europie (wlaczajac w to gieldy w Austrii, Belgii, Chorwacji, Danii, Francji, Niemczech,

+48 502 184 285 Grecji, Holandii, Irlandii, Wloszech, Luksemburgu, Norwegii, Polsce, Portugalii,

tomasz.konieczn l.pwe.com Rumunii, Hiszpanii, Szwecji, Szwajcarii, Turcji i Wielkiej Brytanii) i jest publikowany
kwartalnie. Przeniesienia pomiedzy rynkami w ramach jednej gieldy nie zostaly

Bartosz Margol uwzglednione w statystykach.

+48 502 184 855

bartosz.margol@pl.pwe.com Raport dotyczy okresu od 1lipca do 30 wrze$nia 2017 i zostal sporzadzony w oparciu o

daty debiutéw akeji lub praw do akeji . Niektore dane pochodza z informacji
prezentowanych przez poszczeg6lne gieldy i nie zostaly niezaleznie zweryfikowane
przez PwC.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana wyfgcznie w celach ogolnoinformacyjnych i nie stanowi porady w rozumieniu polskich przepiséw. Nie
powinni Panstwo opiera¢ swoich dziatan/decyzji na tresci informacji zawartych w tej publikacji bez uprzedniego uzyskania profesjonalnej porady. Nie
gwarantujemy (w sposob wyrazny ani dorozumiany) prawidfowosci ani doktadnosci informacji zawartych w naszej publikacji. Ponadto, w zakresie
przewidzianym przez prawo polskie PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. jej partnerzy, pracownicy ani przedstawiciele nie podejmujg wobec Panstwa
zadnych zobowigzan oraz nie przyjmujg na siebie zadnej odpowiedzialnosci - ani umownej ani z zadnego innego tytutu - za jakiejkolwiek straty szkody
ani wydatki, ktére moga by¢ posrednim lub bezposrednim skutkiem dziatania podjetego na podstawie informacji zawartych w niniejszej publikacji lub
decyzji podjetych na jej podstawie.

© 2017 PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Wszystkie prawa zastrzezone. W tym dokumencie nazwa “PwC” odnosi sie do PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0. firmy wchodzacej w sktad sieci PricewaterhouseCoopers International Limited z ktérych kazda stanowi odrebny i niezalezny podmiot prawny.
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