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Rady proponuja zmiany dotyczace
przychodow; RSRF opoznia date wejscia
w Zycie o rok

Ujmowanie przychodéw pozostalo najgoretszym tematem w marcu, gdy RSRF i RMSR
kontynuowaly debate nad problemami zwigzanymi z wdrazaniem nowego wspo6lnego
standardu dotyczacego ujmowania przychodéw. Rady zaproponuja nowe praktyczne
rozwigzanie, ktore ulatwi okres przejsciowy. Rady uzgodnily tez inne wyja$nienia i
rozwigzania, ale nie w pelni byly zgodne w kwestii podejécia do tych problemoéw.

Dodatkowo RSRF na oddzielnym spotkaniu postanowita odlozy¢ o rok date wejscia standardu
w zycie. RMSR bedzie dyskutowala o dacie wej$cia standardu w zycie w tym miesigcu.

Data wejscia w zycie dla US GAAP

RSRF przeglosowala odlozenie o rok daty wejscia standardu w zycie. Nowy standard bedzie
obowiazywaé w przypadku spoétek publicznych od lat obrotowych rozpoczynajacych sie po 15
grudnia 2017 r. (w przypadku spolek prywatnych bedzie to 15 grudnia 2018 r.). Dozwolone
jest wezedniejsze zastosowanie od 15 grudnia 2016 r. (pierwotna data wejscia w zycie dla US
GAAP).

Okres przejsciowy — zmiany do umoéw i umowy zakonczone

Zarowno RSRF, jak i RMSR zaproponuja praktyczne rozwigzanie, ktére umozliwi jednostkom
wykazywanie zmienionych uméw na podstawie ceny transakcji na dzien zastosowania
standardu po raz pierwszy. Jednostka dokona wéwczas jednorazowej alokacji pojedynczej
ceny sprzedazy (korzystajac z wiedzy zgromadzonej od momentu zawarcia umowy) do
wszystkich zrealizowanych i niezrealizowanych obowigzkéw wykonania §wiadczen
wystepujacych w danej umowie od jej zawarcia.

Roszqzanle to eliminuje wymog oddzielnego wykazywanla kazdej zmiany do umowy przez
caly okres jej obowigzywania. To zwolnienie z powyzszego wymogu zostalo zaproponowane w
odpowiedzi na obawy interesariuszy dotyczace kosztow i zlozonoéci stosowania wytycznych w
sprawie zmian do umow w przypadku umow diugoterminowych, do ktérych wprowadzono
kilka modyfikacji.

RMSR zaproponuje rowniez rozwigzanie w ramach pelnego podejscia retrospektywnego,
ktore da jednostkom mozliwo$¢ nieprzeksztalcania umoéw, ktore zostaly zakonczone przy
zastosowaniu poprzednich zasad obowigzujacych przed najwcze$niejszym z prezentowanych
okresow. Jest to rozwigzanie podobne do zwolnienia przystugujacego jednostkom stosujacym
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standardy MSSF po raz pierwszy, ktére nie musza stosowac¢ nowego standardu dotyczacego
przychodéw do uméw zakonczonych w okresie, gdy obowiazywaly poprzednie zasady
rachunkowo$ci, nawet gdyby nie zostaly jeszcze zakonczone w przypadku zastosowania do
nich nowego standardu. RSRF nie zaproponuje tego rozwigzania.

Prezentacja podatkéw od sprzedazy pobieranych od klientow

RSRF zgodzila sie na zaproponowanie praktycznego rozwigzania umozliwiajacego jednostce
albo (1) wybranie prezentacji netto dla wszystkich podatkéw, albo (2) zastosowanie nowego
standardu dotyczacego przychodéw do oceny, ktore podatki sa nakladane na jednostke, a
ktore powinny by¢ wylaczone z przychodéw. RMSR nie zdecydowala sie na przyjecie tego
rozwigzania. Jednostki sporzadzajace sprawozdania finansowe wedlug MSSF juz teraz maja
obowiazek oceniania podatkéw od sprzedazy zgodnie z obowigzujacymi wytycznymi.

Wynagrodzenie niepienigzne

RSRF zgodzila sie wprowadzi¢ wyjasnienie, ze wynagrodzenie niepieniezne nalezy wycenia¢
na moment zawarcia umowy oraz ze ograniczenie dotyczace zmiennego wynagrodzenia ma
zastosowanie wylacznie do zmiennos$ci wynikajacej z innych przyczyn niz postac
wynagrodzenia. Propozycje beda wymagaly ujmowania pézniejszych zmian warto$ci godziwej
wynagrodzenia bezgotowkowego w wyniku finansowym (tj. ich wylaczenia z przychodéw z
umow z klientami). Moze to oznaczaé znaczaca zmiane w stosunku do obecnej praktyki dla
sporzadzajacych sprawozdania finansowe wedlug US GAAP. RMSR nie zaproponowata
rozwigzania, lecz bedzie przygladala sie dzialaniom RSRF i w razie potrzeby wrdci do tematu
w przyszloSci.

Sciggalnosé

RSRF zdecydowala sie na uscislenie przepiséw dotyczacych $ciggalnoéci, ale nie na zmiane
zasad. Zaproponuje wyjasnienie, ze ocena Sciggalno$ci nie opiera sie na tym, czy cate
wynagrodzenie przyrzeczone w umowie zostanie otrzymane. Jednostki powinny analizowa¢
prawdopodobienstwo $ciagniecia wynagrodzenia, do ktorego beda uprawnione w zamian za
towary lub ustugi, ktore zostang przekazane klientowi. Rada zaproponuje tez wyjasnienie
rozumienia rozwigzania umowy w kontekscie ustalenia, kiedy bezzwrotne platno$ci mozna
ujmowac jako przychody.

RMSR wydawala sie popierac¢ kierunek obrany przez RSRF, ale decyzje o tym, czy i jak
wyjasni¢ wytyczne dotyczace Sciagalnosci, podejmie dopiero na nastepnym spotkaniu.
Wynagrodzenie z tytutu stosunku agencyjnego

Pracownicy RSRF i RMSR przedstawili aktualne informacje na temat trwajacego procesu
zbierania opinii w sprawie stosunku agencyjnego, jednak Rady nie podjely zadnych decyzji w
tym obszarze.

RMSR wlaczy zmiany uzgodnione podczas spotkania do pakietu proponowanych zmian, ktory
zostanie poddany pod dyskusje w tym roku.
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RSRF planuje publikacje Aktualizacji Standardow Rachunkowosci z 45-dniowym okresem
zglaszania uwag, obejmujacej propozycje opisane powyzej. Jest to dodatek do planowanych
propozycji odzwierciedlajacych decyzje RSRF dotyczace licencji na wlasno$c¢ intelektualng
oraz ustalania obowigzkdéw do wykonania §wiadczen.

Wiecej informacji mozna uzyska¢ z publikacji Marcowe spotkanie Rad oraz Odroczenie przez
RSRF znajdujacych sie pod ww. linkami.

Bilanse spuchna, gdy nowe
propozycje dotyczace leasingu beda
gotowe do przeglosowania

W marcu RMSR uzgodnila, ze zakonczone zostaly wszystkie niezbedne kroki procesu i tym
samym dala swoim pracownikom pozwolenie na rozpoczecie formutowania ostateczne;j tresci
standardu. Decyzja ta przychodzi niemal 20 lat po wydaniu przez G4+1 publikacji

, proponujacej, by wszystkie umowy
leasingu byly wykazywane jako leasing finansowy. Tego wlasnie bedzie wymagala RMSR,
kiedy zostanie w tym roku opublikowany ostateczny standard.

Etap formulowania standardu moze zaja¢ kilka miesiecy, ale nowa rachunkowo$¢ dla umoéow
leasingu wydaje sie by¢ nieunikniona. Wymogi ksiegowe dla leasingodawcéw pozostaja w
nowym standardzie w duzym stopniu niezmienione. Nie jest tak natomiast w przypadku
leasingobiorcow.

Jaki wplyw bedzie mial nowy standard na wyniki wykazywane przez leasingobiorcow?

Leasingobiorcy maja obowiazek ujmowania prawa do korzystania ze skladnika aktywo6w oraz
zobowigzania (obowigzku zaplacenia za to prawo, czyli finansowania) w bilansie w przypadku
wszystkich umoéw leasingu. Jednakze jednostki posiadajace krétkoterminowe umowy
leasingu o okresie obowiazywania do 12 miesiecy oraz umowy leasingu niewielkich aktywow
(np. laptopéw lub innych malych aktywdéw) nie maja obowiazku ubruttowienia swoich
bilans6w. RMSR nie zdefiniowala terminu ,,maly”, ale przewiduje sie, ze wyda wskazowke, by
traktowa¢ tak pozycje, ktdrych warto$é jako nowych przedmiotéw jest nizsza niz ok. 5.000
USD.

Leasingobiorca wyceni zobowigzanie w wartoSci biezacej przyszlych platnosci leasingowych, a
nastepnie wykaze koszt z tytulu odsetek metoda efektywnej stopy procentowej, podobnie jak
w przypadku innych zobowigzan finansowych. W poczatkowym ujeciu sktadnik aktywow
wycenia sie w tej samej kwocie, co zobowiazanie z tytulu leasingu, a nastepnie amortyzuje sie
go tak, jak inne aktywa, np. rzeczowe aktywa trwale.

Najwazniejszym skutkiem poza wiekszym bilansem bedzie wyzszy koszt z tytulu odsetek we
wezesniejszych latach leasingu. To, w polgczeniu z typowa amortyzacja liniowa aktywow w
leasingu, skutkuje lacznym kosztem, ktory jest wyzszy niz liniowy koszt z tytulu leasingu
operacyjnego w pierwszej polowie okresu leasingu.
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Czym jest leasing?

Definicja leasingu staje sie kluczowa w nowym modelu RMSR, jako ze od niej zalezy
rozrdznienie pomiedzy rachunkowos$cia bilansowa i pozabilansowa i dziala jak efekt domina
dla wyniku finansowego i wskaznikow. Rozgraniczenie pomiedzy leasingiem operacyjnym a
uslugami nie bylo jeszcze testowana, jako ze w obecnych wytycznych skutki ksiegowe tego
rozrdznienia s3 minimalne. Zatem podczas gdy w przeszlo$ci kluczowy subiektywny osad
dotyczyl klasyfikacji leasingu jako finansowego i operacyjnego, obecnie kluczowy osad bedzie
dotyczyl tego, czy dana umowa w ogole jest leasingiem.

Co sie stalo z ujednolicaniem standardow?

RMSR i RSRF kontynuuja wspolne prace nad ulepszeniem rachunkowosci leasingu, ale nowe
standardy nie beda w pelni jednolite. RSRF bedzie dodatkowo wymagala, aby wszystkie
umowy leasingu byly wykazywane w bilansie; natomiast najistotniejszg r6znica w modelu
RMSR jest to, ze rachunek zyskow i strat leasingobiorcow bedzie podobniejszy do obecnego
modelu. Oznacza to, ze RSRF zachowala rozroznienie pomiedzy leasingiem operacyjnym i
finansowym w rachunku zyskow i strat leasingodawcy, co jest ogdlnie spojne z MSR 17.

Co dalej?

RMSR opublikowala niedawno kilka aktualizacji projektu, z ktérych jedna dotyczy definicji
leasingu, a inna praktycznego zastosowania nowego modelu z porownaniem modeli RMSR i
RSRF.

Wszyscy analitycy powinni zapoznad sie z drugim, najnowszym dokumentem RMSR,
dotyczacym praktycznego stosowania nowego modelu. Pomoze im to w zrozumieniu modelu,
roznic pomiedzy modelami RSRF i RMSR, a takze spodziewanych skutkéw obu modeli w
poréwnaniu z dzisiejsza praktyka.

Grupa ds. wdrazania nowego
standardu dotyczacego przychodow
kontynuwe rozmowy

Wdrozenie MSSF 15 nie przestaje generowac kolejnych probleméw. Rady rozpoczely
dzialania, ale lista problemow ro$nie. Grupa TRG omawiala w marcu osiem problemow.

Na kolejnym spotkaniu Rady zastanowig sie nad opiniami uzyskanymi od TRG, a szczegdlnie
zastanowig sie nad tym, czy potrzebne jest ustalenie dodatkowych przepisow. Wiecej
informacji mozna uzyskac¢ tutaj:
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Zaplata na rzecz klienta

Grupa TRG omawiala trzy problemy zwiazane z zaplata na rzecz klienta. Pierwszym
problemem jest to, czy wszystkie platnosci na rzecz klienta powinny by¢ rozpatrywane w
ramach szerszej ,relacji z klientem” (tak jak w obecnych przepisach US GAAP), czy tylko
platnosci dotyczace konkretnej umowy. Niektérzy czlonkowie Grupy TRG zaproponowali
podej$cie nie tak szerokie, jak w aktualnych zasadach US GAAP, ale tez nie tak waskie, by nie
obejmowalo platno$ci nie posiadajacych tresci ekonomicznej, o ile nie sa polaczone z inng
umowa.

Drugim problemem jest to, czy wytyczne dotyczace zaplaty na rzecz klienta maja
zastosowanie tylko do platnoéci na rzecz klienta i jego klientéw w laiicuchu dystrybucyjnym,
czy tez szerzej do kazdego ,klienta danego klienta”. Niektorzy czlonkowie TRG zwrocili
uwage, ze wystepuja tu sprzeczne przepisy, za$ analiza zalezy od tego, kto jest ,klientem”
danej jednostki.

Ostatnim z omawianych probleméw byl moment ujecia. Niektorzy zwracali uwage, ze
ujmowanie zaplaty na rzecz klienta w momencie zlozenia przez jednostke przyrzeczenia
zaplaty wydaje sie by¢ sprzeczne z wytycznymi dotyczacymi zmiennego wynagrodzenia, ktore
biora pod uwage zamiar jednostki.

Seria odrebnych towarow i ustug

Czlonkowie Grupy TRG zauwazyli, ze wytyczne dotyczace serii maja zastosowanie do réznych
rodzajow towarow i ushug przekazywanych na przestrzeni czasu, nie tylko powtarzalnych
ushug. Niektorzy uwazaja, ze wytyczne te mogg wprowadzaé¢ komplikacje, a czlonkowie TRG
ze Standéw Zjednoczonych zaproponowali, aby stosowanie tych wytycznych bylo opcjonalne.

Omawiano tez inne tematy, w odniesieniu do ktorych nie przewiduje sie dalszych zmian do
standardu.

Wykonanie materialnych praw. Czlonkowie TRG zasadniczo zgodzili sie, ze wykonanie opcji
stanowi kontynuacje umowy, ale zwrdcili tez uwage, ze moze istnie¢ wiecej niz jedno
praktyczne podejscie ksiegowe.

Istotny element finansowania. Czlonkowie TRG zasadniczo stwierdzili, ze jednostki powinny
przyjmowac, ze roznica czasowa pomiedzy platnoscia a realizacja wskazuje na element
finansowania. Ta ocena wymaga dokonania subiektywnego osadu. Czlonkowie TRG omawiali
tez inne pytania praktyczne dotyczace stosowania wytycznych.

Zmienne opusty. Czlonkowie TRG stwierdzili, ze jednostka powinna najpierw zastosowac
wytyczne w sprawie alokacji zmiennej zaplaty, a nastepnie wytyczne dotyczace alokacji
opustoéw do pozostajacego jeszcze opustu, ktory nie sg zmienny.

Czesciowo speinione obowiqzki wykonania swiadczen. Czlonkowie TRG zgodzili sie ze
spostrzezeniem pracownikow Rady, ze jezeli jednostka juz przekazala towary lub ustugi na
dzien zawarcia umowy, wlasciwe jest ujecie przychodéw odnoszacych sie do cze$ci obowigzku
wykonania §wiadczen wypelnionej na dzien zawarcia umowy.

Gwarangje. Czlonkowie TRG przyznali, Ze wymagane bedzie dokonywanie subiektywnego
osadu, czy gwarancja stanowi odrebny obowiazek wykonania §wiadczen. Czynniki, ktére
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nalezy wzia¢ pod uwage, obejmuja to, czy gwarancja jest wymagana przepisami prawa,
dlugosé¢ gwarancji oraz charakter przyrzeczen zlozonych w ramach gwarancji.

Sktadki (tylko US GAAP). Czlonkowie TRG zasadniczo zgodzili sie, ze skladki otrzymywane
przez organizacje non-profit nie wchodza w zakres nowego standardu dotyczacego
przychodow w systemie US GAAP.

Wiadomosct z Cannon Street

Na spotkaniu w marcu 2015 r. KI sfinalizowala swoje decyzje w kwestii szeregu zagadnien.
Decyzje te byly zasadniczo spojne ze wstepnymi decyzjami omawianymi w listopadzie (zobacz
). Potwierdzono nastepujace istotne kwestie:

e Ocena innych faktéw i okolicznosSci powinna skupiac sie na tym, czy dane fakty i
okolicznosci skutkuja powstaniem egzekwowalnych praw do aktywéw i obowigzkow
wykonania zobowigzan.

e W przypadku gdy udzial produkcji nabywanej przez uczestnika wspolnego dzialania
bedzie r6znil sie od jego udzialu wlasno$ci we wspolnym dzialaniu, konieczne bedzie
stosowanie subiektywnego osadu przy ustalaniu odpowiedniego ujecia ksiegowego.

e Uczestnicy wspo6lnego dzialania powinny ujmowac przychody tylko wowczas, gdy
wspolne dzialanie sprzedaje swoja produkcje osobom trzecim.

Publikacja ostatecznych decyzji zamyka dyskusje KI na temat MSSF 11. Przeglad
Powdrozeniowy MSSF 11 ma rozpoczaé sie w 2016 roku.

RMSR zamknela swoje obrady na temat projektu dotyczacego leasingu i zdecydowala, ze
ponowne poddawanie projektu pod dyskusje nie jest konieczne, poniewaz mato
prawdopodobne jest uzyskanie jakichkolwiek nowych informacji. (Zobacz strona 1).

RMSR wstepnie zdecydowala o nastepujacych ujawnieniach w sprawozdaniu finansowym
leasingobiorcy w momencie pierwszego zastosowania nowego standardu:

e Srednia wazona krancowa stopa procentowa na dzien pierwszego zastosowania oraz
e wyjaSnienie ewentualnych réznic wynikajacych z zastosowania nowego standardu.

Jednostki moga réwniez przedstawi¢ te ujawnienia w §rodrocznych sprawozdaniach
finansowych po okresie przejSciowym, zaleznie od istotnosci ich wplywu.

Zasady ujawniania informacji

RMSR uzgodnila podstawowe zasady, w sprawie ktorych ogélny standard dotyczacy
informacji do ujawnienia powinien podawaé wytyczne:

e okreslenie ,podstawowego sprawozdania finansowego”,
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e okreslenie zamierzonej lokalizacji wymaganych ujawnien oraz
e opis roli podstawowego sprawozdania finansowego.

Dodatkowo podjeta zostala wstepna decyzja o niepodejmowaniu dalszych prac majacych na
celu ponowng ocene, ktore skladniki sprawozdania finansowego sktadaja sie na aktualne
podstawowe sprawozdanie finansowe. RMSR planuje kontynuowaé obrady w kwietniu.
Istotnosé

RMSR wyrazila swoje poparcie dla kierunku proponowanej Deklaracji Praktyki w sprawie
stosowania kryterium istotnoSci. Projekt do dyskusji jest planowany na czerwiec 2015 roku.

RMSR planuje publikacje projektu standardu do dyskusji w drugim kwartale 2015 roku.
RMSR przedyskutowala problemy, jakie pojawily sie w zwigzku z formulowaniem projektu i
wstepnie postanowila:

e wyjasni¢, w jaki sposob niepewnos$¢ co do wyceny moze wplywaé na znaczenie informacji
finansowych,

e zastosowaé terminy ,,sprawozdanie z wyniku finansowego” i ,,inne catkowite dochody”
oraz

e dodac¢ dalsza dyskusje na temat tego, jak ustala¢ granice jednostki sprawozdawczej, ktéra
nie jest jednostka prawna.

RMSR planuje publikacje projektu standardu do dyskusji w drugim kwartale 2015 roku.

Alfabet MSSF: ,.7Z” jak ,,Zyski z
obligac)i rzadowych 1 inne problemy
dotyczace stopy dyskonta”

Wieksza zmienno$¢ rynkow globalnych, spadajace ceny towaréw, niepokoje polityczne,
wysokie bezrobocie i niepewno$¢ gospodarcza moga wplywaé na stopy dyskonta. Niestety
sporzadzajacy sprawozdania finansowe nie moga przyjac¢ wspolnego podejscia do ustalania
stopy dyskonta, ktore bedzie odpowiednie dla wszystkich. Rézne standardy rachunkowo$ci
zawieraja rozne wymogi. W tym artykule przygladamy sie glebiej wymogom w zakresie stop
dyskonta dla rezerw i utraty wartosci.

Podstawowe zasady dotyczqce stop dyskonta

MSR 37 wymaga dyskontowania rezerw, w przypadku gdy warto$c¢ pienigdza w czasie jest
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istotna. Stosowana stopa dyskonta to stopa wolna od ryzyka przed opodatkowaniem,
skorygowana o ryzyka charakterystyczne dla danego zobowigzania. Powszechng praktyka jest
stosowanie stopy ,,zwrotu” z obligacji rzadowych dla kraju, w ktérym obowiazek powstaje,
jako ze jest to zazwyczaj nominalna wolna od ryzyka stopa przed opodatkowaniem.

Stopa dyskonta nie powinna odzwierciedla¢ ryzyk, o ktore przyszte przeplywy pieniezne juz
zostaly skorygowane. W praktyce czasami trudno jest ustali¢ odpowiednig korekte stopy
dyskonta o ryzyko. Wiekszo$¢ jednostek koryguje swoje przeplywy pieniezne o ryzyko, a
nastepnie dyskontuje je stosujac wolne od ryzyka stopy obligacji rzadowych.

Zmieniajqce sie warunki gospodarcze

Stopy obligacji rzadowych zazwyczaj ulegaja zmianie w zaleznoSci od warunkow rynkowych.
Efekt zmiany stop obligacji rzadowych, a tym samym stopy dyskonta dla rezerw, moze by¢
szczegoblnie istotny w przypadku, gdy obowiazek dotyczy kosztow, ktore maja by¢ poniesione
w odleglej przyszloéci, na przyklad w przypadku obowiazkow zwigzanych z wycofaniem z
uzytkowania. Jako podstawe stopy dyskonta nalezy przyja¢ mozliwa do zaobserwowania
stope rynkowa na koniec okresu sprawozdawczego. Zasada ta obowiazuje niezaleznie od tego,
czy wystepuje zmienno$¢ rynku lub niepewnos$é gospodarcza. Nie nalezy jako alternatywnego
rozwigzania przyjmowac stop ustalanych innymi metodami (np. dlugoterminowa $rednia lub
stopa odzwierciedlajaca wlasne koszty finansowania zewnetrznego jednostki).

Od zasady tej mozna przyjac wyjatek, gdy stopa obligacji rzadowych jest nienormalnie wysoka
lub nienormalnie niska (a nawet ujemna). Na przyklad znaczny wzrost prawdopodobienistwa
niewywigzania sie z obowigzkoéw umownych lub polityka rzadu majaca na celu pobudzenie
gospodarki (np. iloSciowe zlagodzenie polityki pienieznej) moga wskazywac, ze stopa obligacji
nie jest w danym okresie wolna od ryzyka. W takich okoliczno$ciach moze byé wymagane
zastosowanie innej metody ustalenia odpowiedniej stopy. Tym niemniej, samo wystepowanie
zmiennych stop po dacie bilansu nie uzasadnia odstapienia od stop przyjetych na dzien
bilansowy.

Wazny jest takze wybor stopy obligacji rzadowych, ktéra odpowiada dacie wymagalno$ci
zobowiazania. Pomoze to zminimalizowa¢ skutki znieksztatconych stop, jako ze nienormalnie
niskie stopy dotycza zazwyczaj krotszego okresu, gdzie dyskonto ma mniejsze oddzialywanie.
W przypadku zobowiazan o dtuzszych terminach wymagalnosci zyski z obligacji o dluzszych
terminach wymagalno$ci sa zazwyczaj wyzsze i charakteryzuja sie mniejsza zmienno$cia.

Ujemne stopy procentowe na dluzsza mete moga by¢ polaczone z deflacja, co ogranicza
ujemna warto$¢ realnych stop. W przeciwnym razie moga z wiekszym prawdopodobiehstwem
odzwierciedla¢ inne czynniki niz warto$¢ pienigdza w czasie.

Podstawowe zasady dotyczqce stop dyskonta

Stopa wolna od ryzyka jest tylko jednym z czynnikow decydujacych o wysokosci stop
dyskonta stosowanych w przypadku odpisow z tytulu utraty warto$ci. Pierwszym czynnikiem
zgodnie z MSR 36 jest to, jaki model jest stosowany dla ustalania utraty wartoSci — wartos¢
uzytkowa czy warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia. R6zne modele wymagaja
zastosowania réznych stop dyskonta.

Wartosé uzytkowa

Warto$¢ uzytkowa uwzglednia warto$¢ odzyskiwalng skladnika aktywow w okresie jego
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dalszego uzytkowania i ostatecznego zbycia. W rezultacie stopa dyskonta bedzie stopa przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla stope zwrotu, jakiej inwestorzy oczekiwaliby z takiej
inwestycji. Powinna uwzglednia¢ aktualng rynkowa ocene warto$ci pieniadza w czasie oraz
ryzyka charakterystyczne dla sktadnika aktywow, o ktore przyszle przeplywy pieniezne nie
zostaly skorygowane.

W praktyce czesto wychodzi sie od Sredniego wazonego kosztu kapitalu (WACC), ktory
koryguje sie biorac pod uwage sposob, w jaki rynek bedzie ocenial ryzyka zwiazane z danym
skladnikiem aktywow. Sredni wazony koszt kapitalu uwzglednia zazwyczaj kraj i ryzyko
kursowe, i jest rowniez stopa po opodatkowaniu. Stope te nalezy jeszcze skorygowac o ryzyka
charakterystyczne dla danego skladnika aktywow w stopniu, w jakim nie zostaly one
uwzglednione w przeplywach pienieznych. Nalezy ja rowniez dodatkowo skorygowac w celu
odzwierciedlenia stopy przed opodatkowaniem.

Wartos$é godziwa pomniejszona o koszty zbycia

Warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty zbycia przyjmuje warto$¢ odzyskiwalng skladnika
aktywow jako warto$¢ godziwa na koniec okresu sprawozdawczego pomniejszong o koszty
zbycia. Warto$¢ godziwa reguluje MSSF 13. Wycena uwzglednia zalozenia, jakie przyjma
uczestnicy rynku szacujac warto$¢ godziwg skladnika aktywow.

Oznacza to, ze nie maja zastosowania niektore ograniczenia nalozone przez MSR 36.
Przeplywy pieniezne powinny odzwierciedla¢ hipotetycznego nabywce na podstawowym
rynku dla danego skladnika aktywow. Moze to na przyklad obejmowacé restrukturyzacje, jezeli
przewiduje sie, ze uczestnik rynku moze podjac takie dzialanie. Stopa dyskonta powinna
rowniez by¢ stopa po opodatkowaniu.

Zmieniajqce sie warunki gospodarcze

Stopa dyskonta obejmuje ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywow, dlatego
o$rodki wypracowujace $rodki pieniezne (OWSP) o réznych profilach ryzyka dzialalnosci lub
ryzyka krajowego stosujg zazwyczaj inne stopy dyskonta. Tak wiec mozna oczekiwaé, ze rozne
OWSP beda réznie reagowaly na niepewno$é gospodarcza.

W obecnych warunkach gospodarczych mato prawdopodobne jest, ze obnizenie stopy wolnej
od ryzyka opartej na obligacjach skarbu panstwa spowoduje ogélne obnizenie $redniego
wazonego kosztu kapitalu (WACC), poniewaz najprawdopodobniej nastapi réwnowazacy
wzrost premii z tytutlu ryzyka, spowodowany na przyklad podwyzszonym ryzykiem dla danego
kraju lub ryzykiem zwigzanym z instrumentami kapitalowymi. Inaczej mowiac, nie bedziemy
spodziewad sie, ze skladnik aktywow bedzie wart wiecej w trudnym $rodowisku
gospodarczym. Chociaz stopa wolna od ryzyka moze spas¢, inne ryzyka zwigzane z danym
skladnikiem aktywow i niepewnoscia klimatu gospodarczego zrownowaza niska stope wolng
od ryzyka.

Zmieniajace sie warunki gospodarcze zwiekszajg ryzyko, a tym samym zwiekszajg stope
zwrotu, jakiej potencjalni nabywcy beda zadaé¢ — na rynku zmagajacym sie z problemami
kupujacy beda chcieli zaplaci¢ mniej za dany skladnik aktywoéw. W zwiazku z tym stopa
dyskonta w wyliczeniu warto$ci godziwej moze wzrosnac.
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W czasach niepewnosci gospodarczej nalezy pamietaé, ze zmieniajace sie warunki
gospodarcze beda mialy wplyw na stopy dyskonta. Przy podejmowaniu decyzji, jaka stope
dyskonta zastosowaé nalezy pamietaé o nastepujacych kluczowych zasadach:

« Stopy dyskonta nie s3 ,,w jednym rozmiarze”. Ro6zne standardy rachunkowosci zawieraja
rozne wymogi. Niezaleznie od tego, ktory model stosujemy, nalezy pamietaé o
odzwierciedleniu ryzyka, czy to przez korekte przeplywow pienieznych, czy poprzez stope
dyskonta.

« Zmieniajace sie stopy wolne od ryzyka beda w r6zny sposéb wplywaly na wyliczenia odpisow

z tytulu utraty wartosci i rezerw. W obu przypadkach wplyw beda mialy zmieniajace sie
warunki gospodarcze i nalezy z ostroznoScia ustala¢ stopy dyskonta dla obu w czasach
niepewno$ci rynkowej lub zmienno$ci.

« Stopy dyskonta powinny odzwierciedla¢ warunki na koniec roku. Zmienno$¢ po dacie
bilansowej jest zdarzeniem niewplywajacym na ubiegly rok obrotowy, chociaz moze by¢
wymagane dokonanie dodatkowych ujawnien.
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Aby uzyska¢ dalsza pomoc w kwestiach technicznych zwigzanych z MSSF prosimy o
kontakt:

Polaczenia jednostek gospodarczych i przyjecie MSSF

mary.dolson@uk.pwc.com: Tel.: + 44 (0) 207 804 2930

Instrumenty finansowe i uslugi finansowe
gail.l.tucker@uk.pwe.com: Tel: + 44 (0) 117 923 4230
jessica.taurae@uk.pwe.com: Tel: + 44 (0) 207 212 5700

gabriela.d.martinez@uk.pwc.com: Tel: + 44 (0) 207 804 4464

Zobowigzania, uyymowanie przychodow i inne zagadnienia
tony.m.debell@uk.pwc.com: Tel: +44 (0) 207 213 5336
richard.davis@uk.pwc.com: Tel: +44 (0) 207 212 3238
a.allocco@uk.pwe.com: Tel: +44 (0) 207 212 3722

Wydawca ,,Aktualno$ci MSSF”
Andrea Allocco

a.allocco@uk.pwe.com: Tel: +44 (0) 207 212 3722
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