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|Aktualnos’ci MSSF

Ujawnienia emerytalne

Siedzie¢ cicho i wydawaé sie glupim, czy odezwaé
sie i rozwiat wszelkie watpliwosci?

Niedobory emerytalne rosnqg. Brian Peters, partner, oraz Paul Allen, starszy
menedzer, liderzy grupy ds. rachunkowosci emerytalnej w brytyjskim PwC,
objasniajq znaczenie ujawnien emerytalnych.

Nie powinno dziwi¢, ze ryzyko z tytutu pro-
gramoéw emerytalnych okreslonych §wiadczen
ma wplyw na kwote, jakg inwestor zewnetrzny
jest sklonny zaplaci¢ za dana jednostke.
Szacowanie skali tego wplywu to bardziej
sztuka, niz nauka. Jest to sztuka, poniewaz nie
ma jednej odpowiedzi na pytanie jak wysokie
jest zobowigzanie emerytalne. Wérod
mozliwych odpowiedzi sa kwota ujawniana
zgodnie z MSR 19, kwota szacowana przez
powiernikéw na podstawie ostroznych zalozen
uzytych do ustalania sktadek pienieznych czy
kwota, jaka ubezpieczyciel obcigzylby instytucje
powiernicze, gdyby przejmowat od nich
zobowiazania emerytalne. Nic nowego.

Co nowego?

Przewiduje sie, ze niedobory emerytalne beda
w tym sezonie sprawozdawczosci finansowej
znacznie wyzsze niz w roku ubiegltym.
Zobowigzania emerytalne dyskontuje sie zgod-
nie z MSR 19 z wykorzystaniem stop zwrotu

z wysoko ocenianych obligacji przedsiebiorstw.
Wplyw spadkéw tych stop zwrotu w ostatnich
kilku miesigcach oznacza, ze zobowigzania
generalnie wzrosly duzo szybciej niz aktywa
programéw emerytalnych, czesto nawet
wowczas, gdy instytucje powiernicze wdrozyly
strategie rOwnowazenia zobowigzan przez
odpowiednie inwestycje. Jezeli emerytury

sg istotne z punktu widzenia jednostki, inwe-
storzy pytaja jej kierownictwo o strategie
emerytalng, a konkretnie o to, czy ma ryzyko
emerytalne pod kontrola. Przedmiotem obaw
inwestorow jest to, ze emerytury moga nie byé
wlasciwie zarzadzane oraz to, ze niedob6r
emerytalny moze stac sie jeszcze wiekszy,

co wplynie w przyszto$ci na potrzeby
finansowe.
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Ujawnienia informacji

Ujawnienia zagadnien emerytalnych w sprawo-
zdaniu finansowym obejmuja wyjaénienia
kierownictwa na temat ryzyka emerytalnego
oraz strategii w tym zakresie.

Wymég ujawnien informacji dotyczacych
ryzyka byl cze$cia podejscia bazujacego

na zasadach ogdlnych wprowadzonego

do zmienionego MSR 19, obowigzujacego
od 2013 roku. Dodatkowe wymogi informa-
cyjne obejmowaly szczegolowe informacje

o wyborze inwestycji, przyszle potrzeby
finansowe oraz informacje o ryzyku, na jakie
program emerytalny naraza spoike.

Zmiany wymogdw informacyjnych MSR 19 byly
ogolnie postrzegane jako okazja, aby spotki
dostarczyty wyjasnien na temat ryzyka
wiazacego sie z ich programami emerytalnymi
oraz — co bardzo wazne — obja$nienie sposobu
zarzadzania tym ryzykiem, w celu zalagodzenia
potencjalnie niekontrolowanych obaw
inwestordw, oraz og6lnie przedstawienie
szerszego kontekstu. Do$wiadczenia pokazuja,
ze rezultaty s jednak bardzo mieszane.

Jest wiele przykladéw dobrej praktyki sprawo-
zdawczo$ci ryzyka emerytalnego, wystepowaly
one jednak w duzej mierze juz przed wprowa-
dzeniem zmian w MSR 19. Wiele spélek utrzy-
malo minimalistyczne podejScie do infor-
mowania o programach emerytalnych, polega-
jace na spelnieniu wymogéw standardu
rachunkowosci, ale przy sktonno$ci do ogdlni-
kowych, standardowych stwierdzen dotycza-
cych strategii emerytalnej i ujawnianiu tylko
to, co konieczne. Spo6kki, ktére ujawniaja ryzyko
emerytalne i swoje plany zarzadzania nim

(o ile takie plany istnieja), powinny oczekiwaé
lepszego traktowania przez inwestorow.
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Bylo to jednak wowczas jednym z gléwnych
punktéw dyskusji - czy mozna za duzo?

Innymi stowy, przywolujac maksyme przypisy-
wang Abrahamowi Lincolnowi, czy lepiej jest
siedzieé cicho i wydawac sie glupim, czy odezwaé
sie i rozwiaé wszelkie watpliwo$ci?

To, a takze presja czasu, pod jaka znajduje

sie kierownictwo w odniesieniu do sprawozda-
wezo$ci finansowej, jak rowniez mniejsze
znaczenie czesto przypisywane emeryturom

w przesztosci (punkt informacji dodatkowe;j
dotyczacy programoéw emerytalnych znajduje sie
generalnie blizej konca sprawozdan finansowych
spolek) — wszystko to prawdopodobnie przyczy-
nilo sie do braku realnego postepu w kwestii
ujawnien emerytalnych.

Co teraz?

W perspektywie krotkookresowej zmiana
wymogdw informacyjnych MSR 19 jest malo
prawdopodobna — gléwnie dlatego, ze wymaga-
loby to czasu — ale spdtki nadal moga wykraczac
poza obowigzujace wymogi, aby wyr6zniac sie

w grze z inwestorami. Usilnie zachecamy do
przedstawianie dobrych, sensownych ujawnien
emerytalnych. Objasnianie zarzadzania ryzykiem
z tytulu programéw emerytalnych w sposob,

w jaki przedstawialoby sie je dyrektorowi
finansowemu, a nie przy uzyciu nieprzejrzystego,
ogolnikowego slownictwa, byloby krokiem

w dobrym kierunku. A w zwigzku z klopotami
uwidaczniajacymi sie w kluczowych danych
dotyczacych programéw emerytalnych z powodu
spadkow stop zwrotu, by¢ moze w taki wladnie
spos6b nalezy ztagodzic cios.

Wymogi informacyjne
dotyczqce wdrazania
MSSF 9 byly dotychczas
ogolnikowe. Hannah
King, specjalistka PwC
w dziedzinie instrumen —
tow finansowych, mowi
bankom, ze nadszedl czas,
aby opowiedzialy swojq
historie dotyczqcq

MSSF 9 w raportach
rocznych za 2016 rok.

Ujawnienia informacji dotyczagce
MSSF 9 — czas opowiedzieé wlasng

historie

Ujawnienia informacji dotyczace MSSF 9

w raportach rocznych za rok 2016 zapewne nie
beda sie zaczynaé od ,,Dawno, dawno temu...”
ani tez nie beda tatwa lektura do poduszki. Data
wejécia w zycie 1 stycznia 2018 r. szybko sie
zbliza, banki powinny zacza¢ opowiadac swoja
historie. Co bedzie dla nich znaczylo stosowanie
MSSF 9 w 2018 roku?

Standardy rachunkowo$ci wymagajq ujawnienia
W 2016 i 2017 roku ,.znanych lub wiarygodnie
oszacowanych informacji potrzebnych do oceny
mozliwego wplywu” MSSF. Rozwazania dotyczace
ujawnien wychodza poza ten wymog. Zespot

ds. Poprawy Jakosci Ujawnien (ang. The
Enhanced Disclosure Task Force (EDTF))
podnidst poprzeczke rekomendujgc ujawnienia
dotyczace MSSF 9. Zalecenia kierowane sa do
bank6w aktywnych na arenie miedzynarodowej,
ale zalecane zasady ogdlne mogg sie przydac
rowniez innym instytucjom finansowym.

Organy nadzoru réwniez apeluja o prezentacje
obszerniejszych, przydatniejszych i bardziej
przejrzystych ujawnien. W Europie, przy okazji
oceny sprawozdan finansowych za 2016 rok,
Europejski Urzad Nadzoru Papier6w Warto-
$ciowych i Rynkow (ESMA) uznat ujawnienia
dotyczace MSSF 9 za swoj priorytet. ESMA
wydata réwniez publiczne o§wiadczenie

o spojnym stosowaniu MSSF 9, ktore zawiera
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sugerowane ujawnienia przeznaczone do
prezentacji w raportach za 2016 rok. Podobnie
pracownicy SEC podnies$li oczekiwania odno$nie
do poziomu ujawnien jakoSciowych, co dotyczy
zaroéwno zagranicznych emitentoéw prywatnych,
jak i krajowych grup amerykanskich.

Czy banki powinny ujawnié konkretnq
liczbe?

Bank powinien w 2016 roku ujawni¢ konkretng
liczbe, jezeli moze zasadnie i wiarygodnie
oszacowac mozliwy wptyw MSSF 9. Moze to by¢
oszacowany przedzial liczbowy rezerwy na oczeki-
wane straty kredytowe albo przewidywany pro-
centowy wzrost rezerwy z tytulu utraty wartosci.
Nie wszystkie banki bedg mogly zrobié to juz
teraz, zwazywszy na prawdopodobny etap,

na jakim znajduje sie planowanie przez nich
wdrozenia standardu, brak réwnoleglego funkcjo-
nowania procesoéw ksiegowych wedlug starych

i nowych zasad oraz biezgce obszary niepewnosci
makroekonomicznej. Nikt nie chce ujawni¢ kon-
kretnej liczby, ktora moze by¢ bardzo niedokla-
dna lub mylaca. EDTF i ESMA chcialyby,

aby banki ujawnily konkretne liczby najpézniej

w raportach rocznych za rok 2017. Niektore moga
by¢ w stanie ujawni¢ wiarygodne liczby w swoich
raportach $§roédrocznych za 2017 rok, a by¢ moze
nawet weze$niej. Banki musza by¢ na to
przygotowane.
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UE niedawno zatwierdzila MSSF 9

Jakie informacje opisowe sq potrzebne?

Ujawnienia dokonywane przez banki za rok 2015
mialy dtugosc¢ od kilku akapitéw do kilku stron.
Wigkszos¢ stanowila tylko standardowy ogblny
opis najwazniejszych poje¢ z MSSF 9 oraz tego,
w jaki sposob rdznia sie one od dotychczasowych
wymogdbw ksiegowych. W tym roku wiele os6b
ma nadzieje zobaczy¢ bardziej zindywidualizo-
wane i bardziej szczegolowe informacje o tym,

w jaki sposob te pojecia maja zastosowanie do
konkretnych produktéw i sytuacji banku.

Oczekiwania EDTF i ESMA ida dalej. Instytucje
te zalecaja bankom zamieszczanie opisu technik
modelowania ryzyka kredytowego oraz kluczo-
wych subiektywnych osadow, ktore beda wyko-
rzystywane. Przykladowo, czy bank planuje
stosowa¢ podejscie bazujace na prawdopodo-
bienstwie braku splaty wykorzystujace modele
bazylejskie, metody wskaznikow strat czy jakie$
inne podejscia?

I dla ktorych kluczowych portfeli? Ponadto bank
powinien oméwié, w jaki sposéb wymogi MSSF 9
dotyczace oczekiwanych strat kredytowych moga
wplywac na jego strategie planowania kapitalo-

wego oraz jakie sa obszary niepewnos$ci
w zwigzku z niejasnymi lub jeszcze nie w pelni
ustalonymi wymogami organéw nadzoru.

Na koniec bank powinien ujawnié¢ swoja strategie
wdrozenia, w tym strategie dotyczaca procesow
tworzenia systeméw IT, zarzadzania nimi i kon-
troli nad nimi.

Jaki jest aktualny harmonogram i jakie sa waz-
niejsze kwestie zwigzane z wdrozeniem, ktérymi
trzeba sie zajac? Wiele os6b martwi sie tym,

ze banki nie poczynily wystarczajacych postepow,
jezeli chodzi o wdrazanie MSSF. Wysokiej jako$ci
ujawnienia informacji w 2016 roku pomoga
uspokoi¢ organy nadzoru i uzytkownikow.

Informacje ujawniane w raportach za rok 2016
beda nieuchronnie rézne dla ré6znych bankéow,

co bedzie uzaleznione od postepéw wdrozenio-
wych w poszczegdlnych bankach. Dzien 1 stycznia
2018 r. wypada za niewiele ponad rok. Banki
powinny byé juz w stanie wiecej powiedzie¢ nam
o swoim wdrazaniu MSSF 9. Jezeli zrobia to
dobrze, uczynig krok ku zakonczeniu swojej
historii wdrazania MSSF 9 slowami ,,...dlugo

i szczesliwie”.

Wiecej informacji na ten temat znalezé mozna w naszym filmie
o yjawnieniach dotyczqcych MSSF 9 w raportach rocznych za 2016 rok.

Raporty
roczne za
2015 rok

Standardowe
informacje
ogoblne

Ogolne pojecia MSSF 9

Porownanie modelu
oczekiwanych strat
kredytowych z modelem
strat poniesionych

Standardowe
informacje
ogoblne

Modelowanie ryzyka
kredytowego i kluczowych
subiektywnych osqdow

Planowanie kapitalowe

Brak ujawnien

Brak ujawnien

Standardowe

Strategia wdrazania informacje

ogoblne

Dodatkowe ujawnienia

vV

A
N\

Raporty roczne za 2016 rok
Raporty $rodroczne i roczne za 2017 rok

Definicja braku splaty?
Istotny wzrost ryzyka kredytowego?
Informacje dotyczace przyszloSci?

Wplyw na jednostke?
Wplyw iloSciowy (najp6zniej w 2017 roku)

Wykorzystywany model ryzyka kredytowego?
Kluczowe subiektywne osady?
Kluczowe portfele?

Strategia planowania kapitalowego?
Niepewnos$¢ nadzorcza?

Aktualno$ci o postepach, systemy IT oraz
zarzadzanie nimi, ulgi w okresie przej$ciowym
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https://www.youtube.com/watch?v=-of7VvnquRE&index=3&list=PL1LkGy008Iwz720ItywC9SW4ZvPwGZJUw

W pierwszym artykule
z tej serii John Chan,
specjalista PwC do
spraw przychodéw
oraz szpieg w krainie
MSSF 15 bada niektoére
sprawy, o ktérych
trzeba wiedzieé, gdy
analizuje sie¢ umowe

z klientem.

5-etapowy model

Szpieg w krainie MSSF 15

Witajcie! Jestem ,,Szpiegiem w krainie MSSF 15” i co miesiqc bede zdawaé raport
na temat skutké6w MSSF 15, czyli nowego standardu o przychodach. Wplyw MSSF
15 musi zostaé poddany ocenie przez wszystkie jednostki majgce umowy

z klientami — a wiec prawdopodobnie przez wszystkich czytelnikow tego tekstu.
Standard ma zastosowanie poczqwszy od 1 stycznia 2018 r., wiec jezeli nie
zaczeliscie jeszcze mysleé o jego stosowaniu, naprawde nalezy sie do tego zabraé.

Zanim podsumuje wyniki mojego $ledztwa, pomys$lalem, Ze przypomne wam o nowym standardzie
dotyczacym przychodow. Obejmujacy pieé¢ krokéw model podtrzymuje podstawowa zasade, ze przy-
chody ujmuje sie z chwilg przekazania towar6ow i ustug klientowi.

Podejrzani
Niezidentyfikowane umowy
Opis zdarzenia
Istnieja dwa mozliwe zdarzenia:
*  Czy umowa wchodzi w zakres MSSF 15?

»  Czy wszystkie postanowienia umowy
sg zrozumiale?

Fakty

Czy to jest umowa?

Umowy wchodzace w zakres MSSF 15 moga by¢
pisemne, ustne lub wynikajace z normalnej
praktyki biznesowej. Istnieje pie¢ kryteriow,
ktore musza by¢ spelione, aby umowa wchodzila
w zakres MSSF 15. Umowa musi zosta¢ zaakcep-
towana przez jej strony, prawa strony, ktore
podlegaja przeniesieniu musza byé mozliwe do
zidentyfikowania, warunki ptatnoéci musza byé
mozliwe do zidentyfikowania, a umowa musi
mieé tre$¢ ekonomiczna. Kryteria te sa w wiek-
szo$ci proste. Prawdopodobne powinno by¢
réwniez otrzymanie wynagrodzenia.

Niekiedy wyzwaniem bywa ustalenie, czy klient
ma zdolno$é do zaplaty i zamiar jej dokonania
w terminie, zwlaszcza gdy dokonywano w prze-
szlo$ci ustepstw cenowych.

Podstawowa zasada

Przychody rozpoznaje sie w celu odzwierciedlenia przekazania towaréw lub ustug

Krok 1 - Identyfikacja umowy z klientem

Krok 2 - Identyfikacja obowiqzkéw wykonania Swiadczenia w umowie

3 - Okreslenie ceny transakcyjnej

Krok 4 - Alokacja (przypisanie) ceny transakcyjnej

Krok 5 - Ujecie przychodéw z chwilq spetnienia obowiqzku wykonania $wiadczenia
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Moze to wymagaé starannego rozwazenia
wszystkich faktow, w tym przeszltych praktyk
dotyczacych klientow, a takze, na przyktad,
ewentualnego zabezpieczenia otrzymanego

od danego klienta. Jezeli ktorekolwiek z tych
kryteriow nie jest spelnione, to nawet jezeli klient
uiScil bezzwrotna oplate umowy nie ma, a zatem
nie ma tez przychodéw.

Co jest w umowie?

Kierownictwo musi czesto zwracaé sie poza zesp6t
finansowy, do zespoléw handlowego

i marketingowego, aby dowiedzie¢ sie, co zostalo
przyrzeczone klientom. Pisemne warunki moga
sie rozni¢ od oczekiwan klienta. Trzeba zatem
uwzglednié¢ wszelka korespondencje lub dodat-
kowe porozumienia z klientami, a takze zrozu-
mieé informacje przekazane ustnie i normalna
praktyke biznesowa jednostki, aby zidentyfikowaé
wszystkie warunki umowy. Wszystkie z powyz-
szych czynnikéw moga wplywaé na kwestie
ksiegowe.

Przyjeta praktyka oferowania dodatkowych ,,bez-
platnych” towaréw na pewnym etapie umowy
moze oznaczaé odraczanie czesci przychodow

do czasu przekazania tych towarow.

Nawet jezeli przyrzeczenia wobec klienta

sg w umowie jasno okreslone, rozumiemy,

ze warunki platnosci moga by¢ ukryte. Opusty
iloSciowe, rabaty i premie za weze$niejsza
realizacje umowy - wszystkie te czynniki moga
wplywa¢ na kwote lub moment ujecia przycho-
déw. W terminie pézniejszym przeprowadzimy
w tej serii dalsze Sledztwo dotyczace okreslania
ceny transakcyjne;j.

Zalecenia

Mozna by pomysleé, ze identyfikacja umowy to
latwy pierwszy krok, jednak na tym etapie kryje
sie kilka pulapek. Trzeba si¢ upewni¢, czy umowa
wchodzi w zakres definicji zawartej w standar-
dzie. Nalezy uzyska¢ egzemplarz umowy i upew-
nié sie, czy rozumie sie wszystkie warunki. Trzeba
porozmawiaé z zespolem handlowym i wszyst-
kimi innymi osobami zaangazowanymi w negoc-
jowanie umowy. Nalezy sie upewnié, czy mamy
wszelka dodatkowa korespondencje. Mozna sie
latwo zdziwié.
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Dalsze sledztwa

Znajomos¢ treSci umoéw z klientami jest bezwzgle-
dnie kluczowa dla stosowania wytycznych okreslo-
nych w MSSF 15. Musza Panstwo przeczytac

umowe. Powrdcimy do kwestii tresci umowy po
przyjrzeniu sie wymogowi identyfikacji obowiaz-
kéw wykonania §wiadczenia oraz pozostalych
krokéw modelu przychodow.

" Niech nam wybaczy przewodniczacy
RMSR. I KIMSF. A takze Swiety
Mikolaj. Orazjego renifery...

Mary Dolson i Dave Walters dodajq troche swiqgtecznego blasku liscie zyczen

dotyczqgcych MSSF.

Twas the night before Board week, when all through the land
No accountants were busy, no one lifting a hand;

The ledgers were stowed in the system with care,
In hopes that convergence soon would be right there;

The accountants were nestled all snug in their beds;
While visions of standards danced round in their heads;

And with the standards sat open, there on my lap,
T'd just settled down to peruse IASB gaap

When out on the lawn there arose such a clatter,
I sprang from my bed to see what was the matter.

Away to the window I flew like a flash,
Tore open the shutters and threw up the sash.

‘When what to my wondering eyes came into view,
But the whole IASB and the full IFRIC too,

More rapid than eagles his coursers they came,
And Hans whistled, and shouted, and called them by name:

"Wow, Gomes! now, Cooper! now Susie and Gary!
On, Ochi! on, Seott! on, Zhang and on Mary!

Our plan must be delivered, despite its great weight
Or held for sale and disc ops might be your own fate

Insurance, insurance and then of course FICE!
Some coneepts we must have on this roll of the diea”

So off to the boardroom the board members they flew
With a sleigh full of Work Plans, and the staff were there too—

As I drew in my head, and was turning around,
Down the corridor Hans came with a theatrical bound.

Abundle of documents he had flung on his back,
And he looked like a hiker just opening his pack.

His eyes—how they twinkled! His grammar was taut!
His papers were terse and with nary a blot!

A wink of his eve and a twist of his head
Soon gave me to know I had nothing to dread;

He spoke with a rumble, “T've brought you a gift,
Merely 4000 pages, through which you should sift

ve'll focus on less, that’s what I've now heard,
We'll do nothing for now on taxes deferred”

At this my eyes glistened and I said with a frown
“T'd prefer you'd abolished them, I'm feeling down”

“Don’t fret young accountant,” he said with some gles,
The “young” lead me to wonder how well he could see,

“The IFRIC will work faster on issues emerging
Not common eontrol though for businesses merging

That one is for me and the whole IASB
We'll think very hard and then we will sea”

“And as I stand here in the finest of raiments
I promise, no tweaking for those share-based payments

“And goodwill?” I asked with some moistening eyes
“A present for all — let it be amortised?

He laughed at my plea and said “Well son, may be,
Onee we've completed our review of IFRS 37

He chuckled once more and uttered the threat:
“It’s time for some puns, they're my worst ones yet”

“The recoverable amount of my sleigh, is it known?
Its, Net Present Value” and I let out a groan.

“And that picture”, he said, “of meat carving, of course
Is Joint operations, with lashings of sauce!”

Lest he say anvmeore and let weaker gags fly
1 asked, “Will you ponder the puts on NCI?”

His smile merely flickered and he said “yes, of course.
Onee Insurance is issued to a round of applause.”

I went to say more but he said “No more please-
Consultations are over, so leave me in peace!”

And laying his finger aside of his nose,
And giving a nod, up the chimney he rose;

He sprang to his board table, to his team gave a whistle,
And away they all flew like the down of a thistle.

But I heard him exclaim, ere they disappeared from sight—
“Happy Christmas to all, and to all a good night!”
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Wiadomosci z Cannon Street

Umowy ubezpieczeniowe

Na ten miesiagc wydawca wybral ubezpieczenia. Pracownicy zaproponowali podczas spotkania
szereg zmian na podstawie badan w praktyce. RMSR potwierdzila, Ze nie ma wiecej zagadnien do
rozpatrzenia przez pracownikéw na nastepnym spotkaniu. Pracownicy beda kontynuowac prace
nad MSSF 17, a RMSR przewiduje wydanie standardu w pierwszej polowie 2017 roku. Jedna z klu-
czowych wstepnych decyzji bylo ustalenie daty wejécia w zycie na 1 styczna 2021 r. Inne kluczowe
wstepne decyzje to m.in.:

Laczenie umoéw dla potrzeb pomiaru i prezentacji. Weze$niej zaproponowane wymogi spowodo-
waly, ze szczegdlowo$é pomiaru byla znaczaco wieksza od oczekiwanej. Wymogi ulegly zmianie

w celu uzyskania mniejszej szczegotowosci. Jednostka powinna dokona¢ dezagregacji portfela na
grupy umoéw ubezpieczeniowych, ktére w momencie zawarcia sa (1) uciazliwe, (2) zyskowne bez
istotnego ryzyka, ze stang sie uciazliwe oraz (3) inne zyskowne umowy. Umoéw, ktorych daty réznia
sie od siebie o ponad rok nie mozna grupowac.

RMSR wprowadzila szereg dodatkowych ulg dotyczacych przechodzenia na MSSF 17, jezeli nie
mozna zastosowac podejécia retrospektywnego. Podejécie ,,uproszczone” zastapiono przez zmodyfi-
kowane podejscie retrospektywne, ktére wymaga od jednostek opierania sie na dostepnych infor-
macjach w celu uzyskania jak najwiekszej zbiezno$ci z pelnym podejs$ciem retrospektywnym oraz
stosowania uproszczen w odniesieniu do brakujacych informacji. Obecnie mozna bez ograniczen
wybieraé¢ do stosowania odnoénie do grupy umoéw obowiazujacych na dzien przejscia albo zmodyfi-
kowane podejscie retrospektywne, albo podejscie bazujace na wartosci godziwe;j.

Szczegbdlowe uwagi znalez¢ mozna w podsumowaniu PwC

Inne istotne informacje

Projekty
dotyczqgce
tworzenia

standardow

Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji — komunikat w sprawie istotnosci
Rada wstepnie postanowita:
= Przedstawié wytyczne dotyczace oceny istotnosci btedow.
=  Wrylaczyc jednostki stosujgce standard MSSF dla malych i §rednich przedsiebiorstw z zakresu
stosowania.
= Potwierdzié, ze stosowanie wytycznych nie jest obowigzkowe.

Zalozenia koncepcyjne

Rada omowila tekst objasniajacy definicje ,zobowiazania” i ,skladnika aktywow”. Wstepnie
postanowila objasni¢ takie terminy jak ,brak praktycznej mozliwosci unikniecia” oraz ,w wyniku
zdarzen przeszlych”. Wstepnie postanowila rowniez, ze definicja ,zobowiazania” nie powinna
wymagac ,biezacego roszczenia” wobec drugiej strony

Projekty
badawcze

Projekt ,,FICE”

W listopadzie kontynuowano prace dotyczace projektu na temat instrumentéw finansowych o
cechach kapitalowych (ang. ,FICE”). Gléwna dyskusja toczyla sie wokol wyjatkéw od definicji
»zobowigzania finansowego” w pkt 16A-D MSR 32 (instrumenty z opcja sprzedazy oraz instrumenty
ze zobowigzaniami do dostarczenia proporcjonalnej czeéci aktywow netto wylacznie przy
likwidacji). Rada wstepnie postanowila zachowaé te punkty w ramach podejscia Gamma.
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MSSF 16 rodzi wiele
wyzwan, zatem prof.
Lee Singh rozpoczyna
nowy eksperyment —
tym razem wraz ze
swoim asystentem
Derekiem Carmichaelem

Laboratorium leasingowe

Hipoteza

Okreslenie wlaéciwej stopy dyskonta przy kalku-
lacji zobowiazania z tytulu leasingu to latwa
sprawa.

Testy i analiza

Leasingobiorca wycenia zobowigzanie z tytutu
leasingu w wartosci biezacej oplat leasingowych
na dzieh rozpoczecia leasingu. Leasingobiorca
powinien zdyskontowac oplaty przy uzyciu stopy
procentowej leasingu, jezeli mozna jq tatwo
ustalié.

Stopa procentowa leasingu to stopa procentowa,
ktora powoduje, ze faczna wartos¢ biezaca

(a) oplat leasingowych oraz (b) niegwarantowanej
warto$ci koncowej rowna sie sumie (i) warto$ci
godziwej przedmiotu leasingu oraz (ii) wszelkich
poczatkowych kosztow bezposérednich leasing-
dawcy.

W praktyce jest malo prawdopodobne, aby stopa
procentowa leasingu zostala okre§lona w umowie,
chyba ze leasingodawca z wlasnej woli przekaze te
informacje leasingobiorcy. Zamiast tego leasing-
biorca musi skorzysta¢ z dostepnych informacji
w celu wyliczenia lub oszacowania niegwaran-
towanej wartosci konicowej oraz wartosci
godziwej przedmiotu leasingu, a takze wszelkich
poczatkowych kosztow bezposrednich leasing-
dawcy w celu dokonania oszacowania tej stopy.
Moze to byé trudne, poniewaz leasingobiorcy
moga nie mie¢ dostepu do wymaganych
informacji.

Standard zezwala leasingobiorcy na stosowanie
krancowej stopy procentowej leasingobiorcy,
gdy stopy procentowej leasingu nie mozna latwo
ustali¢, nie jest to jednak kwestia wyboru polityki.
Kranicowa stopa procentowa leasingobiorcy

to stopa, po jakiej leasingobiorca pozyczylby
srodki w celu nabycia prawa do uzytkowania
skladnika aktyw6w (nie przedmiotu leasingu).
Stopa powinna odzwierciedla¢ stope zabezpie-
czonej pozyczki na podobny okres i odno$nie

do podobnego sktadnika aktyw6éw o podobnym
zabezpieczeniu, a takze ocene kredytowa
jednostki.

W zaleznoéci od charakteru przedmiotu leasingu
oraz warunkow leasingu, leasingobiorca mogtby
by¢ w stanie skorzystac z mozliwego do zaobser-
wowania zwrotu z nieruchomosci jako punktu
wyjécia przy leasingu nieruchomosci.
Leasingobiorcy staliby jednak przed wyzwaniem
uzyskania informacji o wysokosci zwrotow

z nieruchomogci dla wszystkich swoich nierucho-
mosci uzytkowanych w ramach leasingu. Nawet
jezeli sa one dostepne, leasingobiorca nie moze
po prostu uzy¢ wielkoéci tych zwrotow
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bezposrednio, poniewaz standard wymaga uzycia
stopy dyskonta wlaéciwej dla umowy. Oznacza
to, ze leasingobiorca musi dokona¢ korekt dla
uwzglednienia warunkéw konkretnej umowy
leasingu, a to nie jest proste. Do$¢ czesto spotki
musza angazowac swoje departamenty nierucho-
mosci i gospodarki skarbowej lub obcych
IZeczoznawcow.

Wnioski

Okreslenie stopy procentowej leasingu bedzie
czesto trudnym zadaniem, co moze zmusié
leasingobiorce do przejScia na stosowanie wlasnej
kraficowej stopy procentowej. Stopa ta powinna
wylaczaé koszt finansowania kapitalowego.

Zastosowanie praktyczne

Leasingobiorcom czesto trudno bedzie ustali¢
stope procentowg leasingu, poniewaz wymagac
to bedzie zwykle uzyskania informacji, ktore
moga nie by¢ w latwy sposob dostepne.
Jakkolwiek niektére mozliwe do zaobserwowania
informacje, jak zwrot z nieruchomosci, moga by¢
dostepne jako punkt wyjécia, to nadal wymagaja
one skorygowania w celu uwzglednienia konkret-
nych warunkéw umowy leasingu. Leasingo-
biorcom moze by¢ latwiej ustali¢ wlasna kran-
cowa stope procentowa i uzy¢ jej w wyliczaniu
zobowigzania z tytutu leasingu. Przy obecnych
niskich stopach procentowych mogtoby to jednak
spowodowa¢ wykazanie znaczaco wyzszych zobo-
wigzan z tytutu leasingu, zwlaszcza w odniesieniu
do leasingu nieruchomoéci o dtuzszym okresie
obowigzywania.

Wiecej informacji o stopach dyskonta mozna
znalez¢ w naszym filmie ,MSSF 16 Leasing —
kontrola temperatury”.

Pelng game naszych publikacji leasingowych
znalezé mozna na PwC Inform, w tym filmy o
rozmaitych aspektach nowego standardu
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Holger Meurer,
specjalista PwC

w dziedzinie
instrumentow
finansowych, bada,
Jjakie informacje
Swiadczq o istotnym
wzroscie ryzyka
kredytowego.

MSSF 9 bez tajemnic

W ramach modelu oczekiwanych strat kredyto-
wych (ECL) w MSSF o, istotny wzrost ryzyka
kredytowego wigzacego sie ze skladnikiem
aktywow finansowych oznacza wyrazna zmiane.
Jezeli nastapil istotny wzrost ryzyka kredyto-
wego, sktadnik aktywow wchodzi w tzw. drugi
etap, kiedy to ksieguje sie oczekiwane straty
kredytowe na caly cykl jego zycia. Oczekiwane
straty kredytowe na caly cykl zycia to oczekiwane
straty kredytowe wynikajace z wszelkich mozli-
wych przypadkéw braku splaty przez oczekiwany
cykl zycia instrumentu finansowego.

Czy nastapit
znaczacy wzrost ryzyka
kredytowego od momentu
poczatkowego ujecia
sktadnika aktywow?

Skiadnik aktywéw | etapu
— ujecie 12-miesigcznych
przewidywanych strat
kredytowych

Tak

Skiadnik aktywow Il etapu

— ujecie przewidywanych strat
kredytowych na caty cykl zycia
sktadnika aktywow

W drugim artykule z naszej serii bedziemy nadal
badaé¢, jakie informacje spotka moze wykorzystac
przy analizowaniu, czy nastapil istotny wzrost
strat kredytowych.

Wykorzystywanie informacji
Jjakosciowych

Aby ustali¢, czy nastapil istotny wzrost ryzyka
kredytowego nie zawsze trzeba opieraé si¢ na
zlozonych modelach statystycznych lub procesach
ocen kredytowych. Niekiedy wystarczy przyjrzeé
sie blizej informacjom jako$ciowym i niestaty-
stycznym informacjom ilo§ciowym.

MSSF 9 prezentuje dluga liste czynnikéw jako-
$ciowych, ktore — osobno lub lacznie — $wiadcza
o istotnym wzro$cie ryzyka kredytowego.
Przykladowo naleza do nich zewnetrzne wskaz-
niki rynkowe dla danego instrumentu finanso-
wego (takie jak spread kredytowy lub cena swapu
ryzyka kredytowego), zmiana wynik6w opera-
cyjnych kredytobiorcy lub jego oczekiwane
wyniki i postepowanie oraz niekorzystna zmiana
otoczenia nadzorczego, ekonomicznego lub
technologicznego kredytobiorcy. Kazdy z tych
czynnikoéw moze $wiadcezy¢ o tym, ze czas
przenies¢ rezerwe na straty z dwunastomiesie-
cznych oczekiwanych strat kredytowych do
oczekiwanych strat kredytowych na caly cykl
zycia instrumentu.

W praktyce dotychczasowe kwestie ,,pod
obserwacjg” to dobry punkt wyjscia do oceny
jako$ciowej. Stanowia one jednak wylacznie
punkt wyj$cia; potrzebna jest gtebsza analiza, aby
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zagwarantowac, ze wystarczajaco szeroki zakres
wezystkich czynnikéw zostanie wychwycony
w celu spelnienia wymogéw MSSF 9.

Wykorzystywanie informacji o
zaleglosciach w splacie

Informacje o liczbie dni zaleglosci w splacie moga
rowniez $wiadezy¢ o istotnym wzroScie ryzyka
kredytowego. Nie powinien by¢ to jednak jedyny
wskaznik - jezeli jednostka posiada informacje
dotyczace przyszlodci, ktore sg zasadne i mozliwe
do udowodnienia, powinna je wykorzysta¢

w swojej ocenie. Przyjmuje sie mozliwe do
odrzucenia zalozenie, ze ryzyko kredytowe
znaczaco wzroslo, gdy platno$ci umowne

sq zalegle ponad 30 dni. To mozliwe do
odrzucenia zalozenie dotyczace ,,zalegloSci
ponad 30 dni” shuzy jednak wylacznie jako
ostatnie zabezpieczenie, tzn. jest to najpdzniejszy
moment ujecia strat na caly cykl zycia instru-
mentu. W wiekszoSci przypadkéw istotny wzrost
ryzyka kredytowego nastepuje przed osiagnie-
ciem przez skladnik aktywow 30 dni zaleglo$ci.
Jednostka moze odrzucié zalozenie dotyczace
wzalegloSci ponad 30 dni” tylko wowezas, gdy ma
dostep do zasadnych i mozliwych do udowo-
dnienia informacji, ktére pokazuja, ze nawet
jezeli platnosci umowne staly sie zalegte

ponad 30 dni, to nie oznacza to istotnego wzrostu
ryzyka kredytowego instrumentu finansowego.

Na jakim poziomie jednostka powinna
dokonaé oceny?

Jednostka nie musi oceniaé kazdego pojedyn-
czego skladnika aktywow finansowych, zamiast
tego moze dokonac oceny na podstawie portfela
aktywow. Przykladowo, w odniesieniu do
kredytow detalicznych jednostka zwykle nie
aktualizuje i nie monitoruje informacji o ryzyku
kredytowym dla kazdego klienta, dopoki klient
nie naruszy warunkow umowy. Rezerwa na straty
bazujaca wylacznie na informacjach kredytowych
na poziomie pojedynczego kredytu w tym
przypadku nie dostarczytaby przydatnych
informacji.

Kredyty mozna grupowaé wylacznie wowczas,
gdy maja podobne cechy ryzyka kredytowego.
Podobne cechy ryzyka kredytowego moga
obejmowad typ instrumentu, ratingi ryzyka
kredytowego, typ lub wartosé¢ zabezpieczenia,
date poczatkowego ujecia, okres pozostaly

do terminu wymagalnoéci, branze lub lokalizacje
kredytobiorcy.
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Tatiana Geykhman

z dzialu doradztwa
analizuje praktyczne
skutki odrzucenia z
planu prac Komitetu
ds. Interpretacji (KI)
zagadnien zwiqzanych
z MISR 27.

Podsumowanie

MSSF 9 opisuje szereg sposobéw oceny,

czy nastapil istotny wzrost ryzyka kredytowego -
wykorzystywanie informacji ilo§ciowych,
informacji jakoSciowych oraz informacji

o zalegloéciach w splacie. W praktyce zwykle
mamy do czynienia z polgczeniem wszystkich
tych informacji, z wiekszym naciskiem na
informacje ilo$ciowe w przypadku kredytow
detalicznych o niskich saldach, a wigkszym —

na informacje jako$ciowe w przypadku kredytow

korporacyjnych o wyzszych saldach. Niemniej
nadal tatwo jest popetnié blad polegajacy na
ujmowaniu oczekiwanych strat kredytowych na
caly cykl zycia instrumentu zamiast tylko na 12
miesiecy.

Co dalej?

Artykul w przyszlym miesiacu dotyczy¢ bedzie
sposobu uwzgledniania informacji dotyczacych
przyszlo$ci w pomiarze oczekiwanych strat
kredytowych.

KIMSF: Zagadnienia odrzucone,

w skrocie — MSR 27

Szukasz odpowiedzi? Moze eksperci juz jej udzielili

Komitet ds. Interpretacji (KI) na swoich
okresowych spotkaniach regularnie
rozpatruje do 20 zagadnien.. Bardzo
niewielki procent omawianych zagadnien
prowadzi do wydania interpretacji. Wiele
zagadnien zostaje odrzuconych, niektoére
sg przedmiotem dalszych prac
prowadzacych do wydania poprawki lub
ograniczonej zmiany. Te zagadnienia, ktore
nie zostaty uwzglednione w planie prac,
staja sie ,zagadnieniami odrzuconymi przez
KIMSF”, w branzy w skrocie nazywanymi
L,NIFRICs”. NIFRIC sa rejestrowane (od
2002 r.) i przedstawiane w ,zielonej
ksiedze” standardéw publikowanej przez
RMSR, chociaz teoretycznie nie sa
uwzgledniane w obowiazujacej literaturze.
Seria ta zawiera potrzebne informacje

o zagadnieniach ,odrzuconych” przez KI.
Omawiajac kolejne standardy, doszliSmy
do MSR 27.

Dziewie¢ zagadnien dotyczacych MSR 27 zostalo
dotychcezas odrzuconych prac przez KI. Publikacja
MSSF 10 i MSSF 11 rozwiazala szereg problemow,
ktore byly w nich przedstawiane, a niektdore
zostaly odlozone do rozwigzania w ramach
projektow badawczych — np. ,,Polaczenia
jednostek gospodarczych pod wsp6lna kontrola”
albo ,Instrumenty finansowe o cechach kapitatu”.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
publikowane przed skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym (styczen

20067.)

KI otrzymat zapytanie, czy MSR 27 zezwala na
publikowanie jednostkowego sprawozdania
finansowego przed skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym. KI odrzucit to
zagadnienie wskazujac, ze standard jest jasny.
MSR 27 wyja$nia, ze jednostkowe sprawozdanie
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finansowe prezentuje sie dodatkowo

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Standard wymaga, aby w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym zidentyfikowane bylo
skonsolidowane sprawozdanie finansowe,

z ktérym sprawozdanie jednostkowe jest
zwigzane. KI stwierdzil, ze nie oczekuje
rozbiezno$ci w praktyce w tym wzgledzie.

Polgczone sprawozdania finansowe oraz
zdefiniowanie jednostki sprawozdawczej

KI otrzymal zapytanie, czy jednostka
sprawozdawcza moze prezentowaé sprawozdania
finansowe obejmujace wybrane jednostki
znajdujace sie pod wspdlna kontrola, nie
ograniczajac sie do relacji jednostka dominujaca-
jednostka zalezna zdefiniowanej

w MSR 27.

KI zapytano réwniez, czy jednostka sprawozdaw-
cza moglaby zostaé zredefiniowana w taki sposob,
aby wylaczy¢ z okreséw poréwnawczych
jednostki/dzialalno$ci, ktore zostaly wydzielone
(wykrojone) z grupy.

KI odlozy} te zagadnienia na pozniej, do rozpa-
trzenia w ramach projektu badawczego
dotyczacego wspoélnej kontroli. KI stwierdzil,
Ze projekt ten zajmie sie interpretacja ,jednostki
sprawozdawczej” w kontekscie wspdlnej kontroli.
Na materialy do dyskusji trzeba bedzie poczekaé
co najmniej 6 miesiecy. Jednostki sprawozdawcze
powinny opracowac stosowng zasade rachunko-
wosci i stosowac ja w sposob ciagly. Dalsze infor-
macje znalezé mozna w

PwC na temat polaczonych i wydzielonych
sprawozdan finansowych.

Reorganizacje grupy w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych

KI zapytano, czy uproszczong metode ,nowej
jednostki dominujacej” mozna by stosowaé

w odniesieniu do nowej jednostki dominujacej
posiadajacej wiecej niz jedng jednostke zalezna.
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W mysél tej metody nowa jednostka dominujgca
wycenia koszt inwestycji w swoim jednostkowym
sprawozdaniu finansowym wedtug wartosci
bilansowej swojego udzialu w pozycjach kapitato-
wych wykazywanych w jednostkowym sprawo-
zdaniu finansowym pierwotnej jednostki
dominujacej na dzieh reorganizacji. KI stwierdzil,
ze metoda ,nowej jednostki dominujacej”
(zgodnie z pkt 13-14 MSR 27) ma zastosowanie
tylko wowczas, gdy aktywa

i zobowiazania nowej grupy oraz pierwotnej
grupy sa takie same przed reorganizacja i po niej.
Ten warunek nie jest speliony w przypadku
wiecej niz jednej jednostki bezposrednio zaleznej.
KI postanowit nie wlaczac tego zagadnienia do
swojego planu prac z uwagi na wystarczajace
wytyczne zawarte w MSR 27.

Podsumowanie zagadnien
odrzuconych — MSR 27

Temat Wniosek

Wplyw prawa weta na
kontrole
(sierpien 2002 1.)

KI omoéwil zagadnienie dotyczace wplywu prawa weta przyznanego osobie
trzeciej na ocene, czy wlasciciel wiecej niz potowy praw glosu w jednostce
posiada kontrole. KI nie wlaczyt tego zagadnienia do swojego planu prac

i odlozyl je na pdzniej do rozpatrzenia w ramach projektu
konsolidacyjnego. Prawa weta reguluja obecnie pkt B15 i B18 MSSF 10.

SKI-12
(listopad 2002 1.)
10 i MSSF 12.

KI stwierdzil, ze ,wiekszo$¢” korzysci i ryzyka w SKI-12 dotyczy wiekszoSci
zmienno$ci oczekiwanych skutkéw finansowych, a nie bezwzglednych
skutkéw finansowych. Interpretacja SKI-12 zostala zastapiona przez MSSF

Skonsolidowane
ijednostkowe
sprawozdanie
finansowe
(styczen 2006 .)

KI stwierdzil, ze w jednostkowym sprawozdaniu finansowym nalezy
zidentyfikowa¢ skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z ktéorym
sprawozdanie jednostkowe jest zwigzane.

KI poproszono o objasnienie wzglednej wagi nadawanej poszczegdlnym
wskaznikom w pkt 10 SKI-12 przy ocenie kontroli nad jednostka celowa

(lipiec 2009 1.)

SKI-12 (SPE). KI stwierdzil, ze interpretacja SKI-12 wymaga od jednostki
(listopad 2006 1.) stosowania subiektywnego osadu i umiejetnosci przy kazdorazowej ocenie
kontroli, przy uwzglednieniu wszelkich istotnych faktow
i okolicznosci. Wytyczne te sa obecnie wlaczone do pkt 8 MSSF 10.
Koszty transalfcygne MSR 27 stanowi, ze transakcje z wlascicielami nie wchodza w sklad
dotyczace udzialow P , . . s .
. .. przychodoéw i kosztow powstalych w wyniku dziatalno$ci jednostki
nieuprawniajacych do . i e P Lo
Kkontroli w danym okresie. KIMSF postanowil nie wlaczac¢ tego zagadnienia

do swojego planu prac, poniewaz MSR 27 jest jasny.

Polaczone
sprawozdania
finansowe oraz
zdefiniowanie
jednostki
sprawozdawczej
(styczen 2010 1.)

KI stwierdzil, Zze mozliwo$é obejmowania jednostek sprawozdaniami
finansowymi sporzadzonymi zgodnie z MSSF zalezy od interpretacji
sJednostki sprawozdawczej” w kontekscie wspdlnej kontroli. KI stwierdzil,
ze projekt Rady dotyczacy wspolnej kontroli, o ktorym mowa powyzej,
zajmie sie rowniez rachunkowoscia podzialow jednostek, takich jak
wydzielenie jednostki zaleznej lub dzialalnosci. W zwiazku z tym KI
postanowit nie wlaczaé tych zagadnief do swojego planu prac.

Prezentacja danych
poréwnawczych przy
stosowaniu metody
saczenia udzialow”
(styczen 2010 1.)

KI stwierdzil, ze MSSF 3 ,,Polaczenia jednostek gospodarczych” wylacza
ze swojego zakresu polaczenie jednostek lub przedsiewzie¢ znajdujacych
sie pod wspdlng kontrola. W zwigzku z tym KI uznal, Ze zagadnieniem tym
nalezy sie zaja¢ w ramach projektu dotyczacego wspolnej kontroli

i postanowit nie wlaczac go do swojego planu prac.

PwC |

| grudzien 2016/styczen 2017 10




Whniosek

Reorganizacja grupy
w jednostkowym
sprawozdaniu
finansowym (c.d.)
(wrzesien 2011 1.)

KI zapytano, czy uproszczona metoda ,nowej jednostki dominujacej”
dotyczaca wyceny kosztu inwestycji w jednostce zaleznej w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym nowej jednostki dominujacej mogtaby by¢
stosowana, bezposrednio lub przez analogie, w przypadku, gdy wystepuje
wiecej niz jedna jednostka bezposrednio zalezna. KI stwierdzit, ze warunki
wymagane w celu zastosowania metody ,,nowej jednostki dominujacej” nie
sg spelnione w przypadku wiecej niz jednej jednostki bezpos$rednio
zaleznej. KI podkreslil, ze MSR 27 jasno stwierdza, ze metoda ,nowej
jednostki dominujacej” nie ma zastosowania do innych typow
reorganizacji. Koszt inwestycji w jednostce zaleznej nalezy ustali¢
normalng metoda. KI postanowil nie wlaczaé tego zagadnienia do swojego
planu prac z uwagi na wystarczajace wytyczne w MSR 27.

Niepieniezne nabycie
udzialu
nieuprawniajgcego

do kontroli przez
wlasciciela
sprawujacego kontrole
- w skonsolidowanym
sprawozdaniu
finansowym

(styczen 2013 r.)

KI poproszono o objasnienie, czy réznice miedzy warto$cia godziwa
zaplaty za udzial nieuprawniajacy do kontroli a wartoécia bilansowa tej
zaplaty nalezy ujmowac w kapitale wiasnym czy rachunku zyskow i strat.
KI stwierdzil, ze pkt 31 MSR 27 zajmuje sie wylacznie r6znica miedzy
wartoécia bilansowa udzialu nieuprawniajacego do kontroli a warto$cia
godziwa zaplaty - roznice te nalezy ujmowac w kapitale wlasnym. R6znica
miedzy warto$cia godziwa przekazanych aktywdw a warto$cia bilansowa
wynika z zaprzestania uyjmowania tych aktywow i generalnie wymaga sie
jej ujecia w rachunku zyskow i strat. KI doszed! do wniosku,

ze interpretacja lub zmiana standardéw nie sa potrzebne i w zwiazku

z tym postanowit nie wlaczac tego zagadnienia do swojego planu prac.
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