Nowe regulacje prawne dotyczace spotek publicznych,
ktdre nakladaja istotne obowiazki na emitentow oraz osoby
odpowiedzialne za raportowanie.

W skrocie * Nowymi wytycznymi ESMA (Europejski Urzad
Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych) w zakresie
W ostatnim czasie otoczenie prawno-regulacyjne spotek Alternatywnych Miernikéw Wyniku;
publicznych uleglo istotnym zmianom. W wyniku zmian
natozonych przez europejskich regulatoréw, emitenci * Ogdlnym rozporzadzeniem o ochronie danych osobowych

objeci zostali: (UE), ktére zastapi przepisy polskiej ustawy.

* Nowymi zasadami raportowania spétek publicznych Dalej opisalismy dla Panstwa szczegdty tych zmian oraz
irozporzadzeniem MAR (Market Abuse Regulation); obowiazki, jakie z nich wynikaja.
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h‘ Szczegolowe informacje

Rozporzqdzenie MAR i nowe zasady raportowania
spotek publicznych

Od 3 lipca 2016 r. w wyniku wej$cia w zycie nowych regulacji
unijnych — Market Abuse Regulation (Rozporzadzenie MAR)

i przepiséw wdrazajacych Market Abuse Directive (Dyrektywa MAD),
catkowitej zmianie ulegly zasady raportowania, ktérym podlegaja
spotki gieldowe. Nastapita likwidacja obowiazujacego dotychczas
rozporzadzenia o informacjach biezacych i okresowych w czesci
dotyczacej raportowania zdarzen cenotwérczych. Przestat
obowiazywac¢ dotychczasowy katalog zdarzen, powodujacych
koniecznos¢ publikacji raportu biezacego. Decyzja w zakresie oceny
cenotwdrczosci zdarzen spoczywa teraz wylacznie na emitencie,
na ktdérego przeniesione zostaly wszelkie ryzyka zwigzane ze
zbieraniem, analizg i raportowaniem informacji cenotworczych.

Kazdy emitent powinien przygotowac i wdrozy¢ procedury
okreslajace zasady zbierania, oceny, selekcji i raportowania

w trybie raportu biezacego wybranych danych finansowych,

ktére majg charakter cenotworezy — Indywidualnych Standardéw
Raportowania (ISR). Przygotowanie ISR powinno zosta¢
poprzedzone gleboka analizg dotychczasowej praktyki spotki
oraz innych podmiotéw z tej samej branzy w zakresie wypekiania
obowigzkéw informacyjnych, w tym w szczegdlno$ci w zakresie
informacji cenotworczych oraz wplywu zdarzen gospodarczych
na wyniki finansowe emitenta.

PwC wspiera emitentéw zaréwno w dostosowaniu wewnetrznych
procedur zwigzanych z raportowaniem informacji biezacych

i okresowych oraz procesem zarzadzania informacjami
cenotwoércezymi, jak i we wdrozeniu Indywidualnych Standardow
Raportowania, w tym w opracowaniu katalogu zdarzen mogacych
stanowi¢ informacje cenotwdrcze. Katalog taki zawiera m.in.
wykaz potencjalnych zdarzen i okoliczno$ci wraz z odpowiednimi
wskaznikami referencyjnymi (np. zysk netto, przychody, aktywa
ogdtem) i progami kwotowymi, powyzej ktérych odpowiednie
zdarzenia stanowia w przypadku danego emitenta informacje
cenotworcza. Ponadto, w zwigzku z tym, Ze jednym z gtéwnych
wymogdw stata sie konieczno$¢ natychmiastowego raportowania
w formie raportu biezgcego informacji majacych istotny wpltyw
na wynik finansowy w momencie powziecia o nich informacji
przez spolke, nie czekajac na publikacje raportu okresowego,
wspieramy emitentéw w opracowaniu podejscia do raportowania
tego typu informacji.

PwC moze zaréwno przygotowac ISR dla spotki w calosci, jak
réwniez dokonac przegladu juz istniejacych ISR lub innego
przyjetego rozwiazania, celem jego ewentualnego rozwiniecia
badz tez potwierdzenia jego zgodnosci z prawem, znanymi
stanowiskami regulatorow i praktykami rynkowymi.

Nowe wytyczne ESMA w zakresie Alternatywnych Miernikow
Wyniku oraz trendy w odniesieniu do raportéw okresowych

Od 3 lipca 2016 r. obowiazuja nowe wytyczne ESMA (Europejski
Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych) dotyczace
Alternatywnych Miernikéw Wyniku (Alternative Performance
Measures — APM). Definicja APM obejmuje wszelkie miary wynikéw
finansowych, pozycji finansowej lub przeptywdéw pienieznych,

inne niz miary finansowe zdefiniowane przez odpowiednie
standardy rachunkowosci (MSSF), np. EBITDA, marza

operacyjna, dtug netto, wolne przeplywy gotéwkowe, ROE, itp.

Zgodnie z nowymi wytycznymi emitenci majg obowigzek m.in.:

e zdefiniowa¢ wskazniki APM w sposéb jasny i czytelny oraz nadaé
im jednoznaczne nazwy;

 uzgodni¢ dany wskaznik APM z najblizsza mu pozycja
zdefiniowana przez standardy rachunkowosci, wyjasniajac
istotne pozycje uzgadniajace;

* wyjasni¢ zastosowanie wskaznikéw APM, tak aby uzytkownicy
mogli zrozumie¢ ich znaczenie i wiarygodnos¢;

* prezentowac wskazniki APM z danymi poréwnawczymi, ktore
rowniez musza by¢ uzgodnione;

* z okresu na okres spdjnie definiowac wskazniki APM i uzasadniaé¢
ewentualne wprowadzane zmiany.

PwC wspiera emitentéw w dostosowaniu raportéw okresowych
(w tym sprawozdan z dziatalnosci), prospektéw emisyjnych
i innych dokumentéw do powyzszych wytycznych.

Jednoczesnie wsrdd spétek gietdowych w Polsce wystepuje

w ostatnim czasie zauwazalny trend istotnego zwiekszania ogélnej
jakosci sprawozdan finansowych (m.in. w wyniku zmian w MSR 1)
i sprawozdan z dziatalnosci. Dziatania te skutkuja najczesciej
réowniez istotnym zmniejszeniem objetosci sprawozdan poprzez
eliminacje mato istotnych lub powtarzajacych sie informacji.
Wiele spétek gietdowych juz w odniesieniu do raportu za 2015 .
istotnie zmienito spos6b prezentacji oraz podniosto przejrzystosé
swoich sprawozdan finansowych i sprawozdan z dzialalnosci,

a duza grupa kolejnych firm podjeta takie dzialania w odniesieniu
do raportéw srodrocznych i raportu rocznego za 2016 r. PwC
doradzato i doradza licznym Klientom w tym zakresie i z checia
podzielimy sie z Paristwem naszym doswiadczeniem.

Ogolne rozporzqdzenie o ochronie danych osobowych

Pragniemy zwrdci¢ Panstwa uwage na zmiane przepisow

o ochronie danych osobowych, ktéra weszta w zZycie 24 maja 2016 1.,
a bedzie w peli stosowana od 25 maja 2018 r. Nowe prawo — ogdlne
rozporzadzenie UE o ochronie danych osobowych (RODO)

— zastapi przepisy polskiej ustawy o ochronie danych osobowych.
Wskazane rozporzadzenie wprowadzi wiele zmian w podejsciu

do ochrony danych osobowych, np.:

* konieczne bedzie uwzglednienie ochrony danych osobowych
juz w fazie projektowania (privacy by design),

* konieczne bedzie rejestrowanie czynnosci przetwarzania
danych osobowych,

* pojawi sie obowiazek przeprowadzenia analizy skutkow
pod katem ochrony danych osobowych (privacy impact assessment),

* kazdy administrator danych zobowigzany bedzie
do zawiadamiania organu ochrony danych osobowych
o naruszeniu przepiséw nie pdzniej niz 72 godziny
od wykrycia naruszenia,

* naruszenie przepiséw bedzie podlegato karze finansowej
do 20.000.000 euro lub 4% wartosci rocznego globalnego
obrotu przedsiebiorstwa.

Z perspektywy tych zmian, ale takze patrzac ogélnie

na obowiazki zwigzane z ochrona danych osobowych, warto
sprawdzi¢, czy u Panstwa wdrozone zostaly zasady ochrony

danych osobowych i czy opracowali Panstwo dokumentacje

ochrony danych osobowych.

Jesli potrzebuja Panstwo informacji o zakresie nowych obowiazkéw
wynikajacych z RODO, a majacych zastosowanie do dzialalnosci
spotki lub chcieliby sie Panistwo dowiedzie¢, jak przygotowaé

sie do wdrozenia nowych zasad ochrony danych osobowych,

z checig spotkamy sie z Paristwem i oméwimy te zagadnienia.



