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Srednia warto$éé oferty w I kw. 2018 r.

Wzrost 0 31% w stosunku do 199 mln
euro w I kw. 2017 .
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Perspektywa na rok 2018

“W pierwszym kwartale 2018 r. byliSmy S$wiadkami wzrostu niepewno$ci na rynkach oraz
znaczacych korekt do notowan globalnych indekséw. Pomimo tego, w pierwszym kwartale
europejscy inwestorzy aktywnie szukali nowych inwestycji i angazowali sie w oferty spolek
z ciekawymi planami oraz solidnymi podstawami dalszego rozwoju, co udowodnilo, ze rynek IPO

w Europie okazal sie relatywnie odporny na zachodzgce zmiany koniunkturalne.

Pomimo niepewno$ci zwigzanej z negocjacjami dotyczacymi wyjScia Wielkiej Brytanii z Unii
Europejskiej, potencjalnym konfliktem handlowym pomiedzy Stanami Zjednoczonymi a Chinami
oraz pogloskami o wzrostach stop procentowych, rynek IPO w Europie pozostaje otwarty na
kolejnych emitentéw.”

Tomasz Konieczny
P .
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Aktywnosé na rynku IPO w Europie

Deutsche Borse byla najbardziej aktywna europejska gieldq
pod wzgledem wartosci debiutow, z mega oferta Siemens
Healthineers AG — byt to najwiekszy debiut w Niemczech od
czasu IPO innogy SE w pazdzierniku 2016 roku

Wykres 1: Trzy najbardziej aktywne gietdy w Europie w | kw. 2018 r. (pod wzgledem wartosci ofert)

@ Deutsche Borse
6 IPO o lacznej wartosci 5,8 mld euro
Najwiekszy sektor: Opieka zdrowotna

Najwieksze IPO: Siemens
Healthineers AG (3.652 mln euro)

Londyn

16 IPO o lacznej wartosci 1,4 mld euro

Najwiekszy sektor: Ustugi finansowe
Najwieksze IPO: Energean Oil & Gas

SA (373 mln euro)

Oslo Bors

3 IPO o lacznej wartosci 1,0 mld euro
-\

Najwiekszy sektor: Surowce

Najwieksze IPO: Elkem ASA

Zrédla: Dealogic oraz gieldy papieréw wartosciowych IPO Watch Europe Q1 2018 | 3



Aktywnosé na rynku IPO w Europie

Dzieki przeprowadzeniu dwéch mega ofert*, wartosé ofert na
gieldach europejskich w I kw. 2018 r. byla ponad dwukrotnie
wyzsza niz w I kw. 2017 r.

Wykres 2: Aktywnos$¢é na europejskim rynku IPO w | kw. od 2009 r.
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Wykres 3: Aktywnos$¢é na europejskim rynku IPO (kwartalnie) od 2014
25 146 160
140
20
o 120
]
)
3 5 100 8
é =
o g0 &
o o
3 10 60 —
o
5 40
2 5

20
18,0415,7Q 4.9 §23.3
0

Tkw. 11 kw. HEkw. 1V kw. Tkw. 11 kw. 11 kw. 1V kw. Tkw. 1T kw. [T kw. IV kw. | kw. [T kw. [ kw. [V kw. | kw.
<4— 2014 —» €4¢— 2015 —P» 4¢— 2016 —P» €4¢— 2017 —P<¢ 2018 »

mmn Warto$¢ (mld euro)  ==@==Liczba IPO
*Mega oferta — IPO o wartos$ci przekraczajqcej 1 mld euro

Dane nie uwzgledniajq IPO przeprowadzonych przed 2011 r. na gietdach w Stambule, Zagrzebiu oraz Bukareszcie.
Zrédlo: Dealogic oraz gieldy papieréw wartosciowych IPO Watch Europe | kw. 2018 1. | 4
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Zmiennos¢ rynku i poziomy indeksow
Powrdt wzmozonej niepewnosci na rynkach w I kw. 2018 r.
po okresie historycznie niskiej zmiennosci w 2017 r.

Wykres 4: Zmiennos¢ rynku a wartos¢ IPO
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Artykutu 50. i " Negocjacje dotyczace Niepewnos$¢ zwigzana z rosnacy
()IIBrexit) w Wielkiej Brytanii Artykutu 50. pomigdzy Wielkg rentownoscig amerykanskich obligacji

Brytanig a Unig Europejska skarbowych oraz wysokg inflacjg
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we Francji

Pdétnocng a USA

Wykres 5: Indeksy gieldowe od stycznia 2017 roku
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Zrédlo: Thomson Reuters (stan na 29 marca 2018 r.) oraz Stooq.pl
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Pieé¢ nagjwiekszych IPO — ceny emisyjne
1 kursy po debiucie

Pieé nagjwiekszych debiutéow w I kw. 2018 r. zostalo
wycenionych blizej dolnego poziomu przedziatu cenowego

Tabela 1: Najwigksze oferty w | kw. 2018 r.

Siemens DWS Group
; GmbH & Co Elkem ASA Metrovacesa SA SPAXS SpA
Healthineers AG
KGaA
Rynek Deutsche Borse  Deutsche Borse Oslo Hiszpania (BME) Borsa Italiana
Data IPO 16 marca 23 marca 22 marca 6 lutego 1 lutego
Wartos¢ IPO
(min euro) 3.652 1.300 777 646 600
Przedziat cenowy €26,00 - €31,00  €30,00 - €36,00 NKR 29,00 - €16,50 - €17,00 €10,00
NKR 35,00

Cena emisyjna €28,00 €32,50 NKR 29,00 €16,50 €10,00

Aktywnosé europejskich funduszy
private equity
Wartosé i liczba IPO z udzialem funduszy PE w Europie

pozostaje nizsza wzgledem poprzednich lat, a znaczgca czesé
spolek wybiera sprzedaz prywatna

Wykres 6: Wartos¢ oraz liczba IPO z udziatem funduszy PE od | kw. 2012 r.
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IPO w podziale na sektory

Sektory ustug finansowych oraz opieki zdrowoitnej

odpowiadaly zdecydowana wiekszosé tacznej wartosci IPO w
I kw. 2018 r., w wyniku przeprowadzenia mega ofert* przez

Siemens Healthineers AG oraz DWS Group GmbH & Co KGaA

Tabela 2: Wartos¢ IPO w podziale na sektory

I kw. 2017 r.

Il kw. 2017 r.

Il kw. 2017 r.

IV kw. 2017 r.

| kw. 2018 r.

Sektor Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé Wartosé
ofert (min  Liczba IPO ofert (min  Liczba IPO ofert (min  Liczba IPO ofert (min  Liczba IPO ofert (min  Liczba IPO
euro) euro) euro) euro) euro)
Ustugi finansowe 2.700 24 5.217 23 3.017 32 5.890 30 4.879 28
Opieka zdrowotna 514 10 435 14 59 6 1.286 13 4.478 7
Surowce 134 3 8 2 497 3 1.300 6 779 2
Ustugi konsumenckie 4 1 3.881 14 427 6 714 14 632 8
Ustugi komunalne 1 - 1 501 2 463 2
Dobra konsumenckie 152 3 1.464 9 236 3 4.815 13 436 6
Ropa naftowa i gaz 61 3 227 2 3 1 27 2 376 2
Nowe technologie 21 4 1.234 14 543 12 322 22 331 10
Przemyst 984 5 3.397 22 2.458 9 1.203 14 106 2
Ustugi - 204 3 1.044 2 - )
telekomunikacyjne
Razem 4.570 54 16.067 103 8.284 75 16.058 116 12.480 67

Ustugi finansowe

28 debiutéw o tgcznej
wartosci
4,9 mld euro

Najwieksze IPO:
DWS Group GmbH & Co
KGaA
1.3 mld euro

*Mega oferta — IPO o wartosci przekraczajgcej 1 mld euro
Zrédla: Dealogic oraz gieldy papieréw wartos$ciowych

Opieka zdrowotna

7 debiutdw o fgcznej
wartosci
4,5 mld euro

Najwieksze IPO:
Siemens Healthineers AG
3,7 mld euro

Surowce

2 debiuty o tgcznej

wartosci
0,8 mld euro

Najwigksze IPO:

Elkem ASA
0,8 mld euro

IPO Watch Europe Q1 2018
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Gieldy na swiecie
Globalna wartosé IPO byla wyzsza niz w I kw. 2017 r., ale
taczna liczba debiutéow spadla, glownie za sprawa nizszej

aktywnosci w obszarze Azji i Pacyfiku

Wykres 7: Aktywnos¢ IPO na swiecie
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Tabela 3: 10 najwiekszych IPO na $wiecie w | kw. 2018 r.
Data Emitent Wartosc oferty Gielda Sektor
(mIn euro)
Marzec 2018 Siemens Healthineers AG 3.652 Deutsche Borse Opieka zdrowotna
Styczen 2018  PagSeguro Digital Ltd 2.128 NYSE Przemyst
Marzec 2018 iQIUI Inc 1.811 Nasdaq Ustugi konsumenckie
Marzec 2018 DWS Group GmbH & Co KGaA 1.300 Deutsche Borse Ustugi finansowe
Styczen 2018  ADT Inc 1.201 NYSE Przemyst
Marzec 2018  pra B~ Grupo Aeroportuario de la 1.195 Meksyk Przemyst
Ciudad de Mexico ) Y Y
Styczen 2018  Bank of Gansu Co Ltd 732 Hongkong Ustugi finansowe
Marzec 2018 Dropbox Inc 708 Nasdag-US Nowe technologie
Luty 2018 Fideicomiso CIB/2919 — CFE Fibra E 698 Meksyk Ustugi Finansowe
Styczen 2018  Gates Industrial Corp plc 686 NYSE Przemyst
Zrédlo: Dealogic
IPO Watch Europe | kw. 2018r. | 8



' IPO w podziale na rynki regulowane przez UE
1 rynki regulowane przez gielde

Tabela 4: IPO w podziale na gietdy

| kw. 2017 r. Il kw. 2017 r. Il kw. 2017 r. IV kw. 2017 r. | kw. 2018 r.
Licz Wartos¢ . Wartos¢ . Wartos¢ | . Wartos¢ | . Wartos¢
Liczba Liczba Liczba Liczba
ba ofert (mln PO ofert (mIn PO ofert (min PO ofert (min PO ofert (mIn
Gietda IPO euro)* euro)* euro)* euro)* euro)*
Deutsche Boérse 2 235 3 1.049 3 234 5 1.060 6 5.849
London Stock Exchange Group 24 2.260 30 2.654 37 3.596 44 9.438 22 2.303
London Stock Exchange 20 2.118 24 2.258 27 2.672 32 5.523 16 1.477
Borsa Italiana 4 142 6 396 10 924 12 3.906 6 856
Oslo Bors & Oslo Axess 1 7 4 821 1 29 5 247 3 1.011
Euronext 5 189 8 2.543 2 6 5 638 5 858
Euronext Paryz 4 80 5 1.265 1 6 5 638 = 8
Euronext Amsterdam 1 109 1 648 1 - - - 4 818
Euronext Bruksela - - 2 630 - - - - 1 40
Nasdaq Nordic 13 406 41 1.669 11 537 33 1.637 13 713
Nasdaq Helsinki 1 30 4 219 1 425 4 936 4 211
Nasdaq Sztokholm 12 376 34 1.435 9 112 24 521 5 493
Nasdaq Kopenhaga - - 2 12 - - 3 173 & 9
Nasdagq Islandia - - - - 1 - - - 1 -
Nasdaq Tallinn - - - - - - 1 4 - -
Nasdaq Ryga - - - - - - 1 3 - -
Nasdaq Wilno - - 1 3 - - - - - -
Stambut 1 13 2 265 - - - - 6 650
Hiszpania (BME) 6 1.459 4 1.570 8 - 9 674 5 646
Szwajcaria - - 2 1.776 2 2.310 1 29 3 379
Bukareszt - - 2 192 - - 2 64 1 40
Warszawa 2 1 6 542 9 1.277 10 41 2 24
Irlandia* - - 1 2.986 1 270 1 550 1 7
Wiener Borse - - - - - - 1 1.680 - -
Budapeszt - - - - 1 75 - - - -
Razem 54 4.570 103 16.067 75 8.284 116 16.058 67 12.480
Regulowane przez UE
Deutsche Borse (Prime i General 1 218 2 1.032 2 231 4 1.033 2 5719
Standard)
Londyn (rynek gtéwny) 15 2.001 13 1.578 12 1.915 15 4.921 9 1.286
Oslo Bors & Oslo Axess 1 7 4 821 1 29 5 247 3 1.011
Euronext 4 180 7 2.532 2 6 3 611 5 858
Hiszpania (BME) (rynek gtéwny) 2 1.459 2 1.565 - - 1 667 1 646
Szwajcaria - - 2 1.776 2 2.310 1 29 3 379
Nasdaq Nordic (rynek gtéwny) 1 69 10 1.269 1 425 10 1.373 2 289
Bukareszt - - 2 192 - - 2 64 1 40
Warszawa (rynek gtéwny) - - 3 518 2 1.215 3 23 1 22
Irlandia (rynek gtéwny) - - 1 2.986 1 270 1 550 1 7
Borsa ltaliana (rynek gtéwny) - - 3 358 1 344 4 3.400 - -
Wiener Borse - - - - - - 1 1.680 - -
Budapeszt - - - - 1 75 - - -
Regulowane przez UE — razem 24 3.934 49 14.627 25 6.820 50 14.598 30 10.257
Regulowane przez gietde
Borsa Italiana (AIM) 4 142 3 38 9 580 8 506 6 856
Stambut 1 13 2 265 - - - - 6 650
Nasdaq Nordic (First North) 12 337 31 400 10 112 23 264 11 424
Londyn (AIM) 5 117 11 680 15 757 17 611 7 158
Deutsche Borse (Scale) 1 17 1 17 1 3 1 27 2 130
Hiszpania (BME — MAB) 4 - 2 5 8 - 8 7 4 3
Warszawa (NewConnect) 2 1 3 24 7 12 7 18 1 2
Euronext (Alternext) 1 9 1 11 - - 2 27 - -
Regulowane przez gietde — razem 30 636 54 1.440 50 1.464 66 1.460 37 2.223

* Nabyta przez Euronext 27 marca 2018 r.

IPO Watch Europe Q1 2018 | 9



Kontakt O IPO Watch Europe

Raport IPO Watch Europe obejmuje wszystkie debiuty na gtéwnych gieldach w

Tomasz Konieczny Europie (wlaczajac w to gieldy w Austrii, Belgii, Chorwacji, Danii, Francji, Niemczech,

+48 502 184 285 Grecji, Holandii, Irlandii, Wloszech, Luksemburgu, Norwegii, Polsce, Portugalii,

tomasz.konieczn wc.com Rumunii, Hiszpanii, Szwecji, Szwajcarii, Turcji i Wielkiej Brytanii) i jest publikowany
kwartalnie. Przeniesienia pomiedzy rynkami w ramach jednej gieldy nie zostaly

Bartosz Margol uwzglednione w statystykach.

+48 502 184 855

bartosz.margol@pwe.com Raport dotyczy okresu od 1 stycznia do 31 marca 2018 i zostal sporzadzony w oparciu

o daty debiutow akeji lub praw do akeji. Wartoéci debiutéw uwzgledniaja wpltywy z
nadsubskrypcji. Niektore dane pochodza z informacji prezentowanych przez
poszczegolne gieldy i nie zostaly niezaleznie zweryfikowane przez PwC.

Niniejsza publikacja zostata przygotowana wyfgcznie w celach ogolnoinformacyjnych i nie stanowi porady w rozumieniu polskich przepiséw. Nie
powinni Panstwo opiera¢ swoich dziatan/decyzji na tresci informacji zawartych w tej publikacji bez uprzedniego uzyskania profesjonalnej porady. Nie
gwarantujemy (w sposob wyrazny ani dorozumiany) prawidfowosci ani doktadnosci informacji zawartych w naszej publikacji. Ponadto, w zakresie
przewidzianym przez prawo polskie PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. jej partnerzy, pracownicy ani przedstawiciele nie podejmujg wobec Panstwa
zadnych zobowigzan oraz nie przyjmujg na siebie zadnej odpowiedzialnosci - ani umownej ani z zadnego innego tytutu - za jakiejkolwiek straty szkody
ani wydatki, ktére moga by¢ posrednim lub bezposrednim skutkiem dziatania podjetego na podstawie informacji zawartych w niniejszej publikacji lub
decyzji podjetych na jej podstawie.

© 2018 PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Wszystkie prawa zastrzezone. W tym dokumencie nazwa “PwC” odnosi sie do PricewaterhouseCoopers
Sp. z 0.0. firmy wchodzacej w sktad sieci PricewaterhouseCoopers International Limited z ktérych kazda stanowi odrebny i niezalezny podmiot prawny.
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