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Kiedyna poczqtku 2015rokuweszia

w zycie, uchwalona wmaju2013r.,
interpretacja KIMSF 21 dotyczqgca podatkow

1 oplat, zaréwno wiele bankéww Polscejak

1 organy nadzoru glowity sie w jakisposob
zastosowactresé tejinterpretacgii do
obowiqzujqgcych w naszymkraju oplat

na Bankowy Fundusz Gw arancyjny. Prowadzilo
to do niepewnosci, a niekiedy zmiany danych
finansowych. Do gorqgcejdebaty natentemat
wiqczyly sie rowniezorganizagje europejskie.
Powyzsze pokazuje konieczno$é lepszego
przygotowania do stosowania nowych
standardéw i wykorzystania efektywnie czasu
pomiedzy momentem publikacji standardow

i momentemodkiedy nalezy je zastosowac.

Sledzenie zmian MSSF, zaréwno nowych
standardéw jak i zmian juz istniejqcych
standardoéw, niejesttatwe. Wychodzqc
naprzeciw potrzebom czlonkéw komitetu audytu
oraz stuzb finansowych spotek publicznych
oddajemy do Panstwa dyspozycji niniejszq
publikacje.

Zamystem tejpublikacjijest zestawienie

1 krotkie przedstawienie wszystkich
nadchodzqcych zmian MSSF zatwierdzonych
przez RMSR (ang.IASB). Dodatkowo,

w niniejszej publikacji, dokonalismy
subiektywnejoceny tych zmian, wskazujqc, ktére
z nich, naszym zdaniem, bedq mialy wplywna
spotki publiczne. W zaleznosci odnaszejoceny
oznaczylismy odpowiednie zmiany ko lorowymi
znacznikami. Zwracamy uwage w szczegolnosci
na zmiany oznaczone ko lorem czerwonym

1 pomaranczowym.

Publikagje rozpoczyna zestawienie standardéw
wedlug daty ich obowigzywaniajak uchwalono
przez RMSR, wrazze wspomnianq ocenqich
wplywu oraz z informacjqg natemat statusuich
zatwierdzenia przez Unie Europejskq.

Nastepnie zamiesciliSmy krétki opis zmian,
uzupeitniajgcgo wypowiedziami naszych
ekspertowna temat mozliwego wphjwu

na jednostkidzialajgce w Polsce.

Poza zmianami dotyczqcymi MSSF chcielismy
rowniezzwroéci¢ Panstwauwage nainne zmiany
dotyczqce sprawozdawczosci spotek publicznych,
w tym w szczegolnoscina zmiany

w raportowaniu bieglego rewidenta, zaréwno

w zakresie nowego Sprawozdania

z badaniajak i dodatkowego sprawozdania dla
KomitetuAudytu. Zawarlismy rowniez
informacje na temat wymogéw dotyczqcych
publikacjiinformacjiniefinansowych oraz
nowych przepiséw dotyczqcych raportowania
biezqcego i okresowego.

Mamy nadzieje, ze ta publikacja bedzie
przydatna dla cztonkéow Komitetow Audytu

w rozmowach z nadzorowangq sp 6tkgna temat
nadchodzqgcych zmian. Mamy ponadto nadzeje,
ze bedzie onapomocna dlasporzqdzajgcych
sprawozdania finansowe w celu wczesnego
rozpoczecia procesu analizy wplywu tych zmian
na sprawozdawczosé finansowq spotki oraz
przygotowania calej organizacji

na implementagje tych zmian.
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Zmiany w MSSF
1 sprawozdawczosci spolek
publicznych

Spis tresci:

Publikacjeinarzedzia PwC dotyczace MSSF, sprawozdawczosci 43
spolekinadzoruwlascicielskiego
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Tabela zatwierdzonych zmian do MSSF wraz

z informacjaq o ich zatwierdzeniu przez UE, mozliwosci
wezesniejszego zastosowania i ocenie wplywu

na podmioty stosujgce MSSF w Polsce

Legendado tabeli:

.I Rok obowigqzywania w UE l ________________

_________ _| Charakter zmiany |._________________

r Nowy standard lub nowa interpretacja
D Zmiana istniejacego standardu lub interpretacji

D Zmiana standardu w ramach programu ulepszefi MSSF odroczona nacza

-
! 2015 — Rok od ktérego w Unia Europejska wymaga
| stosowania danej zmiany (dla rokfinansowy = rok

! kalendarzowy); UE-? — oznacza, ze dana zmiana nie
! zostala jeszcze zatwierdzona, a ND, Ze nie wymaga

! zatwierdzenia, zostala odrzucona przez UE lub

i s nieokreslony.

Ocena wplywu

@ znaczacy wplyw na wiele pod miotéw dziatajacych wPolsce@ znaczacy wplyw na niewielka grupe podmiotow
dzialajacych w Polsce@ niewiele podmiotéw w Polsce dotyczy dana problematykalub niewielki wplyw zmian
lub zmiany wprowadzaja dodatkowe opcje czy uproszczenia, ale nie nakladaja dodatkowych obowiqzi‘g g

® zasadniczo bez wplywu na podmioty dzialajace w Polsce, ewentualny wplyw moze pojawié sie w spotkach
zagranicznych podlegajacych konsolidacji badZ dla podmiotéw stosujacych MSSF po raz pierwszy.

Wezesniejsze zastosowanie |_

Czy dany standard Tub jego zmiana mogg, po
zatwierdzeniu przez UE, by¢ zastosowane do

okresow wezesniejszych (v =Tak, % =Nie,

1 — tak, ale wymaga jednoczesnie
zastosowania wezesniejszego innych
standardow).

=TT

Zatwierdzone przez RMSR do stosowania przed 1stycznia2016r. obowiqgzujacew UEod 2016 r. s

~ -
&

D . Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” dotyczace programoéw okreslonych éwiadezen

2016 ¢ 7

I:‘ Roczny program poprawek 2010-2012

MSSF 2 ,Platnoéci oparte na akcjach” — definicja warunku nabycia uprawnien

2016 4 21

. MSSF 3 ,Polaczenia przedsiewzieé¢” — wyjas$nienie obowigzku uiszczenia zaplaty warunkowej

2016 V4 21

. MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” — ujawnienie subiektywnego osadu przy agregowaniu

2016 7 21

. MSSF 13 ,Ustalenie warto$ci godziwej” — wyjaénienie dotyczace braku dysk onta

ND 4 21

. MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” i MSR 38 ,Warto$ci niematerialne” — sposob ujecia wartosci bilansowejbrutto

i amortyzacji przy zastosowaniu modelu opartego nawarto$ci przeszacowanej

2016 v 22

. MSR 24 ,Ujawnianie informacji natemat podmiotéw powigzanych” — ujawnianie informacji przez jednostke

sprawozdawcza

2016 V4 22

Zatwierdzone przez RMSR do stosowania po 1stycznia 2016 r.

D . Zmiany do MSSF 11 ,Wspélne porozumienia umowne” w zakresie rachunkowosci nabycia udzialu we wspélnej 6 8
dziatalno$ci 201
D . Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywatrwate”i do MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: Ro$liny produkeyjne 2016 4 9
I:I . Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywatrwate” oraz do MSR 38 ,Wartosci niematerialne” w zakresie wyja$nienia 2016 ¢ 10
dopuszczal nych metod amor tyzacji
Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” w zakresie stosowania metody praw wlasnosci
. . 2016 4 11
D . w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdaniafinansowe”, MSSF 12 ,Ujawnieniaudzialow w innych
D jednostkach” i do MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” — Sp 6tki inwestycyjne: Stosow anie UE-? 4 12
zwol nienia z konsolidacji
Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdaniafinansowe” i do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
D stowarzyszonych” w zakresie sprzedazy lub wniesienia aktyw6w pomiedzy inwestorem a jego jednostkami ND 4 13
stowarzyszonymi lub wspolnymi przedsiewzieciami
D . Zmiany do MSR 1 ,Prezentacjasprawozdan finansowych” — Inicjatywa dotyczaca ujawniania informacji 2016 4 14
4
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. Roczny program poprawek 2012-2014

2016 2,
MSSF 5 ,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz dzi atalno$¢ zaniechana” — metody zbycia 7/ 3
. MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: Informacje do ujawnienia” — umowy o obstuge i §rédroczne sprawozdania
£ 2016 4 23
inansowe
MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — ustalanie stop dyskonta dla obowigzkéw z tytutu §wiadezen po okresie 2016 v 23
. zatrudnienia
MSR 34 ,Sr6droczna sprawozdawezo$é finansowa” — informacje ujawniane w innej czeéci §rodr ocznego raportu 2016 5
. finansowego o 3
D . MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzy okresowe” ND v 27
Zatwierdzone przez RMSR do stosowania po 1stycznia 2017 r.
D . Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeplywow pienieznych” — Inicjatywa dotyczaca ujawnianiainformacji UE-? 4 16
D Zmiany do MSR 12 ,Podatek odroczony” — rozpoznawanie aktywoéw z tytulu podatku odroczonego od UE-? )
. niezr ealizowanych strat ) 7
Zatwierdzone przez RMSR do stosowaniapo 1stycznia 2018 r.
D . Zmiany do MSSF 2 ,Platnosci oparte naakcjach” — klasyfikacja i wycena transakeji opartych na akcjach UE-? 18
D ‘ Zmiany do MSSF 4:Zastosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”wraz z MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” UE-? v 20
D . MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” UE-? 26
D . MSSF 15 ,,Przy chody zuméw zklientami” UE-? « 29
Zatwierdzone przez RMSR do stosowania po 1stycznia 2019 r.
UE-?2 11l 31

=

. MSSF 16 ,Leasing”

Powyzsze zestawienie zostalo przygotowane na dzienn 30 wrzesnia 2016 r. Uaktualniang na biezqco wersje zestawienia mozna
uzyskacé na stronie hitp: //www.pwe.pl/pl/mssf. Przedstawiona ocena wplywu na sporzqdzajqcych sprawozdania finansowe
Jestsubiektywnqocenq PwC, a zastosowanie poszczegoélnych zmian moze mie¢ odmienny wplyw zalezny od indywidualnych
warunkéw danej jednostki stosujqcej MSSF. Podmioty, ktore przyjety rok obrotowy inny niz rok kalendarzowy powinny
przeanalizowaé zapisy przepisow przejsciowych dotyczqce poszczegolnych zmian, gdyz daty zastosowania mogq byé dla nich

inne.
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http://www.pwc.pl/pl/mssf.html

Zmiany w istnmiejacych
standardach

Zawartosé rozdziatu:

MSR 19 Wplywwplat pracownikow lub 0sob trzecich na programy okreslonych §wiadczen 7
MSSF 11 Ujecie nabycia udzialu we wspdlnej dzialalnosci 8
MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: Roéliny produkeyjne 9
MSR 16 i MSR 38 Obja$nienie dopuszczalnych metod amortyzacji 10
MSR 27 Metoda praw wlasnosci w sprawozdaniach jednostkowych 11
MSSF 10, MSSF 121 MSR 28 Spoétkiinwestycyjne: Stosowanie zasady zwolnienia z konsolidacji 12
MSSF 101MSR 28 Sprzedaz lub vs/miesienie akt.ywé?v Pomie;dzy inwestorema jego 13
jednostka stowarzyszonglub wsp6lnym przedsiewzieciem

MSR 1 Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji 14
MSR 7 Inicjatywa dotyczaca ujawnianiainformacji 16
MSR 12 Rozpoznawanie aktywow z tytulu pod atku odroczonego od niezrealizowanych strat 17
MSSF 2 Klasyfikacja i wycenatransakeji opartych na akcjach 18
Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 ,, Instrumenty finansowe™ wraz z MSSF 4 ,,Umowy 20
ubezpieczeniowe”

Program poprawy MSSF (cykle 2010-2012, 2012-2014) 21

KOMENTARZ

Zmiany w 2016-2017sq niewielkieido tyczqeq wqucznle 1stnlejqcych
standardow. Szczegdolna uwage na zmiany powmny zwrécié jednostki,
w ramach ktorych tworzone sqw spélne porozumienia, w szczegélnosci
te obejmujgce wspong dziatalnosé, poniewaz wprowadzono pewne

uszczegolowienia, jako rezultat problemow zwiqgzanych z w prowadzaniem
MSSF11.Zmiana MSR 161 MSR 38 w prowadza rowniez pewne o graniczenia

dotyczgce metod amortyzacji —moze to bycé szczegolnie w azne dla jednostek

Marta Madejska  posiadajqcych znaczqce aktywaniematerialne. Warto tez zwrdci¢ uwage

Dyrektor na zmiany MSSF 8 w zakresie informacji o agregacji segmentow
wprowadzone przezprogram poprawek MSSF.

Zd ecydowa nie najwazniejszq zmianq istniejqcych standardow jest zmiana

MSR11MSR7w ynlka]qcaz zmc]atywy poprawy u]awnlen w sprawozdaniach

finansowych. Zmiany te s%uzq poprawie przejrzystosci sprawozdania
finansowego i mogq mie¢ wplywna to jak prezentowany jest bilans

1 sprawozdanie z wyniku finansowego — zalecam wnikhwe przyjrzenie sie
w jakisposob zapisy te mogq byé zastosowane przez Panstwajednostke

do lepszego prezentowania informacji finansowej.
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Wptyw wplat pracownikéw lub osob trzecich
na programy okreslonych swiadczen

MSR 19

Zmienianystandard MSR19, Swiadczenia Pracownicze”

Datawejscia w zycie

Okresy rocznerozpoczynajace sie1 lipca2014r. lub p6zniej. Dozwolone
jest wezedniejsze zastosowanie.

Zatwierdzeniew UE

Zatwierdzony do stosowania od 1lutego 2015T.

Pierwsze zastosowanie Retrospektywne.

Zasadniczo nie mawplywu ze wzgleduna to, ze programy okreslonych

Ocenawplywu
wy stepuja.

$wiadczen wymagajace wplat od pracownikoww praktyce w Polsce nie

Na czym polega zmiana?

Niektoére programy emerytalne wymagaja

od pracownikéw lub oséb trzecich wnoszenia
sktadek narzecz programu. Sktadkite obnizaja
koszt $wiadczen u pracodawcy. Powszechnie
przy jeta praktyka przy poprzedniejwersjiMSR 19
by toodejmowanietych skladek od kosztu
$wiadczen nabytych w roku, w ktorym zostaly one
wplacone.

Zmiany do MSR19 z2011roku wprowadzily
rozréznienie pomiedzy sktadkamipracowniczymi
powiazanymii niepowigzanymize Swiadczeniem
pracy.Obecnazmiana wprowadza dodatkowe
rozroznienie pomiedzy sktadkamipowigzanymi
ze $wiadczeniem pracy tylkow okresie, w ktérym
zostaly wplaconei powigzanymize §wiadczeniem
pracy wwiecej nizjednym okresie.

Zmiana zezwala, aby skladkipowigzane

ze Swiadczeniem pracy, ktérenie ulegaja zmianie
zaleznie od dtugoscistazu pracy pracownika, byly
odejm owane od kosztu §wiadczen nabytych

w okresie §wiadczenia pracy, czylisankcjonuje
doty chczas stosowana praktyke.
Skladkipowiazaneze $wiadczeniem pracy
izmieniajacesie zaleznieod stazu pracy
pracownika nalezy rozlozy ¢ na caly okres
$wiadczenia pracy tg sama metoda, ktorajest
stosowanadoé$wiadczen, toznaczy, albozgodnie
z formulg zawarta w programie emerytalnym,
albo —jezeli programzapewnia istotnie wy zszy
poziom $wiadczen ztytuhu §wiadczenia pracy

w latach p6Zniejszy ch — m etoda liniowa.

Korzy Sci ze sktadek pracowniczy ch powigzanych
z okresem $wiadczenia pracy ujmuje sie w wyniku
finansowym przez okres aktywnoscizawodowej
pracownika.

Skiadki, ktoére nie s powigzane

ze $wiadczeniem pracy, odzwierciedla sie

w wycenie obowigzku wykonania $wiadczen.
Zmiananie mawplywu na sposéb ujmowania
dobrowolny ch skladek.
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Ujecie nabycia udziatu we wspdlnej

dzialalnosci
MSSF 11

Zmieniany standard

MSSF 11 ,,Wspdlne porozumienia umowne”

Datawejscia w zycie

Okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia2016 . lub poznie;j.
Dozwolonejest wezeSniejsze zastosowanie.

Zatwierdzemiew UE

Zatwierdzony do stosowania od 1 stycznia2016r.

Prospektywne.

Pierwsze zastosowanie

Zakreswylaczenia dotyczacego polgczenia przedsiewzie¢ w MSSF 1 zostat
rozszerzony i obejmuje obecnie nabycie udzialu we wspolnej dziatalnosci

bedacej przedsiewzieciem.

. Ocenawplywu

Patrzkomentarzekspertaponizej.

Problem

RMSR wprowadzitla zmiany do MSSF 11 ,, Wspoélne
porozum ienia umowne” przedstawiajac konkretne
wytycznew zakresie ujecia nabycia udzialu we
wspolnejdziatalnoSci, bedacej przedsiewzieciem
(ang.business). Zmiany maja na celu rozwiazanie
problemu réznorodnych rozwigzan ksiegowych
przy jmowanych w praktyce dlategotypu
transakcji.

KOMENTARZ

Anna Wéjtowicz

Q

Zmiany do MSSF 11 najbardziej odczujq spotki
z sektoréow naftowo-gazowego,
wydobywczego i energetycznego oraz
deweloperskiego, poniewazw tych branzach
najczesciej wystepujq wspolne porozumienia
umowne, czestokro¢ spelniajqce definicje
wspolnej dziatalnosci. Zapisy MSSF
uniemozliwiajq rozpoznanie udziabuw tych
przedsiewzieciachjak zakupu aktywow,

co moze prowadzi¢ do rozpoznania
dodatkowych pozycjipodatku odroczonego
oraz skutkowaé powstaniemw artoscifirmy
czy tez zyskunaokazyjnym zbyciu.

Skutki

Zmiany wymagaja od inwestora stosowania zasad
doty czacych rachunkowosci polaczenia
przedsiewziec, w przypadku gdy inwestor nabywa
udzialwe wspolnej dzialalnoSci bedacej
»przedsiewzieciem” (zgodniezjego definicja
podang w MSSF 3 , Polaczenia przedsiewzie¢”).
W szcezegdln oéci inwestor powinien:

e wyceni¢ mozliwe dozidentyfikowania
aktywaizobowigzania do wartosci
godziwej;

e odnie$¢ dowy niku finansowego koszty
zwigzane zprzejeciem;

e ujac¢podatek dochodowy odroczony;oraz

e ujacwarto$érezydualng jakowartosc
firmy.

Wiszy stkie pozostale zasady rachunkowosci
potaczen przedsiewzie maja zastosow anie,
oileniesa sprzeczne zMSSF 11.
Zmiany maja zastosowanie zaréwno donabycia
poczatkowegoudzialu wewspdlnejdzialalnoscei,
jakinabycia dodatkowego udzialu w tejsamej
wspolnej dzialalnoéci. Natomiast wcze$niej
posiadany udzialnie podlega wy cenie dowartosci
godziwej w momencie, gdy nabycie dodatkowego
udzialu w tej samejwspolnej dzialalnosci
skutkuje utrzy maniem wspo6tkontroli. Zmiany
beda mialy zastosowaniedonabycia udzialu
w istniejacej wspdlnej dzialalnosci bedacej
przedsiewzieciem lub wéwczas, gdy wspolna
dzialalnos$¢ zostaje utworzona i wniesiony zostaje
do niej istniejace przedsiewziecie.
Zmiany wymagaja ujawnienia informacji
okreslonych w MSSF 3 i innych standardach
MSSF doty czacych polaczen przedsiewziec.
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. Ocenawplyuwu

Rolnictwo: Rosliny produkcyjne

MSR 161 MSR 41

Zmieniany standard  MSR16 ,Rzeczowe aktywa trwale”i MSR 41 ,,Rolnictwo”

Data wejscia w zycie

Okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia2016 r. lub p67nie;.
Dozwolone jest weze$niejsze zastosowanie.

Zatwierdzeniew UE Zatwierdzony do stosowania od 1 stycznia2016r.

Stosuje sie retrospektywnie, ale jest mozliwe zastosowanie wartosci
Pierwsze zastosowanie godziwejjako domniemanego kosztu namoment pierwszego

zastosowania.

Zakresjednostek objetych ta zmiana jest bardzo ograniczony (w Polsce

znaczaca.

niewiele podmiotéw zajmujacych sie dzialalnosScia rolnicza stosuje
MSSF), lecz dlajednostek, kt6rych zmiana d oty czy moze ona by¢

Problem

Doty chczas wszy stkie aktywa biologiczne
wchodzily w zakres MSR 41 1 byly wyceniane

w warto$ci godziwej pomniejszon €j o koszty
doprowadzenia do sprzedazy. Powy zsze
powodowato problemy zwycena roslin
produkceyjnych (tzw. bearer assets) ze wzgledu
na ich charakter.

Nowelizacja wprowadza rozr 6znienie pomiedzy
ro$linamiprodukeyjnymi a pozostaly mi
aktywami biologicznymi. Ro§liny produkcyjne
sg postrzegane jako podobne domaszyn
produkcyjnych stosow anych w procesie
produkgji, a zatem nalezy je klasyfikowaé jako
rzeczowe aktywa trwale i wykazywaczgodnie

z postanowieniami MSR 1 6.

Skutki
Ujecie ksiegoweroslin produkeyjnych
Roslina produkcyjna toroslina, ktéra:

e jest wykorzystywana do produkeji lub
dostarczania produktéw rolnych;

e zgodniezoczekiwaniami powinna wydawaé
plony przezwiecej nizjeden okres; oraz

e bardzomaloprawdopodobnajestjej
sprzedazjakoproduktrolny.

Roéliny produkeyjne wycenia sie albowedlug
kosztu (ceny nabycia lubkosztu wytworzenia)
albow warto$ci przeszacowanej, pomniejszonych
o umorzenie i odpisy ztytulu utraty wartosci.

Do mom entu osiggniecia dojrzalosci ro§liny
produkcyjne wycenia sie wedlug
zakumulowanego kosztu.

Ujecie ksiegoweplon 6w (produktéow) zroslin
produkcyjnych

Plony uzyskiwane zro$lin produkeyjnych
pozostaja w zakresie MSR 41 i wycenia sie

jew wartoSci godziwej pomniejszonej okoszty
doprowadzenia do sprzedazy, za$ zmiany wy ceny
odnosi sie do wy niku finansowego

w miare wzrostu plon6w.
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Objasnienie dopuszczalnych metod

amortyzacji
MSR 16 i MSR 38

Zmieniany standard

MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale”i MSR 38 ,,Wartoéciniematerialne”

Datawejscia w zycie

Okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia2016 r. lub p67nie;j.
Dozwolone jest wezedniejsze zastosowanie.

Zatwierdzemiew UE

Zatwierdzony do stosowania od 1 stycznia2016r.

Stosowanieporaz

pierwszy Prospektywne.

Ocenawplywu Patrzkomentarzekspertaponizej.
Problem

RMSR wprowadzitla zmiany do MSR 16
»Rzeczowe aktywa trwale”idoMSR 38 ,, Warto$ci
niematerialne” w celu doprecyzowania, kiedy

m oze by ¢ odpowiednie zastosow anie m etody
amortyzacjiopartejna przychodach. Zmiana

do MSR 16 wskazuje, Ze am ortyzowanie sktadnika
rzeczowy ch aktywow trwaly ch w oparciu

o przy chody wypracowane przy pomocy tego
$rodka trwaltegonie jest wlasciwym

rozwigzaniem.

ZmianadoMSR 38 wprowadza mozliwe

do odrzucenia zalozenie, ze amortyzacja
sktadnika warto$ci niematerialnych w oparciu
o przy chody wypracowane za pomoca tego
skltadnika aktywéw jest niewlasciwym
rozwigzaniem. Zalozenie to mozna odrzucié¢
jedy nie w pewnych okreslonych warunkach:

e gdy skladnikwartoéciniematerialnych
jest wyrazony jako miara przy chodow;
lub

e gdy moznawykazaé, ze przychody
i konsum owanie korzy $ci ekon omicznych
ze skladnika wartoéciniematerialnych
sa ze sobg Scile powiazane.
W stosunku do am ortyzacji aktywow
niem aterialnych standard wprowadza
konieczn 0$¢ rozw azenia co stanowi kluczowy
czy nniklimitujacy korzy$ciosiagane zaktywa
ipodaje przyklady zktorych wynika,
ze przy chdd lub wolumen m ogg by ¢ takimi
czy nnikamitylkow ograniczonych sytuacjach.

KOMENTARZ

Bartosz Strqkowski

Rozliczanie amortyzacjiw oparciu

o przychody powoduje rozlozenie
kosztudanego aktywaw czasie,
rownomiernie do osiqganych przychodéw,
co powoduje stalgmarze zysku z ty tutu
korzystaniaz aktywa. Stqdtez metodata
byta preferowana przez podmioty posiadajqce
znaczqce aktywa niematerialne, szczegolnie
jezeliprzewidywano zwiekszenie korzysci
z uzytkowania aktywa w przysztosci
(np. zwiekszenie korzysci z aktywa
koncesyjnegow oparciuo przestanke
zwiekszeniaruchuna autostradzie
w przyszlosci), co czasem skutkowato
rozpoznaniem kosztu amortyzacjiw sposob
progresywny. Standard narzucaro zwiqzania,
ktére ograniczajq stosowanie metod
progresywnych. Zapisy dotyczqce ustalenia
kluczowego czynnika ograniczajgcego dostep
do korzyscizawartychw aktywach mogq
rowniezspowodowac koniecznos¢ zmiany
metody amortyzagiw przypadku, gdy
stosowana metodanie bylaopartao taki
czynnik.
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Metoda praw wilasnosci

w sprawozdaniach jednostkowych

MSR 27

Zmieniany standard

MSR 27 ,,Jednostkowe sprawozdanie finansowe”

Datawejscia w zycie

Okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia2016r. lub p6zniej.
Dozwolone jest wezedniejsze zastosowanie.

Zatwierdzemiew UE

Zatwierdzony do stosowania po 1 stycznia2016r.

Zastosowaniepo raz

pierwszy Retrospektywne.
. Ocenawplywu Patrz komentarzekspertaponizej.
Problem

RMSR zmienila MSR 27 ,,Jednostkowe
sprawozdanie finansowe” przywracajac mozliwos¢
zastosowania metody praw wlasno$ci

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Kluczowe zmiany

Jednostka moze teraz ujmowaéinwestycje

w jednostkach zaleznych, wspolnych
przedsiewzieciach i jednostkach stowarzyszony ch
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym:

e wedlugcenynabycia;lub
e zgodniezMSSF9/MSR39;lub
e metoda praw wlasnoscizgodnie wytycznymi MSR 2 8.

RMSR sprecyzowata réwniez definicje jednostkowego
sprawozdania finansowego jako takiego sprawozdania
finansowego, ktéresporzadzanejest dodatkowo do:

e skonsolidowanego sprawozdania finansowego przez
jednostke posiadajaca jednostkizalezne;lub

e sprawozdania finansowego sporzadzanego przez
jednostke nieposiadajaca jednostekzaleznych,
ale posiadajgca inwestycje w jednostki stowarzy szone
lub wspolne przedsiewziecia, ktérezgodnie zMSR 28
musza by¢éwycenianemetoda praw wlasnosci.

MSSF 1 zostal zmieniony tak, aby dopu$cié¢ stosowanie
wy laczenia doty cza cego pola czen przedsiewzieé

w odniesieniu doinwestycjiw jednostkizalezne

wy ceniane metodg praw wlasnosci

w jednostkowym sprawozdaniu finansowym podmiotu
stosujacego MSSF porazpierwszy.

KOMENTARZ

Marta Stypulkowska
-Molga

Zastosowanie metody praw
wtasnoscido wyceny inwestycji
w jednostki zalezne moze
wydawac sie atrakcyjng opcjq,
gdyzdaje mozliwosé ujecia

w wyniku finansowym inwestora
udzialu w wyniku tychjednostek
zaleznychw roku, w ktorym
wynik zostal wygenerowany,

a tym samym zwiekszaé
zdolnosci dywidendowe jednostki
dominujqcej. Jednakze,
retrospektywne zastosowanie
metody praw wilasnosci do
wyceny inwestycjiw jednostki
zalezne moze stanowié¢
wyzwanie, poniewaz dane

ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
mogqwymagackorekty.
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. Ocenawplyuwu

Spotki inwestycyjne: Stosowanie zasady
zwolnienia z konsolidacji

MSSF 10, MSSF 121 MSR 28

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12

Zmieniane standardy

»Ujawnianie informacjina temat udzialéw w innych jednostkach”
i MSR 28, Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach”

Datawejscia w zycie

Okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia2016r. lub p6znie;j.
Dozwolone jest wezedniejsze zastosowanie.

Zatwierdzeniew UE

Niezatwierdzone w momencie oddania publikacji do druku.

Zastosowanie po raz

pierwszy Retrospektywne.

Patrz komentarzekspertaponizej.

Problem

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania
finansowe” przewiduje, ze niekt 6re jednostki,
spelniajace definicje podmiotu inwestycyjnego,
w miejsce konsolidacji, wy ceniaja inwestycje

w warto$ci godziwej. Powstat problem, czy spotki
od nich zalezne moga korzystac ze zwolnienia

z obowigzku konsolidacji swoich spétek
zaleznych, a takze innew gtpliwosci
interpretacyjne zwigzanez grupami, w ktérych
niektore jednostki spelniajg definicje podmiotu
inwestycyjnego, co skutkowalo koniecznoscia
zmiany standardow.

Skutki

Zwolnienie ze sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zmiany do MSSF 1 0 wyjasniaja, ze zw olnienie

ze sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan
finansowych doty czy posrednich jednostek
dominujacy ch bedacych spotkamizaleznymi
jednostek inwestycyjnych, ktore wyceniaja swoje
spotki zalezne w warto$ci godziwej. Posrednia
jednostka dominujaca musiroéwniezspelnié

pozostale kryteria zw olnienia wymienione
w MSSF1o0.

Spotki zaleznedzialajace jako przedtuzenie spotki
inwestycyjnej

Zmiany do MSSF 1 0 wyjasniaja, ze spotka
inwestycyjna powinna konsolidowac jednostki
zalezne niebedace spétkami inwestycyjnymi,
ktérych glownym celem i obszarem dziatalnosci
jest Swiadczenie uslug wspierajacych dzialalno$c
inwestycyjna spotkiinwestycyjnej.

Wprowadzone zmiany potwierdzaja natomiast,
ze w przypadku, gdy spdtka zalezna sama jest
spotka inwestycyjna, dominujaca spotka

inwestycyjna powinna wycenia¢ swoja inwestycje
w taka spotke zalezna wedtug wartoSci godziwej
przezwynik finansowy. Takie podejéciejest
wymagane niezaleznie od tego, czy spotka zalezna
$wiadczy ushugi zwigzane z dzialalno$cia
inwestycyjna jejjednostki dominujacej, czy tezna
rzeczosob trzecich.

Wy kazywanie inwestycjiw podmioty
stowarzyszonei wspoélne przedsiewziecia metodg
praw wiasnosci

Zmiany do MSR 2 8 pozwalaja podm iotowi
niebedacemu sp6tka inwestycyjna, ale
posiadajacemuudzialw jednostce stow arzyszonej
lub wspoélnym przedsiewzieciu bedacym spotka
inwestycyjna, dokonaé¢ wyboru zasady
rachunkowo$ci przy stosowaniu metody praw
wlasnosci. Spétka m oze zdecydowac sie na
utrzymanie wyceny wedlug wartoSci godziwej
stosowanejprzezjednostke stowarzyszona lub
wspolne przedsiewziecie bedace spétka
inwestycyjna, albotezzrezy gnowat ztej wyceny
izamiasttegoprzeprowadzié¢ konsolidacje na
poziomie jednostki stowarzyszonej lubwspolnego

KOMENTARZ

- Marta Styputkowska
- ' -Molga

Zmiany standardow dotyczq niewielkiej grupy
spolek, ktore albo pozostajq pod kontrolg
podmiotu inwestycyjnego, albo posiadajq taki
podmiot w swojej strukturze. Oczekujemy, ze
podmioty te bedq korzystac z przewidzianych
udogodnien (np. mozliwosci zwolnienia

z konsolidacji czy tez uproszczen metody praw
wtasnosct).
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przedsiewziecia bedacego spotka inwestycyjna.

Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy
inwestorem a jego jednostkq stowarzyszonqg
[ub wspolnym przedsiewzieciem

MSSF 101 MSR 28

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”
Zmienianestandardy iMSR 28 ,Inwestycje wjednostkach stowarzyszonychiwspolnych

przedsiewzieciach”

Datawejsciawzycie  pprop

Data obowigzywania zmienionych przepisOw nie zostala ustalona przez

Zatwierdzenmiew UE

OdroczonenaczasnieokreSlony

Zastosowaniepo raz

pierwszy Prospektywne.

. Ocenawplywu

Patrzkomentarzeksperta ponizej.

Problem

Ujecie ksiegowe sprzedazy lub wniesienia
aktywow pomiedzy inwestorem a jego
jednostkami stowarzyszonymi lub wspolnymi
przedsiewzieciami stanowilo klopot ze wzgledu
na odmienne uregulowania dotyczace
rozpoznania przezinwestora zy sku na takiej
transakeji opisane w MSSF 10 (rozpoznanie
pelnegozyskunazbyciu)i MSR 28 (rozpoznanie
zy sku w zakresie odpowiadajacym innym
inwestorom).

KOMENTARZ

Anna Wéjtowicz

y
R
Wymagane zmiany mog q zwiekszyé
nacisk na poprawne definiowanie tego,
czymjest,,przedsiewziecie”

1 potencjalnie na klasyfikacje w spolnych
porozumienumownych zgodnie z MSSF
11 odpowiednio jako wspolne
przedsiewziecie lubwspolna dziatalnosé.
Zmiany bedq mialy w plyw naw szystkie
Jjednostki sprzedajgcelubwnoszqce
aktywa do swoichjednostek
stowarzyszonych lub wspoélnych
przedsiewzieé¢. W celu ustalenia
wlasciwego ujecia ksiegowego konieczne
bedzie dokonanie oceny, czy
sprzedawane lub wnoszone aktywa
stanowiq przedsiewziecie.

Skutki

Czy mamy do czy nienia z przedsiewzieciem, czy
sktadnikiem aktywow?

Ujecie ksiegowezalezy od tego, czy aktywa
niepieniezne sprzedane lubwniesione

do jednostki stowarzyszonej lub wspolnego
przedsiewziecia stanowia ,,przedsiewziecie”
(ang. ,business”).

W przy padku, gdy aktywa niepieniezne stanowia
»przedsiewziecie”, inwestor wykazuje pelny zy sk
lub strate na transakgji. Jezelizad aktywanie
spelniaja definicji przedsiewziecia, inwestor
ujmuje zysklub strate w zakresie
odpowiadajacym udzialowi innych inwestor 6w.

Zakres

Zmianybeda mialy zastosowanie wylgcznie

w przypadku sprzedazy lubwniesienia aktywow
przezinwestora dojegojednostkistowarzyszonej
lub wspolnego przedsiewziecia. Nie dotycza one
ujeciaksiegowego sprzedazy lubwniesienia
aktywow inwestor a we wspolnej dzialalnosei.
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. Ocenawplywu

Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji

MSR 1

Zmieniony standard  MSR1 ,Prezentacjasprawozdan finansowych”

Datawejscia w zycie

Okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia2016r. lub p6zniej.
Dozwolonejest wezeSniejsze zastosowanie.

Zatwierdzeniew UE

Zatwierdzony do stosowania po 1 stycznia2016r.

Zastosowaniepo raz
pierwszy

Retrospektywne, wylaczony obowiazekujawnienn MSR 8.28-30.

ponizej.

Znaczacy wplywna wszystkie jednostki — patrz komentarz eksperta

Problem

Uzy tkownicy i sporzadzajacy sprawozdania
finansowekrytykuja czesto zapisy MSSFjako
prowadzace donadmiernegorozbudowania
sprawozdania finansowego, a jednoczeénienie
dodajace warto$ci informacyjnej. W odpowiedzi
na te zarzuty podjeta zostala Inicjatywa RMSR
majaca umozliwi¢ poprawe jako$ci ujawnien

w sprawozdaniach finansowych. Pierwsza
opublikowang zmiang w ramach inicjatywy jest
zmianadoMSR1.

Skutki

Istotnosé

Agregowanie lub dezagregowanie informacji
sprawozdaniu finansowym nie powinno
ograniczaé zrozumialo$cianitezzaciemniaé
informacjiistotnych i uzytecznych.
Nieprawidlowejest zaréwno laczenie ze soba
istotnych pozy ¢ji posiadajacych odmienne cechy,
jak tezujawnianieduzejilo$ci nieistotnych
szczegOtow . Jezeli dana pozycjajest istotna,
wymagane jest dokonanie oceny, ktére
konkretnie ujawnienia (okreslone

w odpowiednim standardzie) nalezy przedstawic,
iczy potrzebnesa dodatkowe informacje (ponad
wy nikajace ze standardu) w celu zrozumienia
wplywuna sprawozdaniefinansowe lubwyniki.

Dezagregacja informacji i sumy czastkowe

Zmiany obja$niajg, ze moze by ¢ konieczna dalsza
dezagregacja niektorych pozycji sprawozdania
finansowego okres$lonych w MSR 1.54
(sprawozdanie z sy tuacji finansowej)

i MSR 1.82 (wynik finansowy). Dezagregacja sald
jest wymagana, oile jest toistotne dla
zrozumienia sytuacji finansowej lubwynikéw
jednostki.

Standard wskazuje, jakie dodatkowe sumy
czastkowe sa dopuszczalneijakmajabyé
prezentowanew sprawozdaniu z sy tuacji
finansowej lub w sprawozdaniu zwyniku

finansowegoiinnych calkowitych dochodéw.
Wy tyczne obejmuja swoim zakresem
powszechnie stosowane sumy czgstkowe, ktore
nie sa konkretnie wymagane przez MSSF, takie
jak zy sk/strata z dzialalno$ci operacyjnejlub zy sk
przed odsetkami i opodatkowaniem. Dodatkowe
sumy czastkowepowinny:
e skladacsie zpozy cji ujmowanych
iwy cenianych zgodniez MSSF;

e byéprzedstawianei oznaczane
w sposob zapewniajacy jasnosc
izrozumialo$é elementow sktadowych danej
sumy czgstkowej;

e by ¢spojnew kolejnych okresach;

e niepowinnyby¢bardziej wyeksponowane
nizsumy i sumy czgstkowe zdefiniowane
w MSR1 (np. zysknetto, aktywa obrotowe);
oraz

e by éuzgodnione zsumamiczastkowymi
i sum ami koncowymi wymaganymiprzez
MSR1.

Noty dosprawozdania finansowego

Ustalajackolejno$é not, kierownictwo powinno
bra¢ pod uwage zrozumialosé

i por bwnywalno$é sprawozdan finansowych.

Wy jasniono, ze jednostka niem a obowiazku
przedstawiania not do sprawozdania finansowego
w konkretnej kolejnosci (poprzednie zapisy MSR
1 mogly sugerowad, ze nalezy przestrzegaé
narzuconej przezstandardkolejnosci). Jednostka
moze, na przyklad, najpierwprzedstawi¢
istotniejsze noty, albo przedstawiac¢ kolejno po
sobie obszary powigzane. Taka elastyczno$c¢

um ozliwia sporzadzajacemu dostosow anie
ujawniania dodatkowych informacji ojednostce
do jej konkretnych okoliczno$ci i charakteru,

w tym przyjecieodmiennego ukladu od tego
powszechnie stosowanego (np. poprzez
prezentacje zasad rachunkowosci lacznie
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z danymi finansowymiw notach), coumozliwi
zwiekszenie czytelnosci przedstawianej
informacji.

Ujawnianie zasad rachunkowosci

Zmiany do MSR 1 wyja$niaja, w jaki sposb
okreélac¢istotne zasady rachunkowosci

ize nalezy je dostosowaédojednostki. Zamiast
przedstawienia streszczenia wszystkich zasad
rachunkowosci, jednostka przedstawia

te zasady rachunkowosci, ktoére nalezy uznaé
za znaczace ze wzgledu na charakter jej
dzialalnosci, w szczegolnoéci jezeli standardy

przewiduja mozliwo$é doboru r 6zny ch r ozwigzan.

Usunietomalo pom ocne przyklady, ktorem ogly

wskazywaé, ze zasady rachunkowo$ci wskazuja
ogolne zasady rachunkowosci dla wszystkich
pozy cji sprawozdania.

Inne catkowite dochody wynikajace

z inwestycji wykazywanych m etodg praw
wlasnosci

Zmiany wymagaja grupowania udzialu inwestora
w inny ch calkowitych dochodach jednostek

wy cenianych m etodg praw wlasnosci na
podstawie tego, czy pozycje tezostang

w pdzniejszy m okresie przeniesione dowyniku
finansowego. Kazda taka grupe nalezy
prezentowaéw oddzielnej pozy cjisprawozdania
z innych calkowitych dochodéw.

KOMENTARZ

Przez 10 lat stosowania MSSF w Polsce dochodzily dodatkowe wymogsi,
w tym te dotyczqce ujawnien, co powodowalo, ze o bjetos¢ sprawozdan
finansowychrostaiobnizalasieich czytelnosé. Dzis na stabg
przejrzystosé i nieprzystosowanie do jednostki prezentowanego
sprawozdania finansowego zwracajq uwage wlasciwie w szyscy

— uzytkownicy sprawozdan, ich autorzy, czy organy regulacyjne.
Krytykowane sqw szczegolnosci sztywny szablonowy sposob oraz

Anita kolejnos¢ prezentagji informacji, oparte na powtarzalnymwzorcu

Bartwicka 1 standardowych opisach.

Chociaz nowelizacja nie wymaga dokonania konkretnych zmian,
zastosowanie poprawionego MSR 1 powinno mie¢ wplywna kazdq
Jjednostke stosujgecq MSSF. Zmianajestw azna, gdyzdotykafilozofii
przygotowania calego sprawozdania ﬁnansowego orazprezentacji
sprawozdan podstawowych (np. sprawozdania z wyniku finansowego),
do ktorych zaréwno uzytkownicy jaki sporzqdzajqey przywiqzujq duzq

wage.

Subtelne zmiany wprowadzone do MSR 1 umozliwiajq przyjecie wiekszej
elastycznosci, przez co sporzqdzajqcy mogq dokonac o ptymalizacji
prezentaCﬂ danych polegajqcejna eliminacjiniepotrzebnych danych

1 informacji, uwypukleniu tych informacji, ktore sq istotne z perspektywy
oceny Jednostkl oraz uzyskaniuformy prezentagji bardzej przyjaznejdla
inwestorow. Jednoczesnie standard zawiera uszczegétowienia

w odniesieniu do prezentacji niezdefiniowanych miernikow (tzw. sum
czgstkowych). I taknp. prezentacja EBITDA w sprawozdaniu z wyniku
finansowego bedzie mozliwa tylko wtedy, gdy spetnione sq $ciste warunki

przewidziane w standardzie.

Patrz takze:
e zmiany do MSR 7 —strona 16;

o alternatywne miernik pomiaru wyniku — strona 38.

15

Zmiany w MSSF i sprawozdawczo$ci spotek publicznych



. Ocenawplywu

Inicjatywa dotyczgca ujawniania informacji

— zmiany do MSR 7
MSR 7

Zmieniany standard  MSR7 ,Sprawozdanie z przeplywow pienieznych”

Datawejsciawzycie Okresy rocznerozpoczynajacesiepo1 stycznia2017r.

Zatwierdzeniew UE

Niezatwierd zony w momencie oddania publikacji do druku

Pierwsze zastosowanie

Jednostki stosujace standard po raz pierwszy zwolnione s
z podawania danych za okres poprzedzajacy.

Patrz komentarzekspertaponizej.

Problem

Narastajace zadluzenie i ryzyko utraty plynnosci
finansowej przez emitentéw akeji i obligacjijest
najprawdopodobniej jednym z najwazniejszy ch
ry zyk postrzeganych przezinwestor w.

Na wielko$¢ zadhizenia m oze wplywac nie tylko
zaciggniecie czy splata zobowigzan kredytowych
ale rowniezroznorakie transakcje
bezgotéwkowego (np. zawarcie umowy leasingu
finansowego), zmiany struktury grupy czy tez
zmiany warunkow rynkowych (kursy walut
istopy procentowe). Doty chczas inwestorzy
czestonie otrzymywali wystarczajgcej informacji
pozwalajacej ustali¢ powody zmiany poziomu
zadhuzenia. W odpowiedzi RMSR zdecy dowala
ozmianie w waskim zakresie standardu MSR 7.

Wprowadzona zmiana

Zmianawprowadza obowigzek zawarcia

w sprawozdaniu finansowym ujawnienia

um ozliwiajacego u zy tkownikom sprawozdania
finansowego oceny zmian w zobowiazaniach

wy nikaj qcych zdzialalnoscifinansow€j, wlaczajac
w tozmiany wynikajace z przeplywéw
gotowkowych orazzmiany bezgotowkowe. Jedna
zmetod spelnienia tego wymogu jest
przedstawienie uzgodnienia stanéw bilansowy ch
zadluzeniazpodaniem podziali na poszczegolne
rodzaje zmian np. zaciggniecie, sptata, zmiana

z ty tuly nabyciajednostki, zmianaztytuliréznic
kursowych).

KOMENTARZ

Joanna
Urbaniak

Prezentacjazmianzadhuzenialub zadhuzenia netto byta dotychczas rzadkosciq
w Polsce. Czesciej emitenci przedstawiajq szczegélowq informacje na temat
najwazniejszych sktadnikow zadhizenia pozostawiajqc czytelnlkowl zadanie
obliczenialub zgadywania z czego wynikajq zmiany w cigguroku. Tabela
uzgodnieniowa zapewnibardziej przystepnq dla czytelnikainformacje o tymjak
spotki zarzqdzajq poziomem zadhizeniai co wpljwanajego zmiany.
Sporzaqdzenie informacji moze wymagac zebrania dodatkowych informacji

w przypadku grup o ztozonej strukturze.
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. Ocenawplywu

Rozpoznawanie aktywow z tytutu podatku
odroczonego od niezrealizowanych strat

MSR 12

Zmienianystandard  MSR12 ,Podatek dochodowy”

Datawejscia w zycie

Okresy roczne rozpoczynajace sie po 1 stycznia2017r.

Zatwierdzemiew UE

Niezatwierd zony w momencie oddania publikacji do druku

Pierwsze zastosowanie )
w kapitalach

Retrospektywne, pewne uproszczenia do wyceny kumulatywnej zmiany

Zmiany standardu moga mie¢wplyw nainstytucje finansowe
posiadajace znaczace portfele instrumentdéw dluznych jako dostepne
do sprzedazy. Nie mniej jednak zmiana MSR 12 nie wprowadza zmian

do zasad ujmowania aktywow z tytutu podatku odroczonego, leczjedynie

wprowadza dodatkowe wyjasnienia poprzez dodanie przykladu oraz
bardzej szczegdlowych wytycznych w odniesieniu do wymogow

standardu.

Zmiana dostandardu u$ci§la koniecznosé
tworzenia aktywaztytulu podatku odroczonego
w przypadku strat zwy ceny instrumentow
finansowych klasyfikowanych jako dostepne do
sprzedazy. W szczego6lnoécizmiana doty czy
instrumentéw dtuznych, dla ktérych jednostka
powinnarozwazy ¢ czy istniejewystarczajacy
dowodd na to, ze jest prawdopodobne, aby
jednostka zrealizowala ten instrument finansowy
za kwote wyzsza nizjego warto$¢ bilansowa.

Taka sytuacja przykladowo moze mie¢ miejsce,
gdy jednostka oczekuje,izbedzie utrzymywac
instrument dhuzny o stalym oprocentowaniu
irealizowaé wynikajacezniego przeplywy
umowne.
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Klasyfikacjai wycena transakcji
opartych na akcjach

MSSF 2

Zmieniany standard  MSSF 2 ,Platnosci oparte naakcjach”

Datawejsciawzycie  Okresyrocznerozpoczynajacesiepo1 stycznia2018r.

Zatwierdzeniew UE Niezatwierdzony w momencie oddania publikacji do druku

Zastosowanie do programéw nie rozliczonych na dzien pierwszego
zastosowania tejZmianylub do modyfikacji, kt6re maja miejsce po dniu
pierwszego zastosowania. Dane za poprzednie okresy nie sa
przeksztalcane.

Zmiane moznazastosowania retrospektywnie, pod warunkiem ze jest to
mozliwebezuwzgledniania aktualnej wiedzy do szacunkéw w okresach
przeszlych, oraz retrospektywne zastosowanie zostanie dokonane w
odniesieniu do wszystkich zmian wynikajacych z tej Zmiany do MSSF 2.

Pierwsze zastosowanie

. Ocenawplywu

20 czerwca 2016 r. RMSR wydala zmiany do MSSF 2, kt6re wprowadzaja dodatkowe wytyczne w zakresie
klasyfikacji i wy ceny transakcjiopartych na akejach.

Patrz komentarzekspertaponizej.

Glowne zmiany

Wy cena platnosSci opartych na akcjach
rozliczanych w $rodkach pienieznych

Mim o, ze MSSF 2 odnosi sie do “wartosci
godziwej” toplatnosci opartena akcjach
wylgczone sa zzakresu MSSF 13 gdyznie jest

to,, warto$¢ godziwa” oktérejmowa w MSSF13.
MSSF 2 zawieralwytyczne w zakresie wy ceny
platnosci rozliczanych w instrumentach
kapitalowych wskazujacdlaczego ,, warto$cé
godziwa” na dzien przyznania nie jest ustalana
zgodnie zMSSF 13. Natomiast brakbylo
analogicznych wytycznych w odniesieniu do
platnosci rozliczanych w $rodkach pienieznych
stad w praktyce wystepowaly r 6zne podejécia.
Niniejsza zmiana do MSSF 2 wyja$nia, ze
»warto$¢godziwa” platnosci opartych na akcjach
rozliczanych w $rodkach pienieznych nalezy
ustala¢ wtakisam sposdb, jakw przypadku
platnosci rozliczanych w instrumentach
kapitalowych. Oznaczato, iZwarunkirynkowe
nabywania praw oraz warunki niestanowigce
warunkow nabywania praw, odzwierciedlane

sa w ,wartoéci godziwej”, natomiast nierynkowe
warunkinabywania praw (warunki dot.
zatrudnienia oraz wynikéw) sa odzwierciedlane

w szacunku iloéci $wiadczen doktoérych oczekuje
sie, ze prawa zostang nabyte.

Mody fikacja ptatnoscirozliczanych w $rodkach
pienieznych

MSSF 2 nie zawieral wytycznych dotyczacych
sposobu ujecia zmiany z platnosci rozliczanych

w $rodkach pienieznych narozliczane w formie
instrumentéw kapitalowych. Tymczasem ujecie
m ody fikacji programoéw rozliczanych w $rodkach
pienieznychi rozliczanych w instrumentach
kapitalowych jest bardzo odmienne. Oznacza to,
ze jesli m odyfikacja zmienia zaréwno klasyfikacje,
jakiwarto$c przy znanych akeji, torezultat bedzie
rozny w zaleznodci od kolejnosci dokonywania
zmian (tj. czy w pierwszejkolejnosci

dokony wania jest zmiana klasyfikacjiczy

Wy ceny).

Zmiana standardu wprowadzita wymog
urealnienia zobowigzania poprzez uwzglednienie
kazdej zmiany wartoSci w wyniku finansowym
przed zmiana klasyfikacjize zobowigzan na
kapitalwlasny. Koszt ujety pomodyfikacji, bazuje
na wartoSci godziwej zdnia modyfikacji.
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Podatek ptacony od ptatnosci rozliczanych
w instrumentach kapitalowych

W wielu krajach pracodawca jest zobowigzany

do pobrania podatku w zwigzku zrozliczeniem
platnosci opartych na akcjach i odprowadzenia
gow imieniu pracownika. Zgodnie zMSSF 2, taka
platnoé¢ opartana akcjach nalezatoby rozdzieli¢
na rozliczang w $§rodkach pienieznych czeéc
podatkowairozliczang w formie instrumentow
kapitalowych cze$¢ obejmujaca akcje (netto)

wy dane pracownikowi. Zmiana wprowadzila
wyjatek, zgodnie zktorym platnoséé érodkéw
pienieznych dourzedu skarbowegojest
traktowana jako czeéc¢ rozliczenia w formie
instrumentow kapitatlowych.

Jednostka powinna ujawni¢ szacunkowa kwote,
jaka spodziewa sie wplaci¢ do organu skarbowego
z ty tulu tego podatku. Na moment pierwszego
zastosowanietej zmiany, reklasyfikacja
zobowiazania nakapitalwlasny nie bedzie miala
wplywuna wynikfinansowy.

KOMENTARZ

Wprowadzone wyjasnienia
co do odzwierciedlenia warunkow
nabywania praw w wycenie
1 rozliczaniu programéw

- rozliczanych w srodkach
Katarzyna plenieznych nie powinno mieé¢
Gospodarczyk duzego wplywugdyzw praktyce
-Chlastawa zwykle spétki stosowaly zasady

analogicznejak dla programoéow rozliczanych

w instrumentach kapitalowych. A zmiana dotyczq
platnosci podatkowych skutkuje reklasyfikacjgana
bilansie bezwpljwu nawynik finansowy na ten
moment. Wiekszqnatomiast zmianq sq nowe
wytyczne co do sposobuujmowania modyfikagji
programow skutkujqgcej zmiangq klasyfikacjize
zobowigzaniana kapital. Zmiana do MSSF 2 ma
zastosowanie do modyfikacji dokonanych po dniu
pierwszego zastosowania tejzmiany bez
przeksztatcania danych poréwnawczych, wiec na
w czesniej dokonane modyfikacji nie bedzie mie¢
w ptywu nie mniejjednak spotki, ktére rozwazajq
modyfikacje w przysziych okresach powinny
rozwazy¢ wplywtej zmiany z wyprzedzeniem.
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Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9

,,Instrumenty finansowe”wraz z MSSF 4
,,Umowy ubezpieczeniowe”

MSSF 4

Zmieniany standard  MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

Datawejsciaw zycie  Okresy rocznerozpoczynajacesie po 1 stycznia2018r.

Zatwierdzeniew UE Niezatwierdzony w momencie oddania publikacji do druku

Zmiany do MSSF 4 dotycza zastosowania MSSF 9 , Instrumenty
finansowe”, ktory obowigzywac bedzie od 1 stycznia 2018r.

Bardzo duzy wplywna instytucje finansowe prowadzace dzialalnoséé
. Ocenawplywu w sektorze ubezpieczeniowym.
Patrz takze komentarz na temat MSSF 9.

Pierwsze zastosowanie

Najwazniejsze postanowienia

Zmiany adresuja kwestie zastosowania nowego w zwigzku zzastosowaniem MSSF 9,
standardu MSSF g “Instrumenty finansowe”, zanim nowy standard na temat

przed im plementacja nowego standardu dzialalnosci ubezpieczeniowej zostanie
doty czacego dzialalnoéciubezpieczeniowej, opublikowany;

nad ktorym obecnie pracuje Rada. ) e jednostkom, ktorych dziatalnoéé

W celu zapobiegania tymczasowym wahaniom zwigzanajest gléwnie zubezpieczeniami,
wy nikow jednostek w zwigzku zwdrozeniem na tymeczasowe zwolnienie

MSSF 9, zmiany do MSSF 4 wprowadzaja dwa z zastosowaniaMSSF 9 do2o21r.
dopuszczalne podejécia: podejscie nakladkowe Jednostki, ktére odrocza zastosowanie
orazpodejscie odroczone. MSSF 9, beda stosowaly obowiazujacy
Zmieniony standard pozwala: obecnie MSR 39.

e jednostkom, ktérezawieraja umowy Oqu!ikoyva}ne zm jany doMSSF4 u Zu,pe}niaj a
ubezpieczeniowena ujecie w pozostalych opcjeistniejace juzw standardach, ktore moga
catkowitych dochodach, zamiast by ¢ stosowanew celu zaadresowania kwestii
w wyniku finansowym, wplywu zmiennoSci.

zmienno$ci, ktdre moga powstaé
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Program poprawy MSSF

Cykl poprawek 2010-2012, 2012-2014

Pozao g}aszanlem nowych standardow oraz zmienianiem istniej acych standardowze wzgleduna
pojawiajgce si¢ nowe wyzwania, RMSR prowadzirowniezprace majace na celu poprawe jakosci
opublikowanych standardéw. Prace przyjmuja forme wprowadzaniamalych zmian do standardow

w cyklach corocznych na podstawie problemow zgloszonych do Rady przez KIMSF czy tez powstalych
w toku prac nad standardami. Zmiany te zwykle maja charakter ,wyjasniajacy”, tzn. nie wprowadzaja
nowych wymogow, ale wyjasniajg istniejace wymogi poprzez taka modyfikacje tekstu standardu, tak
aby zamierzenia Rady odnoénie tego jak nalezy interpretowac dany standard byly czytelne i wynikaly

z treéci samego standardu. Niekiedyjednak poprawkl do standardowmogqoznaczac dodatkowe

wy mogi dlasporzadzajacych. Ponizejzestawiono najwazniejsze uchwalone zmiany wrazznasza oceng
mozliwego wplywu na stosuj acych MSSFw Polsce (" — praktyczniebez wplywu @ — znlkomywp}yw

— dodatkowy wymdg, ktory moze wplywaé na niewiele podmiotéw,@ —dodatkowy wymog, ktory
moze wplywac nawiele podmiotow).

Rocznepoprawki do standardow 2 010-2012 (UE - od roku kalendarzowego 2016)

»

. MSSF 2 , PlatnoS$ci oparte na akcjach” Zm iana wyja$nia definicje ,warunku nabycia uprawnien
orazosobno definiuje ,,warunek zwigzany
z wynikami” i ,warunek zwigzany ze §wiadczeniem ushugi”.

. MSSF 3 ,,Polaczenia przedsiewzie¢” Standard ten zostalzmieniony w celuwyjaénienia, ze zobowiazanie
do dokonania zaplaty warunkowej, ktore spekia definicje
instrumentu finansowego, klasyfikowanejest jako zobowiazanie
finansowe lub kapital wlasny na pod stawie definicji zawartych
w MSR 3 2 , Instrumenty finansowe- Prezentacja”.

Innazmianado tego standardu wyjaénia, ze kazda za plata
warunkowa, ktora nie jest klasyfikowanajako kapital wlasny,
zarowno finansowa, jaki niefinansowa, jest wyceniana w warto$ci
godziwej na kazdy dzien sprawozdawczy, a zmiany wartoSci
godziwej ujmowane sa w wyniku finansowym.

W zwiazkuzta zmianazmienione zostaly takze MSSF 9, MSR 37
iMSR39.

. MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne” Standard ten zostal zmieniony poprzez wprowadzenie wymogu,
ze 0sad dokonany przez kierownictwo przy agregowaniu segmentéw
operacyjnych musizosta¢ ujawniony. Ujawnienie takie musi
zaw ieraé opissegmentéw, ktore zostaly polaczone, a takze
wskazniki ekonomiczne, za pomoca ktorych ustalono, ze polaczone
segmenty maja podobne cechy ekonomiczne. Poprawka ma na celu
zaadresowanie kwestii nieprawidlowej agregacji segmentéw przez
sporzadzajacych sprawozdania finansowe.
Innazmianado tego standardu wymaga, w przy padku wykazywania

aktywow segmentu, zawarcia uzgodnienia sumy aktywow segmentu
z aktywamijednostki w bilansie.
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@ MSSF13,Wycenaw warto$ci godziwej”

W m omencie opublikowania MSSF 13 usunieto paragraf B5.4.12
MSSF 9 i paragraf AG79 MSR 39 (zmiany te wynikaly z publikacji
MSSF 13). Spowodowalo to obawy, ze jednostki nie beda juz mogly
wy ceniaénaleznos$ci i zobowiazan kroétkoterminowych w kwotach
wynikajacych z fakturw przy padkach, gdzie wplywbraku dyskonta
jest nieistotny. RMSR zmienila uzasadnienie wnioskéw do MSSF 13
wyjasniajac, ze nie zamierzala w opisanych przy padkach
uniemozliwi¢ wyceny naleznoécii zobowigzan krotkoterminowych
w kwotach wynikajacych z faktur.

MSR 16 ,,Rzeczowe aktywa trwale”
1 MSR 38 ,, Warto$ci niematerialne”

Obydwa standardy zostaly zmienione, aby wyja$ni¢ sposob
ujmowania warto$cibilansowej brutto i umorzenia, gdy jednostka
stosuje model wartoéci przeszacowane;j.

W przypadku przeszacowania podzial pomiedzy warto$cia
bilansowg brutto a umorzeniem jest ujmowany w jeden
z nastepujgcych sposobow:

e warto$¢bilansowabrutto jest przeszacowywanaw sposdb spdjny
z przeszacowaniem warto$ci bilansowej,
a umorzeniejest korygowanetak, aby byto réwner6znicy miedzy
warto$cig bilansowabrutto a warto$cia bilansowa uwzgledniajaca
umorzenie i odpisy z ty tulu utraty wartosci, albo

e umorzenie jest eliminowane w korespondencji z warto$cia
bilansowg brutto skladnika aktywoéw.

. MSR 2 4 ,,Ujawnianie informacji na temat
podm iotéw powigzanych”

Standard ten zost al zmieniony poprzez wprowadzenie wymogu
ujawniania informacji na temat podmiotu, ktéry Swiadczy na rzecz
jednostkisprawozdawczejlub jej podmiotu dominujacego ustugi
klu czowego personelukierowniczego (,,podmiot zarzadzajacy”).

Jedn ostka sprawozdawcza nie jest zobowiazanado ujawniania
wynagrodzen wyplaconych przez podmiot zarzadzajacy
pracownikom lub dyrektorom tego podmiotu, alejest zobowiazana
doujawniania kwot wyplaconych przezjednostke sprawozdawcza
podm iotowi zarzadzajacemu za wyéwiadczone ustugi.
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Rocznepoprawki do standardow 2 012-2014 (UE — od roku kalend arzowego 2 016)

. MSSF 5 ,Aktywa trwale przeznaczonedo Zm iana objasénia, ze w przy padku, gdy skladnik aktywéw (lub grupa

sprzedazy oraz dzialalno$¢ zaniechana”
— m etody zby wania

aktywow przeznaczonych do sprzedazy) ulega przeklasyfikowaniu
z aktywdw ,, przeznaczonych do sprzedazy ” do ,, przeznaczonych
do dy strybucji”’, lub odwrotnie — nie oznacza to zmiany planu
sprzedazy badz dy strybucjii nie musi byéjako taka zmiana
wykazywane. To znaczy, ze skladnik aktywow (lub grupa aktywow
przeznaczonych do sprzedazy ) nie musiby é przywracany

w sprawozdaniu finansowym, jak g dyby nigdy nie byl klasyfikowany
jako ,przeznaczony do sprzedazy” lub ,przeznaczony do

dy strybucji”, wylacznie z powodu zmiany sposobu zbycia. Zmiana
wyjaénia r bwniez, ze wytyczne dotyczace zmian planusprzedazy
stosuje sie do skladnika aktywow (lub grupy aktywow
przeznaczonych do sprzedazy ), ktére przestaja by é zaliczane

do, przeznaczonych do dystrybucji”, ale nie zostaly zaliczone

do , przeznaczonych do sprzedazy”.

MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
ujawnianie informacji”

Do MSSF 7 wprowadzono dwie zmiany:
1. Um owy obshugi:

W przypadku, gdy spotka przenosi skladnik aktywéw
finansowychna osobe trzecig na warunkach umozliwiajacych
jednostce przenoszacej u suniecie skladnika aktywéw z bilansu,
MSSF 7 wymaga ujawnienia wszelkiego r odzaju u trzy mywanego
zaangazowania, jakie jednostka moze jeszcze posiadaé

w przenoszonych aktywach.

MSSF 7 podajewytyczne w sprawie tego, co oznacza

w tym kontekécie utrzymywane zaangazowanie. Zmiana dodaje
konkretne wytyczne, aby pom 6c kierownictwu spotki

w ustaleniu, czy warunki umowy o obsluge skladnika aktywow
finansowych, ktory zostal przeniesiony, stanowia utrzy mywane
zaangazowanie. Zmianenalezy stosowa¢é prospektywnie, ale jest
m ozliwo$¢ jej retrospektywnego za stosowania. W prowadzona
zostala zwigzanaztym zmiana do MSSF 1, ktoradaje taka sama
ulge jednostkom stosujacym MSSF po raz pierwszy.

2. Sroédroczne sprawozdania finansowe

Zm iana wyja$nia, ze dodatkowe ujawnienia wymagane na mocy
zm iany do MSSF 7 dotyczace sposobu ujawniania

kom pensowania aktywoéw finansowych i zobowiazan
finansowych nie sa3 wymagane dla wszy stkich okres6w
§rodrocznych, oileniewymaga tego MSR 34.Zmiane nalezy
stosow aéretrospektywnie.

MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zm iana polegana objasnieniu, ze przy ustalaniustopy dyskonta
stosow anej do zobowiazan z ty tulu §wiadczen po okresie
zatrudnienia wazna jest waluta zobowiazania, a niekraju, w ktorym
zobowiazanie powstalo. Ocena, czy wystepuje glebokirynek

na wysokiejjakoéciobligacje korporacyjne, opiera sie na obligacjach
korporacyjnych w danej walucie, a niena obligacjach
korporacyjnychw danym kraju. Analogicznie, w przy padku braku
glebokiego rynkuna wysokiejjakosciobligacje korporacyjne

w danej walucie, nalezy uwzgledni¢ obligacje skarbowe w danej
walucie. Zmiane nalezy stosowac retrospektywnie, ale ogranicza

sie to do poczatku najwcze$niejszego prezentowanego okresu.

MSR 3 4 ,,Srodroczna sprawozdawczo$é
finansowa”

Zm iana polegana objas$nieniu odwolania w standardzie do
sinformacji ujawnionych gdzieindziej w Srédrocznym raporcie
finansowym”. Wprowadzona jest tez dodatkowazmianado MSR 34,
na mocy ktérej wymaganejest podanie odwolania pomiedzy
§ro6drocznym sprawozdaniem finansowym a miejscem ujawnienia
danejinformacji. Zmiane nalezy stosowaé retrospektywnie.
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Nowe standardy
1 interpretacje

Zawartosé rozdziatu:

MSSF 9 Instrumenty finansowe 25

MSSF 14 Regulacyjnerozliczenia miedzyokresowe 27

MSSF 15 Przychody z uméwz klientami 28

MSSF 16 Leasing 31
KOMENTARZ

Radomit
Maslak
Dy rektor

Rok 2018 oraz 2019 bedzie bardzo w aznymrokiem dla sp olek stosujgcych MSSF. Wejdq
bowiemw zycie trzy znaczqce standardy, nowy standard dotyczqcy uymowania przychodéw
— MSSF 1.5, nowy standard dotyczqcy instrumentow finansowych — MSSF 9 oraznowy
standard dotyczqcy leasingu — MSSF 16.

Roézne branze zostanq dotkniete przez te nowe standardy w ré znym stopniu. MSSF 9,
przynoszqcy m.in. nowy model utraty wartosci, odczujq przede wszystkimjednostki sektora
finansowego, nie mniej jednak rowniezjednostki spoza sektora finansowego, posiadajqce
zaledwie Srodki pieniezne i naleznosciodczujq efekt nowego standardu.

Dla podmiotow niefinansowych znaczqgcq zmiang bedzie wejscie w zycie MSSF 15.

W szczegolnosci zmiany wynikajqce z tego standardu odczujq te jednostki, ktore do tej pory
stosowaly zasady rachunkowoscioparte o rozwigzania branzowe. Przychody ze sprzedazy,
ktére stanowiq gtowny miernik komunikowany na zewnqtrz i wykorzystywany wewngtrz
organizacji do oceny jednostki, bedq pod nowym standardem ustalane i uymowane inaczej niz
ma to miejsceaktualnie, zgodnie z regulacjami o bowiqzujgcych standardow MSR 1 81 MSR 11.

Zmiany wprowadzone przez MSSF 16 najwiekszy wplyw bedq miaty na jednostki dzialajqgce
w branzy handlu detalicznego, linie lotnicze, firmy transportowe, telekomunikacyjne,
energetyczne gdyz tamnajwiecej jest aktywow uzywanych na podstawie umow, ktére wedhug
aktualnie o bowiqzujqcego standardu zaliczane byly do umoéw leasingu o peracyjnego

a zmieniony standardwymagacé bedzie aby ujete zostaly nabilansie.

Wydawaloby sie, ze do 20181 2019 roku zostalo jeszcze duzo czasu. Nalezy jednak pamietaé
o tym, ze MSSF 15 stosuje sie retrospektywnie i moze wymagac onprzeliczen dla kazdej
pojedynczej transakcji sprzedazy. Podobnie MSSF 9 —wymaga on dostosowania danychna
poziomie pojedynczych transakcji, a to oznacza, ze implementacja zmianniejest tylko

1 wylgeznie problemem ksiegowym. MISSF 1 6 co prawda nie wymaga petnego
retrospektywnego zastosowania pozwalajgcna pewne uproszczone podejscie nie mniej
jednakitak oznaczato koniecznosé przeliczenia zawartych uméw leasinguna poczqtek
okresu,w ktorym standard zostanie zastosowany po raz pierwszy. Zastosowanie tych
standardéw jest wyzwaniem dla calej organizacji, gdyz wymagane sq o dpowiednie zmiany
w systemach ITw celuich przystosowania do zbieraniai przetwarzania odpowiednich
danych. Koniecznejesttez przeszkolenie stuzb ksiegowych i innych dziatow, dostosowanie
Jfunkcjonowania organizagji (np. programow wynagradzania) orazprzygotowanie
komunikacjiz inwestorami.

W efekcie moze sie okazaé, ze czasujest niewiele aby odpowiednio przygotowac sie

na nadchodzqce zmiany.
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. Ocenawplywu

Instrumenty finansowe oraz rachunkowosé

zabezpieczen
MSSF 9

Zamienia standard

MSR 39 ,Instrumenty finansowe — rozpoznanieiujecie”

Datawejscia w zycie

Okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia2018 r.lub p6znie;.
Dozwolonejest wezeSniejsze zastosowanie.

Zatwierdzemiew UE

Niezatwierdzone w momencie oddania publikacji do druku.

MSSF 9 ma by¢ stosowany retrospektywnie, ale nie ma potrzeby

Pierwsze zastosowanie

przeksztalcania danych poréwnawczych. Jednostki, ktore zdecydujg sie
na wcze$niejsze zastosowanie MSSF 9, musza zastosowac jednocze$nie
wszystkie wymogi.

Bardzo duzy wplyw na instytucje finansowe (w szczegblnosci model strat

kredytowych). Konieczno$¢ dostosowania do nowych wymogow przez
instytucje niefinansowe (np. w zakresie odpis6wna naleznosci).

Patrz komentarzekspertaponizej.

Problem

Rachunkowo$¢ instrumentéw finansowych byla
przedmiotem wieloletnich prac RMSR. W lipcu
2014r.RMSR opublikowalakompletngwersje
MSSF g ,, Instrumenty finansowe”, ktéraza stepuje
wytyczne zawarte w MSR 391 obejmuje takze

zm iany do MSSF 9 w zakresie rachunkowo$ci
zabezpieczen opublikowane w listopadzie 2013 r.
Ponizej zawarto podsumowanie najwazniejszych
zmian.

Najwazniejsze postanowienia
Klasyfikacja i wycena

MSSF 9 przewiduje trzy kategorie klasyfikacji
instrumentéw dluznych: wedlug zamortyzowanego
kosztu, wedlug wartoéci godziwej przez pozostale
calkowitedochody (,,FVOCI”) i wedlug wartoSci
godziwej przez wynik finansowy (, FVPL”).

Klasy fikacja instrumentéw dluznych zg odnie

z MSSF g oparta jest na modelu biznesowym
stosow anym przez jednostke do zarzadzania
aktywamifinansowymioraz na tym, czy przeplywy
pieniezne wynikajace z um éw obejmuja wylacznie
platnosci kapitalu i odsetek (ang, solely payments of
principal andinterest, ,SPPI”).

Model bizn esowy jednostki ozn acza sposéb, w jaki
jednostkazarzadza swoimi aktywami finansowymi
w celu generowania przeplywéw pienieznych
itworzenia warto$ci. Je$li instrument finansowy jest
utrzymywany w celu uzy skiwania przeplywéw
pienieznych, zost aje za klasyfikowany jako

wy ceniany wedlug zam ortyzowanego kosztu, pod
warunkiem, ze spelnia wymog SPPI. Instrumenty
dluznespehiajace wymog SPPIutrzymywane
zar6wno w celuuzy skiwania umownych przeplywow
pienieznychz aktywow, jaki sprzedazy aktywow,

m oga by ¢ klasyfikowane do wycenianych

w wartoéci godziwej przez pozostale calkowite
dochody. Zgodnie z nowym modelem FVPL jest

kategoria instrumentéw pozostalych —toznaczy,
ze aktywafinansowe nalezy klasy fikowac
dokategorii FVPL, jezeli nie spelniaja kryteriow ich
zaliczenia do FV OCIlub wycenianych wedlug

zam ortyzowanego kosztu. Instrumenty kapitalowe
m usza by¢ wyceniane do wartosci g odziwej,
jednakze standard pozostawia mozliwo§é

odn oszenia zmian do pozostalych calkowitych
doch odéw bez mozliwosci r eklasyfikacji do wyniku.
Ograniczono r 6wniez znacznie dotychczasowa

m ozliwo$¢ wyceny wg kosztu.

Oczekiwane straty kredytowe

MSSF 9 wprowadza nowy model ujmowania utraty
wartoéci — model oczekiwanych strat kredytowych
(ang. expected creditlosses, ECL). Model ECL
stanowi zmiane wytycznych zawartychw MSR 39
iodpowiedZna krytyke modelu strat poniesionych
historycznie.

Now e zasady oznaczaja, ze w momencie
poczatkowego ujecia aktywoéw finansowychbez
utraty warto$ci jednostki beda musialy ujmowa¢é
stratena dzien 1 w wysokoS$ci

1 2-miesiecznej oczekiwanej straty kredytowej (lub
oczekiwanych strat kredytowych za caly okres
istnienia aktywa finansowego w przypadku
nalezno$cihandlowych). MSSF g przedstawia
podejscie, trzy etapowe” na podstawie zmiany
jako$ci kredytowej aktywow finansowych poich
poczatkowym ujeciu. Aktywa przechodza trzy etapy
zm ian jako$ci kredytowej, ktore okreslaja sposéb
wyceny utraty warto$cii zastosowania metody
efektywnej stopy procentowej. Jesli nastgpilistotny
wzrost ryzyka kredytowego, utrata wartosci
wycenianajest na podstawie oczekiwanych strat
kredytowych (ECL) za caly okres istnienia
instrumentu, a nie za 12 miesiecy. Model zawiera
uproszczenia majace za stosowanie do naleznosci

z tytuhlu leasingui naleznosci handlowych.
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Instrumenty finansowe oraz rachunkowos¢

zabezpieczen

Rachunkowos$é zabezpieczen

Testy na efektywno$é zabezpieczen i prawo do
stosowania rachunkowoscizabezpieczen

MSSF g lagodzi wymogiw zakresie efektywnosci
zabezpieczen. MSSF g zastepuje precyzyjnie
okreslony przedzial efektywno$ci (8 0-125%)
wymogiem wystepow ania ekonomicznej relacji
pomiedzy pozycja zabezpieczang a instrumentem
zabezpieczajacym oraz wymogiem,

by wspdlezynnik zabezpieczenia byt takisam, jaki
jednostka faktycznie stosuje dla celow
zarzadzania ryzykiem. Nieefektywne
zabezpieczenia beda nadal wykazywane

w wyniku finansowym. Pozostanie obowiazek
dokum entowania zabezpieczen, ale zmienia sie
zakres dokumentagcji.

Pozy cje zabezpieczane

Nowe wymogi umozliwiajag wyznaczanie pozy ¢ji
zabezpieczanych w odniesieniu do pewnych
ekonomicznie racjonalnych strategii
zabezpieczania, ktérych MSR 39 obecnie
zabrania. Na przyktad:

e Pod warunkiem odrebnejidentyfikacji
iwiarygodnej wyceny mozna zabezpieczy ¢
sktadnikiryzyka pozycji niefinansowych
(np. zabezpieczenie ceny ropy naftowej jako
sktadnikalacznej ekspozycjina cene paliwa
sam olotowego);

e Pozycjami zabezpieczanymi moga by étez
ekspozy cje agregowane (j. ekspozycje, ktore
zawierajg instrumenty pochodne);

e MSSF 9 pozwalanabardziejelastyczne
zabezpieczanie grup pozycji (cho¢ nie
obejmuje makrozabezpieczania), w tym
grupowanie podobny ch ekspozy cji naryzyko
izabezpieczanie pozycji netto
(np. prognozow anar6znica pomiedzy
zakupamii sprzedaza w walutach obcych);

e MSSF 9 zezwala na stosow anie rachunkowaéci
zabezpieczen doinstrumentéw kapitalowych
wy cenianych w warto$ci godziwej przezinne
calkowite dochody.

Instrumenty zabezpieczajace

MSSF g lagodzi zasady doty czace stosow ania
niektorych instrumentéw zabezpieczajacych:

e ZgodniezMSR 39, warto$éczasowa
zakupionych opcji ujmujesie nabazie
wartoécigodziwej w wyniku finansowym,
co moze powodowaéznaczacg zm iennos¢.

Zgodnie z MSSF 9 poczatkowa warto$é
czasowa (czyli premia placona generalnie

za opcje o zerowej lub ujemnej wartoSci
wewnetrznej) musi by ¢ ujeta w wyniku
finansowym albow okresietrwania
zabezpieczenia (jeslizabezpieczana pozycja
ma charakter czasowy) albow momencie, gdy
zabezpieczana transakcja wplywa na wynik
finansowy. Wszelkiezm iany warto$ci godziwej
opcji zwigzane zwarto$cia czasowg ujmujesie
w innych calkowitych dochodach. Analogicme
rozwigzania doty cza elementu forwardow ego
kontraktu forwardi do spreadéw walutowych
doty czacych instrumentéw finansowych.

e ZgodniezMSR 39, niepochodne instrumenty
finansowem ozna bylo stosowac jako
zabezpieczenie ryzyka walutowego. Mozliwo$¢
stosowania niepochodnych pozy cji
finansowych jakoinstrumentéw
zabezpieczajacychrozciagasiena
niepochodne pozycjefinansowe ujmowane
w wartoSci godziwej przez wynik finansowy.

Wilasne ryzyko kredytowe w zobowigzaniach
finansowych

Zmiane warto$ci godziwej odpowiadajacej
zmianom wlasnego ryzyka kredytowego jednostki
ujm uje sie w pozostalych catkowitych dochodach.

KOMENTARZ

Katarzyna Gospodarczyk
-Chlastawa

>

Wplyw MSSF9na poszczegolne spotkibedzie
uzalezniony od ich rodzaju dziatalnosci.
Najw iekszy wplyw standard bedzie mial
oczywiscie najednostkiposiadajqce znaczqce
portfele instrumentéw finansowych.

Praw idtowa klasyfikacja iw drozenie modelu
oczekiwanych strat kredytowych bedzie
stanowilo duze wyzwanie i bedzie s kutkowaé
modyfikaciamisystemow informatycznych

1 polityk wewnetrznych, cowymaga czasu.
Zastosowanie modelu strat oczekiwanych,
now ereguly zabezpieczen i w ycena
instrumentéw k apitatowych bedq tez mialy

w plyw na podmioty niefinansowe. Warto juz
dzis zrozumieé, na czym polegajq zmiany.

Zmiany w MSSF i sprawozdawczo$ci spotek publicznych



Regulacyjnerozliczenia miedzyokresowe

MSSF 14

Zamienia standard

Standard reguluje zagadnienia dotychczas nieuregulowane

Datawejscia w zycie

Okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia2016 . lub p6dZniej.
Dozwolonejest wezesniejsze zastosowanie.

Zatwierdzeniew UE

Decyzja UEnie zostanie zatwierdzony.

Pierwsze zastosowanie Retrospektywne.

Ocenawplywu ponize

Bez wplywuna jednostki dzialajagce w Polsce — patrzkomentarzeksperta

RMSR opublikowala MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia
miedzyokresowe”. Jest to przejSciowy standard doty czacy
rachunkow o$ci sald wynikajacych zdzialalnoécioparte;j

na cenach regulowanych (,,regulacyjnych rozliczen

miedzy okresowych”).

MSSF 14 ma zastosowanie jedynie dojednostek

przy jmujacych MSSF porazpierwszy, ktére stosuja

MSSF1 i prowadza dzialalnoé¢ oparta na cenach
regulowanych (np. zatwierdzonych przezurzedy taryfach).

Zezwala on takim jednostkom w m omencie przyjecia
MSSF kontynuowac stosowanieich wcze$niejszy ch zasad
rachunkowosci w zakresie ujmowania, wy ceny, utraty
warto$ciiusuwania zbilansu sald doty cza cych dzialalnoéci
regulowane;j.

PrzejSciowy standard zawiera dodatkowowytyczne

w sprawiewyboru i zmiany zasad rachunkowosci

(w momencie zastosowania porazpierwszy lub p6zniej),
a takze prezentacjii ujawnien.

Nie ma obecnie standardu, ktéry doty czytby konkretnie
dzialalnosci opartej na cenach regulowanych.

Celem przej$ciowego standardu jest umozliwienie
jednostkom przyjecia MSSF w celu unikniecia wiekszy ch
zmian zasad rachunkow o$ci przed zamknieciem szer szego
projektu RMSR stworzenia standardu MSSF doty czacego
dzialalnosci opartej na cenach regulowanych.

KOMENTARZ

Standardten maograniczony zakres
zastosowania, gdyzdotyczy wylqcznie
tychjednostek, ktorych dziatalnosé oparta
Jjest na cenach regulowanych

i ktore stosujq MSSF po razpierwszy.
Wszystkie pozostalejednostki, ktore juz
sporzqdzajq sprawozdania finansowe
wedtug MSSF, bedq musialy poczekaé
na zakonczenie przez RMSR prac nad
szerszym projektem, ktorego efektem
ma by ¢ osobny standard dotyczqcym
dziatalnosci regulowanejdla w szystkich
Jjednostek stosujgcych MSSF.

Bartlomiej Duchnowski
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. Ocenawplywu

Przychody zumoéw z klientami

MSSF 15

MSR 11 ,,Umowy o ustuge budowlang”, MSR 18, Przychody”, KIMSF 13

»Programy lojalnoéciowe”, KIMSF 15 ,,Umowy dotyczace budowy

Zamienia standard nieruchomosci”, KIMSF 18 ,,Przekazanie aktywow przez klientow”, SIC 31
,Przychody - transakcje barterowe dotyczace ustug reklamowych”
Datawejsciaw sycie Okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia2018 r.lub p6znie;.

Dozwolonejest wezesSniejsze zastosowanie.

Zatwierdzeniew UE Niezatwierdzone w momencie oddania publikacji do druku.

Retrospektywne stosujacjedng z wybranych dwoch metod:
retrospektywnie w odniesieniudo kazdego prezentowanego okresu

Pierwsze

z uwzglednieniem pewnych uproszczen, lub

zastosowanie — retrospektywnie z o dniesieniem kumulatywnego wplywuna dzien
stanowiacy poczatek okresu sprawozdawczego w ktorym standard jest
zastosowany po razpierwszy.

Istotny wplyw nawiekszos¢ jednostek dzialajacych w Polsce —
patrzkomentarz eksperta ponize;j.

Problem

Aktualnie obowiazujacy standard doty czacy

przy chodu byl przyjety jeszcze wlatach 8 o-tych
ubieglegowieku. Wmaju 2014r. RMSRi Rada
ustanawiajgca amerykanskie standardy
rachunkowos$ci (RSRF, ang. FASB) wydaly dltugo
oczekiwany ujednolicony standard dotyczacy
ujm owania przychodéw.

Ponadtow kwietniu 2016 r., RMSR opublikowala
zmiany do MSSF 15 wprowadzajace pewne
zmiany i wyjasnienia w zakresie wytycznych

doty czacych identyfikacji obowigzkow
$wiadczenia, licencjii zagadnienia ,agent czy
glowny wykonawca”. Zmiany teniesa identyczne
ze zmianamiwprowadzonymi przez FASB.

Skutki

Nowy standard bedzie mial wplyw na wiekszosé
jednostek stosujacych MSSF. Najwiekszy ch zmian
powinny spodziewacésie te jednostki, ktore
obecnie stosuja konkretne rozwigzania branzowe.
Ponizej przedstawionow skrocie problematyczne
obszary.

Przeniesienie kontroli

Przy chody ujmujesie w momencie, gdy klient
uzy skakontrole nad towarem lubushiga. Klient
uzy skujetaka kontrole, kiedy m a mozliwo$é
kierowania uzytkowaniem towaru lub ustug

iuzy skiwania znich korzy$ci. Przeniesienie
kontrolitonietosamo, coprzeniesienie ryzyka
ikorzy $ci,iniekoniecznie tosamo, cokulminacja
procesu generow ania przy chodéw w dzisiejszym
rozum ieniu. Jednostki beda tez m usialy stosowac
nowe wytyczne w celu ustalenia, czy przy chody
nalezy rozkladaé w czasie, czy tezujmowac je
jednorazowow okreslonym m omencie.

Doty chczasowe rozroznienie pomiedzy sprzedaza
towarow i uslug zostalo zastapione przez 5-cio
elem entowy proces rozpoznawania przychodu.

Zmienne wynagrodzenie

Spoétka moze zgodzié sie na dostarczanie towarow
lub ustug za zaplate, ktérabedzie zmienna
zaleznie od wystapienia badZ niewystapienia
okreslony ch przyszly ch zdarzen. Przykladowo
chodzi oprawadozwrotéw, premieod wynikow
ikary. Kwoty te czestonie sg ujmowane jako
przy chody do czasu wyjasnienia sie zdarzenia
warunkowego. Wedlug nowego standardu w cenie
transakeji zawiera sie szacunkowg kwote
zmiennejzaplaty, jezeli jest wysoce
prawdopodobne, Ze nie nastapi znaczne
odwrécenie zaksiegow anej kwoty przy chodow

w przypadku zm iany szacunkéw. Nawet jezeli cala
kwota zmiennej zaplaty nie spelnia kryteriow tego
progu, kierownictwo bedzie musialo zastanowi¢
sie, czy kryteria te spelniajakasjejcze$é (kwota
minimalna). Takwotajest ujmowana jako

przy ch6d w momencie przekazania kontroli nad
towaramilub ustugami klientowi. Zmiana ta
moze tomie¢ wplyw najednostki wrdéznych
branzach, gdzieaktualniezm ienna za plata nie
jest ujmowana do czasu wyjaénieniasie

wszy stkich czynnik 6w warunkowych. Problem
zmiennego wynagrodzenia doty czy miedzy
innymiczestowystepujacych rabatéow i upustow
ceny.

Alokacja ceny transakcyjnejw oparciu

o odpowiednia jednostkowa cene sprzedazy
Jednostkisprzedajace r6znetowary lub ushigi

w ramach jednej umowy musza alokowac¢ zaptate
na poszczegdlnetowary lub ushugi. Alokacja

ta opierasie nacenie,jaka jednostka obcigzytaby
klienta w ramach autonomicznej (niezaleznej)
transakeji za kazdy ztowardw lub uslug.

W obecnie obowigzujacym standardzie nie
wymagasie takiejoceny.
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Licencje

Jednostki, ktdre udzielajg klientom licencji

na swoja wlasno$¢ intelektualna, beda musialy
ustalié, czy licencja jest przenoszona naklienta
w ustalonym przedziale czasowym, czy tez
jednorazowow ustalonym momencie. Licencja
przenoszona w przedziale czasowym daje
klientowi dostep dowlasno$ciintelektualnej
jednostki w formie, w jakiej wystepujeona

w okresie obowigzywanialicencji. Zmiana
wprowadzona do MSSF 15 wkwietniu 2016
wyjaénia ponadto ze przychod ujmowany jest

w przezokres czasu, gdy jednostka oczekuje ze
bedzie podejm owac dzialania ktéreznaczaco
wplywaja na ta wlasno$é intelektualng

(tj. dzialania zmieniaja jej forme czy
funkcjonalno$é lubzdolno$¢ klienta do
otrzymywania korzy$ci pochodzi gléwnie ztych
dzialan).

Licencjeprzenoszone jednorazowo daja klientowi
prawo dokorzystania zwlasno$ci intelektualnej
jednostki w formie, w jakiej wystepujeona

w mom encieudzielenia licencji. Aby moziwe bylo
wy kazanie przychodu w momencie udzielenia
licencji, klient musi mie¢ m ozliwo$¢ kierowania
uzy tkowaniem orazuzyskiwania zasadniczo
wszy stkich pozostatych korzy $cizwlasnosci
intelektualnejobjetej licencja.

Warto$¢ pienigdza w czasie

Jezeli kontrakt zawiera istotny element
finansowania, jednostka powinna skorygowac
cene transakcyjna owarto$¢é pieniagdza w czasie.
Standard podajepewne wyjatkiod stosowania
ty ch wytycznych oraz praktyczne rozwiazanie,
ktére umozliwia jednostkom pominiecie

elem entu wartoéci pieniadza w czasie, jezeliczas
pomiedzy przekazaniem towar6w lubustug

a realizacja platnoéci jest krotszy od jednego
roku.

Wy tyczne dotyczace zagadnienia ,, glowny
wy konawca czy agent” (ang. principal versus
agent)

W standardzie wydanym m aju 2014 r. wytyczne

w zakresie ustalenia czy jednostka dziata jako gtowny
wy konawca czy agent nie ro6znily sie istotnieod

wy tycznych MSR 1 8. Natomiast zmiany doMSSF15
ogloszone w kwietniu 2 016 r. wyeliminowaly

z przestanek, ktore nalezy uwzgledni¢ w ocenie dwa
elem enty: ryzykokredytowe oraz prowizyjna forme
zaplaty.

Koszty pozy skania kontraktu

Spotki ponosza czasem koszty (na przyklad prowizje
od sprzedazy lub koszty zwigzane

z mobilizacja) w celu pozy skanialubrealizacji
kontraktu. Koszty pozyskania kontraktu spelniajace
okreslone kryteria podlegaja kapitalizacji i sa
amortyzowane r6wnolegle doujmowania przychodéw.
W niektorych sytuacjach przewiduje sie kapitalizacje

wiekszej iloScikoszt bw. Konieczne bedzierozwazenie
jak wykazywa¢ koszty pozyskania kontraktow
poniesione w odniesieniu dokontraktéw, ktore nie
zostaly jeszcze dokonica zrealizowane

w mom encie przyjecia standardu.

Ujawnienia

Wy magane jest ujawnianie obszernych informacji
w celu zapewnienia lepszego wgladu zaréwno

w ujeteprzychody, jaki te, ktorych ujecie jest
oczekiwane w przyszloSci w ramach juz zawartych
kontraktéw. Konieczne bedzie przedstawianie
informacjiilo$ciowych i jako$ciowych na temat
istotnych subiektywnych osadow i zmian tych
0sadow w celu ustalenia, ktore przy chody
powinny bycéujete.
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KOMENTARZ

Kwotaprzychodéwjest kluczowq informacjq finansowaq okreslajgcq
biezqcerezultaty jednostki orazjej aktualng kondycje finansowgq, ale
1 przyszte perspektywy. To miaraistotna zaréwno dla kierownictwa,
wlascicieli, jakrowniez dla potencjalnych inwestorow. Dlatego tez
wdrozenie MSSF 15 nie jest tylko problemem ksiegowym. Przy tak
duzych zmianach, jakie wprowadza MSSF 15 jest to niewqgtpliwie
projektdlacalej organizagji.

Anita Bartwicka

Konieczniejest przeszkolenie nie tylko stuzb ksiegowych, ale tezinnych dziatow, tak aby
odpowiednio identyfikowaty oneizbieralty dane niezbedne do prawidlowego ujecia przychodow-
poczqwszy od pracownikéw sprzedazy, ktérzy najlepiej znajq warunki zawieranych umoéw

z klientami i bez ktorych wdrozenie MSSF 15 raczej sie nie odbedzie, poprzez dzialy ksiegowosci,
sprawozdawczoscifinansowej, budzetowaniai kontrolingu, a skoniczywszy na pracownikach
odpouwiedzialnych za systemy ITspo6tki, ktorzy bedg musieli dostosowacé sy stemy spotkido
zbieraniaiprzetwarzania odpowiednich danych.

Nasze dosSwiadczenie w e wdrazaniu MSSF 15 wskazuje, iz przeprowadzenie odpowiednio wczesnie
analizy wplywu zapisow standardu (Impact study) na dotychczasowy modelro zpoznawania
przychodoéw stanowt kluczowy element sukcesu projektuw drozenia. Prawidlowo przeprowadzona
analizawpltywu powinna wskazaé, jakich kluczowych zmian w ujeciu ksiegowym powinna sie
spodziewac spétkaw odniesieniu do wszystkich wazniejszych typow umow przez niq zawieranych
orazjak bedqwygladaly przyszte modele ksiegowe. Do datkowo, powinna ona okreslic, jakie
kluczowezmiany w systemach IT (nie chodzi tylko o systemy ksiegowe, ale rowniez o sy stemy
CRM, billingowe, magazynowe itp.) bedq konieczne w zwiqzku z w drozeniem MSSF 15.

Na podstawie naszego doswiadczenia wiemy, ze kompletny procesimplementacjiMSSF 15moze
trw a¢ od kilkumiesiecy do nawetkilku lat (w najbardziej skomplikowanych i kompleksowych
przypadkach), dlatego zalecamy niezwtoczne ro zpoczecie analizy, a nastepnie procesu wdrozenia.
Nalezy mie¢ Swiadomosé, ze pomimotego, ze do wejscia w zycie pozostato troche czasu, juz teraz
zawierane sqkontrakty, ktore beda podlegaly obowiqzkowemu przeksztalceniu.

Zbyt pozne zidentyfikowanie zmianw tym obszarze moze skutkowaé brakiem mozliwosci
wdrozenia odpowiednich procedur i narzedzi i uniemozliwié¢ tym samym prawidlowe ujecie
przychodéow w sprawozdaniach finansowych.
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. Ocenawplywu

Leasing
MSSF 16

MSR 17 ,Leasing”, KIMSF 4 ,,Ustalenie, czy umowa zawieraleasing”,

Zamienia standard

SKI 15 ,,Leasingoperacyjny —specjalne oferty promocyjne”, SKI 27 —

,Ocenaistotytransakcji wykorzystujacych prawna forme leasingu”.

Okresy roczne rozpoczynajace sie 1 stycznia2019r. lub pozniey.

Datawejscia w zycie

Dozwolone jest wezesniejsze zastosowanie. W przypadku
weze$niejszego zastosowanie jednoczeSnie musi zostac zastosowany

MSSF 15 ,,Przychody zumoéwz klientami”.

Zatwierdzemiew UE

Niezatwierdzone w momencie oddania publikacji do druku.

MSSF 16 nie wymaga pelnego retrospektywnego zastosowania, lecz
pozwalana uproszczone podejscie (w szczegblnoscileasingobiorca

Pierwsze
zastosowanie

moze nie przeksztalca¢ danych poréwnawczych,leczodnie$c¢
skumulowany efektjako korekte bilansu otwarcia zyskow zatrzymanych

w roku pierwszego zastosowania). Pelne retrospektywne zastosowanie

jest opcjonalne.

Patrz komentarzekspertaponizej.

Problem

RMSR orazRSRF od wielu lat dostrzegaly
problem braku por 6wnywalno$ci informacji
finansowej pomiedzy branzami, regionami, oraz
pomiedzy spotamize wzgledu na fakt, iz uzywanie
aktywow na mocy umowy leasingu operacyjnego
nie by loodzwierciedlone nabilansie. Dane
finansowespolek, ktore zaciggaly dtug aby naby¢
aktywa nie byly por6wnywalne zdanymi
finansowymitych spotek, ktére uzywaly aktywow
na podstawie umowy leasingu operacyjnego.
Wiekszos¢ transakcjileasingu nie byla ujmowana
na bilansie leasingobiorcy. Wplyw brakujacych
informacjibytznaczacy. Obie rady podjely
wspolne dzialania majacena celu
odzwierciedlenie zawartych uméw leasingu
operacyjnegona bilansieleasingobiorcy.
Kluczowe zmiany

Nowa eraw rachunkowoscileasingu

W sty c¢zniu 2016 r. RMSR opublikowala MSSF 16
»Leasing”iw ten sposob rozpoczela nowa ere w
rachunkowo$ci leasingu — przynajmniejdla
leasingobiorcow! Zgodnie z poprzednimi

wy tycznymiw MSR 17 leasingobiorca musiat
dokony wacrozréznienia pomiedzy leasingiem
finansowym (wykazywanymw bilansie) a
leasingiem operacyjnym (wykazywanym
pozabilansowo). Natomiast nowy model wymaga,
aby leasingobiorca wykazywal praktycznie

wszy stkie umowy leasinguw bilansie.

W przy padku leasingobiorcow, ktérzy zawieraja
um owy klasyfikowanejakoleasing operacyjny
zgodnie zMSR 17, moze tomieé ogromny wplyw
na sprawozdania finansowe.

Definicjaleasingu
Nowy standard definiuje leasing jakoumowe, lub
cze$¢ umowy, ktdra przenosi prawodo

uzy tkowania aktywa na okres czasu w zamian

za wy nagrodzenie. Przeniesienie prawa do

uzy tkowania ma miejsce wowczas, gdy mamy

do czy nienia ze zidentyfikowanym aktywem,

w odniesieniu doktoregoleasingobiorcama
prawodo praktycznie wszy stkich korzyéci
ekonomicznych, i kontroluje wykorzy stanie
danegoaktywaw danym okresie. MSSF 16
zachowuje definicje leasingu zMSR 17, lecz
zmienia wytyczneco do zastosowania tej definicji.
Zmiana dotyczy glowniekoncepcjikontroli.

Dla wiekszoéci umoéw ta zmiana nie spow oduje
zmiany konkluzji codotego czy umowa zawiera
w sobie leasing; niemniej jednak RMSR oczekuje,
ze MSSF 16 wylaczy ze swojego zakresu umowy

o ushugi, ktére mogly byéwg MSR 17 uznaneza
um owy zawierajace w sobie elementy leasingu.

Ujmowanieleasingu w bilansie leasingobiorcy

Zgodnie znowymstandardem, w przypadku
praktycznie kazdej umowy spelniajacej definicje
leasingu, za wyjatkiem umow krotszych nizi2
miesiecy oraz dotyczacy ch aktywow oniskiej
wartosci, leasingobiorca bedzie zobowiazany do
ujeciaw bilansie,, prawa do uzytkowania aktywa”
orazzobowiazania dozaplaty oplatleasingowych.
Na wynik finansowy leasingobiorcy bedzie
wplywaéamortyzacja ,prawa douzytkowania
aktywa” orazodsetkinaliczane efektywna stopa
w odniesieniu dozobowiazania leasingowego.
Dodatkowoleasingobiorcy beda zobowigzani

do szacowaniai okresowej weryfikacji oplat
leasingowych indeksowanych dostép
procentowych lubinflagji.

Wplyw nawynik i przeplywy pieniezne

Ze wzgledu na ujecie u leasingobiorcy praktycznie
wszy stkich uméw leasingu w bilansie, nowy
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standard wplynie przede wszy stkim na wskazniki
bilansowe;jednakze, MSSF 16 bedzie mial
réwniezwplyw na sprawozdanie zwyniku
finansowego, w zwigzku z czym zmianie moga
ulec miary zysku (m.in. zy sk operacyjny,
EBITDA) orazwskazniki zy skownosci.
Dodatkowo, ze wzgledu na fakt, iz odsetki
naliczanebeda wedhug stalej stopy zwrotu,

w przypadku umoéw leasingu uprzednio
klasyfikowanych jakoleasing operacyjny, lgczna
wy soko$¢ koszt bw na poczatku okresu leasingu
bedzie wyzsza nizzgodnie zMSR17.Conie m niej
wazne, nowe wytyczne zmienig tez sprawozdanie
z przeplywow pienieznych i odnos$ne wskazniki.
Ujecie u leasingodawcy

Mimoze ujecie ksiegowew przypadku
leasingodawcow niemal nieulega zmianie,
zmiany wprowadzone przeznowy standard nadal
moga by ¢ istotne. W szczegbdlno$cileasingodawcy

powinni mie¢ Swiadomos$¢ nowych wytycznych
w sprawiedefinicji leasinguorazujecia
ksiegowego transakcji sprzedazy i leasingu
zwrotnego, a takze dodatkowych ujawnien.
Zmiany w rachunkowos$cidlaleasingobiorcow
moga réwniez mie¢ znaczenie w momencie
prowadzenia przezleasingodawcéw negocjacji
z klientami.

Ujednolicenie MSSFi US GAAP

Rachunkowos$é leasingubyla wspolnym
projektem RMSRi RSRF). Wprawdzie pierwotnie
obie Rady zamierzaly opracowac ujednolicony
standard, jednak ostatecznie ujednolicone sg

wy lacznie wytyczne w sprawie definicji leasingu
izasada ujmowania wszy stkich umoéw leasingu

w bilansieleasingobiorcy. W pozostalych
obszarach réznice pozostajg albonawet ulegly
zwiekszeniu.

KOMENTARZ

Katarzyna
Gospodarczyk  gospodarczej uzywajq$rodkéw trwalych na podstawie umowy leasingu, najmu

-Chlast ..
astawa lub dzierzawy.

Jednostkami najbardziej dotknietymi nowym standardem bedq jednostki
dzialajqce w branzy handlu detalicznego, linie lotnicze, firmy transportowe,
telekomunikacyjne, energetyczne, gdyztam najwiecej jest aktywow uzywanych
na podstawie umow, ktére wedhug aktualnie obowiqzujgeego standardu zaliczane
byty do umow leasingu o peracyjnego (m.in. powierzchnie handlowe

1 biurowe, samoloty i pojazdy). Niemniej jednak MISSF 1 6 bedzie mie¢ wpltyw
rowniezna jednostki dzialajgcew innych branzachjezeli w swojej dziatalnosci

Wiekszego znaczenia nabierze réwniez koniecznosé prawidlowego ustalenia c zy umowa o dostawe
débr czy ustug zawiera w sobie leasing. Do tejpory nie koncentrowano sie czesto na tymzag adnieniu
tak dtugo jakw szystkie przestanki wskazywaty na to, ze nawetjezeli w umowie potencjalnie
wystepuje leasing to jestto leasing operacyjny. Teraz prawidlowe ustalenie w tym zakresie bedzie
miecistotne znaczenie, gdyz leasing o peracyjny ujety musi zostaé¢na bilansie.

Ten nowy standard bedzie mial wplyw nie tylko na rachunkowosé podmiotu, gdyz niejestto tylko

kw estia zmiany dotychczas stosowanych zasad rachunkowosci. Koniecznie jest przeszkolenie nie tylko
stuzb ksiegowych, ale tez innych dzialow, tak aby o dpowiednio identyfikowaty umowy, ktére sq
leasingiem 1zbieraly dane niezbedne do prawidlowego ujecia ksiegowego tych transakcji. Konieczne
moze byé réwniezdokonanie odpowiednich zmianw systemach informatycznych spotki, tak aby byly
dostosowane do zbieraniai przetwarzania o dpowiednich danych.

Ujecieleasingu operacyjnego wg MSSF 16 moze znaczqco wptynqgé na wskaznikibilansowe, takie jak
w skaznik zadtuzenia do kapitatu wtasnego czy wskaznik dzwigni, co moze mieé znaczenia zwlaszeza
w kontekscie kowenantéw zawartych w umowach kredytowych Koniecznymjest wiecwczesne
rozwazenie wplywu nowego standarduiro zpoczgcie negogjacyi z kre dytodawcaml tak aby
zastosowanie MSSF 16 nie skutkowato naruszeniem kowenantéwi postawieniem istniejgcego
zadtuzenia spotki w stanwymagalnosci.

Rekomendujemy zatemjak najwczesniejsze zapoznanie sie z wymogami MSSF 16 oraz kompleksowe
podejscie do jego implementacji rozwazajqc rozne obszary dziatalnosci jednostki, na ktoére
zastosowanie nowego standardu bedzie mie¢ wphyw.
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Pozostale zmiany

w sprawozdawczosci

spotek publicznych

Zawartosé rozdziatu:

O czym poinformuje biegly rewident po zakonczeniu badania 35
Alternatywne mierniki wyniku (np. EBITDA) 38
Ujawnieniainformacjiniefinansowych 11nformacji d otyczacych roznorodnosci 39
Nowe wymogi w zakresie raportowania biezacego i o kresowego 41

KOMENTARZ

Sprawozdawczosé spotek publicznych to nie tylko sprawozdanie finansowe
przygotowane zgodnie z MSSF. W niniejszymrozdziale pragniemy
przedstawic¢ inne zmiany, ktore dotkng sp 6tki publiczne.

Nowesp rawozdanie z badania wyd awane przez bieglego rewidenta

w miejsce dzisiejszej opinii z badaniairaportubieglego rewidenta, bedzie,
w nasze] opinii,zmiang rewolucyjnq. Dzis opinia bieglego rewidenta
jedynie ogolnie informuje czy jest wszystko w porzadku, czy tezbieghy

ma zastrzezenia. Nowa opinia bedzie zawierala tzw. kluczowe zagadnienia
badania, ktére w skazq czytelnikowi jakie o bszary sprawozdania

1120 nices Jinansowego staly sie przedmiotem szczegolnej uwagi bieglego rewidenta
P:;l;:g: " i co biegly rewident o nich sqdzi.

Spé6iki publiczne czeka ponadto poszerzenie raportow ania o pewne dane
niefinansowe, rownie wazne dla o dbioréw sprawozdan finansowych.

Ponadto niedawno wprowadzono réwniez zmiany w odniesieniu do
raportowania biezqcego i o kresowego emitentow.
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O czym poinformuje biegly rewident
po zakonczeniu badania

Zrédtloregulacji

Rozporzadzenie 537/2014 UE w sprawie szczegdlowych wymogow
dotyczacych ustawowych bad an sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego,

Zmieniona Dyrektywa 2006/43/UEw sprawie ustawowych badan
rocznych sprawozdan finansowych i skonsolidowanych sprawozdan
finansowych,

Dyrektywa 2013/34/UE w sprawie rocznych sprawozdan finansowych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych,

Miedzynarodowy Standard Badania700 (zmieniony)i701.

Data wejscia w zycie
regulacji zrédlowych

Ro zporzqdzenie 537 stosujesieod 17 czerwca 2016 . (niektére mniejsze
zmiany od1stycznia2016r.).

Przepisy zmienionej Dyrektywy 43 zostanga wdrozone nowa ustawa

o bieglych rewidentach.

Ww. MSB obowigzuja przy badaniu rocznych sprawozdan finansowych
zalata koniczace sie 15 grudnia 2016 1.1 pdz7niej

Implementacja
w Polsce

Rozporzadzenie UE ma bezposrednie zastosowanie w krajach
czlonkowskich Unii Europej Skle_] ,hatomiast ze wzgledu na fakt,

ze przewiduje ono szereg opgji, o ichwyborze zadecyduje nowa ustawa
o bieglych rewidentach.

Przepisy dyrektywy 43 bedaimplementowane powyzszg ustawa.
Miedzynarodowe Standardy Badania700 (zmieniony), 701i pozostale
standardy dotyczace raportowania zostana przyjete uchwala Krajowej
Rady Bieglych Rewidentow jako krajowe standardy badania.

Pierwsze zastosowanie

Zasadnicze zmiany wynikajace z regulacjiunijnych dotycza sprawozdan
z badania wydanych do sprawozdan finansowych zalatarozpoczete po

17 czerwca 2016 1.,a wiec w wiekszosci przypadkow za rok obrotowy
2017. Zmiany wynikajace z juz wdrozonejw Polsce Dyrektywy 34
obowiazuja przybadaniu sprawozdan finansowy za rok2016.

W Polsce MSB 700 (zmieniony), 7011 pozostale standardy dotyczace
raportowania zostang prawdopodobnie przyjete przezKRBR z rocznym
opo6zZnieniem, tj. beda obowigzywaly do badania sprawozdan finansowych
sporzadzonych za lata obrotowe rozpoczetew 2017 r.

. Ocenawplywu

Obowiazek ujawniania kluczowych zagadnienn badania bedzie miat
znaczacy wplywna to jakkomunikowane sa krytyczne obszary
rachunkowosci i sprawozdawczosci spdtek publicznych —
patrzkomentarz eksperta ponize;j.

Problem
Zmiany w zakresie obowigzkow raportowania dwie kluczowe, nowe regulacje dotyczace
wy nikéw badania byly priorytetem or ganéw sprawozdania zbadania:

stanowiacych przepisy audytowew ostatnich
latach. Nowy ksztalt sprawozdania zbadania
(,,sprawozdanie zbadania” tonowa nazwa

dla ,,opinii zbadania”) toodpowiedZna

kom entarze odbiorcéw sprawozdan finansowych,
skarzacych sie, ze doty chczasowa opiniajest dla

e Rozporzadzenie 537/2014UE
w sprawieszczegotowych wymog 6w
doty czacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek
interesu publicznego (Rozporzadzenie).

nich niewystarczajaca i dopominajacych sie *  Miedzy narodowy Standard Badania 701
oraporty umozliwiajace szerszy wglad w proces — Komunikowanie kluczowych zagadnien
audytowy orazjegowynikii spostrzezenia. badaniaw sprawozdaniu bieglego

Nowe regulacje rewidenta (MSB 701).

W rezultaciedtugo prowadzonej dy skusji wydano
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Ponadtozmienionowymogi dotyczace
sprawozdania zbadania zawarte

w Miedzy narodowym Standardzie Badania 700 -
Formulowanie opiniii spraw ozdanie na temat
sprawozdan finansowych orazzmieniono MSB
57 0 — Kontynuacja dzialalnosci. Nanowo
zdefiniowano zawarto$¢ sprawozdania zbadania
okreslona w Dyrektywie2006/43/UEw sprawie
ustawowych badan rocznychsprawozdan
finansowychiskonsolidowanych sprawozdan
finansowych. Dyrektywa ta bedzie wkrotce

im plementowana w Polsce na drodze nowej
ustawy.

Dodatkowowprowadzone zostaly juzzmiany do
ustawy orachunkowos$ci wynikajgce
zimplementacji Dyrektywy 2013/34/UE

w sprawie rocznych sprawozdan finansowych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych,
ktoére obowigzujg do sprawozdan finansowych
sporzadzonych za okresy rozpoczynajace sie po
1 stycznia 2016 r. Znowelizowana ustawa

o rachunkowo$ci naktada nabieglegorewidenta
obowiazek stwierdzenia w opiniizbadania,

czy w $wietlewiedzy ojednostcei jej otoczeniu
uzy skanej podczas badania stwierdzono

w sprawozdaniu zdziatalnoSci istotne
znieksztalcenia informacji, oraz stwierdzenie,
czy jednostka zawarla w o§wiadczeniu

o stosowaniu ladu korporacyjnegoinformacje
wymagane w okreslonych przepisach,

a w odniesieniu do okreslonych informacji
wskazanych w ty ch przepisach stwierdzenie,
czy sg one zgodne zm ajgcymi zastosow anie
przepisami orazzinformacjamizawartymi

w rocznym sprawozdaniu finansowym.

Nowe Sprawozdanie z Badania

Sprawozdanie zbadania zastgpi dotychczasowg
opinie zbadania (wycofany zostanie raport
bieglegorewidenta). Wielezmian jest wsp6lnych
dla wymienionych wyzej regulacji, awiec beda
one doty czyly sprawozdan zbadania jednostek
bedacychjednostkami zainteresowania
publicznegojak i innych. Zmiany teto:

e Zmienisie uklad sprawozdania. Pierwszym
akapitem bedzie Opinia, gdzie zawarty
bedzie og6lny wniosek audytora czy roczne
sprawozdanie finansowe przedstawia
prawdziwy i rzetelny obraz zgodnie
z odpowiednimi ramami sprawozdawczo$ci
finansowej.

e Audytorwypowiesie specyficznie
o wszelkich przypadkach istotnej
niepewno$ci w odniesieniu do zdarzen lub
uwarunkowan, ktérem oga podda¢
w istotng watpliwo$¢ zdoln o$¢ jednostki
do kontynuowania dzialalnosci.

e Rozszerzony zostanie opis
odpowiedzialnosci bieglego rewidenta.

e Wy jasniona zostanie definicja istotnoSci
przy jetej przez audytora przy badaniu badz
podana zostanie przyjeta wielko$¢.

e Audytoro$wiadczy, ze on i firma audytorska
sa niezalezniod badanejjednostki.

e Sprawozdanie bedziezawieralo stwierdzenie
czy sprawozdanie z dzialalnoscijest spdjne
ze sprawozdaniem finansowym oraz czy
sprawozdanie tozostalosporzadzone
zgodnie zwymogamiprawnymi.

Dodatkowo, przy badaniu sprawozdan

finansowych jednostek zainteresow ania

publicznego, w tym spotek gieldowych
sprawozdanie zbadania obejmie nastepujace
kwestie:

e Opistzw. kluczowych zagadnien
badania, tj. najbardziej znaczacych
ocenionych rodzajow ryzyka istotnego
znieksztalcenia sprawozdania finansowego.
Biegly rewident opisze swoja reakcjenate
ry zyka oraz najwazniejsze spostrzezenia oraz
zawrze odniesienie do stosownych
informacjiw sprawozdaniach finansowych.

e Oswiadczenie oniezalezno$cizostanie
uzupelnione o o§wiadczenie, ze biegly
ifirma audytorska nie$wiadczyli ustug
zabronionych. Jezelibyly §wiadczone ushugi
innenizbadanieustawowe dla badanej
jednostkiijejjednostek zaleznych ustugite
beda opisane w sprawozdaniu bieglegolub
zawarte bedzieodniesienie do odpowiedniej
informacjiw sprawozdaniu finansowymlub
sprawozdaniu z dziatalnoSci.

e Potwierdzenie, ze sprawozdanie
zbadaniajest spéjne zdodatkowym
sprawozdaniem dla komitetu audytu.
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Dodatkowe sprawozdanie dla komitetu audytu

Audytorzy badajacy jednostkizainteresowania — wyja$nienia osgdbéw dotyczacych

publicznego sg obecniezobligowanido
przedstawiania komitetom audytu corocznych
sprawozdan. Zakres ty ch sprawozdan ulegnie
znacznemu rozszerzeniu zgodniez wymogami

stwierdzonych w trakcie badania zdarzen
lub okolicznoscei, ktérem oga wzbudzié
powazne watpliwoécicodotego, czy
jednostkajest zdolna dokontynuowania

wspom nianego Rozporzadzenia UE. Ponizej swojej dzialalnosci;
przedstawiono wazniejsze elementy dodatkowego — opisu wszelkich znaczacych stabo$ci
sprawozdania dla komitetu audytu wydawanego sy stemu wewnetrznej kontroli

w tym samym dniu co sprawozdanie zbadania:

Oéwiadczenie o niezalezno$cibieglego
rewidentaifirmy audytorskie;j.

w zakresie sprawozdawczo$ci finansowej
orazsy stemu ksiegowos$ci badanej
jednostki;

— opisu istotnych trudno$ci napotkanych

Opis charakteru, czestotliwoécii zakresu podczas przeprowadzania badania
kontaktéw zkomitetem audytu. ustawowego.

Wglad w przeprowadzone badanie, poprzez

zamieszczenie miedzy innymi:

— opisu zastosowanej metodyki badania;
opis ten obejmiekategorie bilansu, ktore
zostaly bezposrednio sprawdzone
ikategorie, ktore zostaly sprawdzone
W oparciu otestowanie systemu oraz

testy zgodnosci;

— ujawnienia iloSciowego poziomu
istotno$ci przyjetego dowykonania
badania orazczynnik 6w jako$ciowych
uwzgledniony ch przy ustalaniu tego

poziomu;

KOMENTARZ

Mirostaw
Szmigielski
Dy rektor

Akcjonariusze, czlonkowie rad nadzorczych, komitetow audytui zarzqdéow
badanych jednostek juz wkrétce sami oceniq czy rezultaty zmianregulacyjnych
1 nowazawarto$é¢ sprawozdania z badania dostarczy im wiecej i lepszych
informacji natematprocesubadaniaijego rezultatow.

W Wielkiej Brytanii oraz w Holandii, gdzie zmiany zaimplementowano

z wyprzedzeniem, sprawozdanie z badania po nowemu spotkalo sie

z przy chylnym przyjeciem. Inwestorzy pozytywnie docenili wysitki audytorow
w dostarczeniu informacji utatwiajgcych zrozumienie samego audytu.

W szczegolnosci pozytywnie wypowiadali sie o ujawnieniach kluczowych
zagadnien badania, ktére pomoghy im lepiej zrozumie¢ ry zyka zwiqgzane

z prezentowanq przezjednostke w sprawozdaniu finansowym sytuacjq
finansowqiwynikami dziatalnosci z punktuwidzenia audytora.

Dla audytoréw nowe wymogi to nie tylko zwiekszone o bowiqzkii naktad pracy
w przygotowanie sprawozdan z badaniairaportow dla komitetow audytu.

To rowniez okazja do zaprezentowania podejscia do badania, w tasnej oceny
ryzyka,istotnych spostrzezen poczynionych w trakcie badania do w ykorzystania
przez komitety audytu i zarzqdy.
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|
Alternatywne mierniki wyniku (np. EBITDA)

Zrédloregulacji

Wytyczne w sprawie alternatywnych miernikow wynikow

Datawejsciaw zycie 16lipca2016r.

Implementacja
w Polsce

Wytyczne wydane przez ESMA (Europejski Urzad Nadzoru Gield
i Papier6w Wartosciowych) sg stosowane bezpos§rednio przezkrajowe
organy nadzoru nad rynkiem kapitalowym (w Polsce KNF).

Pierwsze zastosowanie Informacje publikowanepo 3 lipca2016r.

Znakomita wiekszo$¢ spolek publicznych stosuje dodatkowe wskazniki

. Ocenawplywu

i mierniki opisujace jej dzialalno$¢ — konieczne bedzie pelne

dostosowanie do wymogdw — patrz komentarzeksperta ponize;.

Problem

Wprowadzona do MSR 1 zmiana wskazujejakie
kryteria muszg spelniaé powszechnie stosowane
sumy czastkowe, ktére nie sg konkretnie
wymagane przez MSSF. Te pozy cje pelnig zwykle
funkcje Alternatywnych Miernikéw Wyniku
(ang. Alternative Performance Measures (APM)).
APM s3 szeroko stosowane przezinwestorow,
analitykéw gietdowych i innych uzytkownikéw
jakouzupehlienie miar wynikéw dzialania

i ply nnosci. Najbardziej popularne mierniki
prezentowaneprzez emitentéw notowanych
papierow wartoSciowych na calym §wiecie

to EBIT, EBITDA orazdlugnetto. Prezentacje

ty ch miernikéw poza sprawozdaniem finansowym
(np. w sprawozdaniu zdzialalnosci, raporcie
zarzadu, publikacjach wynikow czy prezentacjach
inwestorskich) reguluja wy tyczne ESMA

(w sprawozdaniu finansowym MSR 1 — patrz
strona14). Wytycznete maja zastosowanie
réwniezdo prospektow emisyjnych
publikowanych zgodniez Dy rektywa

o prospekecie.

Skutki

Zgodnie zwytycznymi ESMA, APM ujawniane
przezemitentéw powinny by¢stosowane

w sposdb ciagly, jakr6wniez powinny byéjasno
zdefiniowane -z wszy stkimi istotnymi

elem entami, m etodami obliczen, zatozeniami
ijasnymuzgodnieniem do kwot wykazanych

w sprawozdaniu finansowym (lub wyjasnieniem
elem entéw, ktérych niem ozna wy prowadzié
bezposredniozdanych finansowych).

Emitenci powinniunikac¢ wprowadzajacych

w blad lubmylacych definicji, okredlen lubnazw
miernikoéw - obejmujetorowniezelementy
mylnie okre§lanejakoniepowtarzalne lub
nietypowe (gdy mialy one wplyww przeszlych
okresachiprawdopodobnie beda mie¢ wplyw

w przyszlych okresach).

W przy padku wprowadzenia zmian w tym
zakresie lubw przypadku zaprzestania
prezentacji danegowskaznika, nalezy podaé
przy czyny tych zmian oraz odpowiednie
uzasadnienie.

Ponadto, podmioty nie powinny prezentowac
APM w spos6b wskazujacy naich wieksze
znaczenie, aninie odwraca¢ uwagi od miernikéw
wy nikajacych bezposérednio ze sprawozdan
finansowych.

Wskazniki APM nalezy prezentowac wraz

z danymi por 6wnawczy mi, dla ktérych
zastosowanietakze maja ww. wymogi.

KOMENTARZ

Publikujqgc ostatnie wytyczne dotyczqce APMdla notowanych emitentéw, ESMA ustanawia
podstawy dlalepszej przejrzystosci, rzetelnoscii porownywaosci w zakresie prezentacji
wynikéw finansowych. Wytyczne ESMA ustanawiajq zasady, ktérych emitenci powinni
przestrzegacprezentujgc APM w dokumentach, ktére kwalifikujq siejako informacje
regulowane - informacje takie o bejmujq roczne lub okresowe raporty zarzqdcze,
sprawozdania z wynikow lub inne ujawnienia wymagane przez o dpowiednie przepisy.

Bartosz
Margol
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. Ocenawplywu

Ujawnienia informacji niefinansowych
1 informacji dotyczqcych réznorodnosci przez
niektore duze jednostki oraz grupy

Zrodtoregulacji  Dyrektywa2014/95/UE zmieniajaca Dy rektywe 2013/34/UE

Przepisy majabyc stosowane w roku obrotowym rozpoczynajacym sie

Z.Dact;we" SCUAW  \\ dniu 1 styeznia 2017 r.lubw ciagu roku kalendarzowego 2017.
y Dostosowanie przepiséw krajowych ma nastapi¢ do 6 grudnia 2016.

Dyrektywa ma bezposrednie zastosowanie w Polsce, natomiast
ze wzgledunafakt,ze przewiduje ona szereg opcjii modyfikuje istniejace
wy mogi wdrozenie jejzapisow wymaga zmiany dotychczasowych regulacji.

{vngjol;zsnclgntaq @ Nadzieh wydania niniejszej publikacji, cze$¢ wymogow Dy rektywy zostala juz
zaimplementowana do krajowego porzadku prawnego poprzezzmiane
rozporzadzenia Ministra Finanséw o raportach biezacych i okresowych.
Wdrozenie pozostalych wytycznych zostanie dokonane poprzez zmiane ustawy
o rachunkowodci.

Pierwsze Sprawozdaniaz dziatalnosScijednostki za okresy rozpoczynajace sie po

zastosowanie 1 stycznia 2016 1. orazw przypadkudalszychzmian —po 1 stycznia 2017 1.

Obowiazek ujawniania zagadnien z zakresu informacji niefinansowych

w ramach sprawozd ania z dzialalnoéci jednostki bedzie mial znaczacy wplyw
na to jak komunikowane sg obszary splek publicznych, ktore dotychczasbyly

raportowane w duzej mierze wybiérczo i tylko przezniektére podmioty.

Problem

Doty chczasowe regulacje w zakresie raportowania
kluczowych informacji niefinansowych

(w zakresie np.: oddzialywania na $rodowisko,
spoteczenstwo, pracownikow, czy
przeciwdzialania korupcjii tapownictwu) sa zbyt
ogolneinie spelniaja zakladanejim roli poprawy
przejrzystosci ty ch informagji. Jednoczeénie,
zdaniem KE roénie zapotrzebowaniena dostep
do takich informacji.

Nowe regulacje

W celu zaadresowania tych probleméw, w2014 .
zostala wydana Dyrektywa regulujaca ujawnianie
przezniektoéreduze spotkiorazgrupy informacji
niefinansowychi informacji dotyczacych
roznorodnosci.

W zakresie informacjiniefinansowych Dyrektywa
naklada na Jednostkizainteresowania
publicznego spelniajace okreélone kryteria

(tj. Srednioroczne zatrudnienie powyzej 500 0s6b
orazsuma bilansowa powyzej 20 mln EURIub
przy chody netto powyzej 40 mIn EUR) obowigzek
przy gotowania oéwiadczenia na temat informacji
niefinansowych, ktore bedzie integralnym

elem entem sprawozdania z dzialalno$cijednostki.
To o$wiadczenie ma dotyczy ¢ przy najmniej
kwestii $rodowiskowych, spotecznych i
pracowniczy ch, poszanowania praw cztowieka,
przeciwdzialania korupcjii tapownictwu. Zakres
wymaganych ujawnien obejmuje: Opis modelu
biznesowego, kluczowe niefinansowewskazniki
efektywnosci zwigzane z dziatalno$cig jednostki,

opis polityk iichrezultatéw, opis procedur
nalezytej staranno$ci — jesli stosowne w ramach
polityk, orazopisistotnych ryzyk oraz w jaki
sposdb sa zarzadzane. Powy zsze wytyczne zostana
zaim plementow ane do polskiego systemu
prawnego poprzeznowelizacje ustawy

o rachunkowosci.

Natomiast, w zakresie informacji dotyczacych
ro6znorodnosci, wytyczne Dy rektywy wprowadzilo
zmienione w czerwcu 2016 r. rozporzadzenie
Ministra Finanséw w sprawie raportow biezacych
iokresowych. Rozporzadzenie tonaktadanaduze
spOtki gietdowe (tj. spotki przekraczajagcew
poprzednim i biezacym roku obrotowym dwa

z trzech progéw:liczba pracownikéw powyzej
250, suma bilansowa powyzej 8 5 mln PLN,

przy chody ze sprzedazy netto powyzej 170 mln
PLN) obowigzek ujawniania w oSwiadczeniu

o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego
informacjinatemat stosowanej przezspotki
polityki réznorodno$ci sktadu jej organéw
administrujacych, zarzadzajacych i nadzorczy ch
w odniesieniu do aspektéw takich jak na przyklad
wiek, ple¢ lubwyksztalcenie i do§wiadczenie
zawodowe, celow tej polityki réznorodnosci,
sposobu jej realizacji oraz skutkow w danym
okresie sprawozdawczy m.
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Inne istotne informacje

Dy rektywa naklada obow iqzek zastosowania
zasady ,, stoqu lub wyjasnij” (comply or explain)
co oznacza,izw przypadku, gdy danajednostka
nie prowadm politykiw zakresie jednejlub kilku
kwestii, m a ona obowigzek ujawnié ten faktoraz
podaé przyczyny.

Projekt ustawy o rachunkowoéci wprowadza
katalog podm iot6w, ktore zobowigzane beda
sporzadza¢ O$wiadczeniena temat informacji
niefinansowych, jesli przez dwa kolejne lata
zatrudniaja powyzej 500 osOb, realizuja

przy chody netto ze sprzedazy powyzej 170 mln
PLN orazosiagaja sumebilansowa powyzej

85 mInPLN.

W my §lzapisoéw projektu ustawy

o rachunkowosci, jednostki zainteresowania
publicznegobedace jednostka dominujaca duzej
grupy, beda mialy obowiazek przy gotowania
o$wiadczenia grupy kapitalowejnatemat
informacjiniefinansowych. jesli zatrudniaja
$redniowiecej niz 500 0s6b, osiagaja przy chody
nettoze sprzedazy powyzej 204 mln PLN oraz
sum e bilansowa powyzej 102 mln PLN.

Spoétka zalezna i dominujace nizszego stopnia jedli
wy pelnia samodzielnie ww. kryteria bedzie
zwolniona ze sporzadzania jednostkow ego
Os$wiadczenia na tematinformagji
niefinansowych, jesli spotka dominujaca obejmie
ja oéwiadczeniem grupy kapitalowej natemat
informacjiniefinansowych.

Jednostkim ogg przedstawi¢informacje
niefinansowe w formie odrebnego sprawozdania
na tematinformacji niefinansowe;j. Jesli
jednostka skorzysta ztej opcji, w sprawozdaniu
z dzialalnoéci informuje o tymfakcie.

Obowiqzki Bieglego

Projekt nowelizacjiustawy o rachunkowosci

im plementujacy powyzsze wytyczne zaklada, ze
obowigzkiem bieglego rewidenta jest stwierdzenie
w opinii faktu, czy jednostka sporzadzila, czy tez
nie sporzadzila O$wiadczenia na temat informacji
niefinansowych.

KOMENTARZ

Anna Szlachta

Komisja Europejska zauwazyta zwiekszajqcy
sie wplywinformacjiniefinansowych na
decyzje podejmowane przez inwestorow oraz
istote tychinformacjidlainnych $Srodowisk,
na ktérewplywmajq duze firmy. Do celowo
informacjaujawniania przezduze firmy ma
zwiekszyc przejrzystosé, istotnosé, spojnosé
oraz porownywalnosé ujawnianych
informacji niefinansowych. Analizujqgc
kluczowewydarzenia narynkukapitalowym
w ostatnich latach zwigzane ze skandalami
czy roznego ro dza]u nieprawidlowosciami,
moznazauwazycze ocena tychwydarzennie
Jjest mozhwa przy wykorzystaniuinformacji
ujetychw tradycyjnym sprawozdaniu

finansowym.
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. Ocenawplywu

Nowe wymogi w zakresie raportowania

biezqcego 1 okresowego

Market Abuse Regulation: (,,Rozporzadzenie MAR”) oraz przepisy

Zrédtloregulacji

wdrazajace Market Abuse Directive2(,,Dyrektywa MAD”) i Dy rektywe
Transparency 13

Datawejsciawzycie 3lipca2016r.

Rozporzgdzenie MAR bezposrednio obowiazuje w Polsce, natomiast
Dyrektywa Transparency I1 zostalawdrozona do krajowego porzadku

Implementacja
w Polsce

prawnego m.in. poprzezzmiane Rozporzadzenia Ministra Finansow
w sprawie informacjibiezacych i okresowych oraz Ustawy o ofercie
publicznej; z kolei Dy rektywa MAD miala zosta¢ wdrozona d o krajowego

porzadku prawnego do 3 lipca2016 r.,ale pracelegislacyjne nad ustawa
implementujgca weiaz trwaja.

Patrzkomentarzekspertaponizej.

Problem

W zwiazku zwejéciem w zy cie Rozporzadzenia
MAR, od 3 lipca 2016 r. przestaly obowiazywaé
zapisy rozporzadzenia oinformacjach biezacych

i okresowych w cze$cidotyczacejraportowania
zdarzen cenotworczy ch, a takze nastgpila istotna
m ody fikacja definicji informacji ,, poufnej”.
Przestal obowigzywaé dotychczasowy katalog
zdarzen powodujacych koniecznoéc publikacji
raportubiezacegoijednocze$nie znaczaco
wzrosltoznaczenie informacji cenotworczej
wzgledem dotychczas obowiazujacych przepisow.
Decy zja w zakresie oceny cenotworczosci zdarzen
spoczy wa teraz wylacznie na emitencie, na
ktoérego przeniesionezostaly wszelkie ryzyka
zwigzaneze zbieraniem, analiza i raportowaniem
informacji cenotworczy ch.

Inform acja cenotwor cza zostata zdefiniowana
w Rozporzadzeniu MAR w nastepujacy sposob:

e okreslonaw sposéb precyzyjny informacja —
by telubprzyszle okolicznosci lubzdarzenia,
z ktorych mozna wyciagnaé wnioskicodo
prawdopodobnegoich wplywu narynek;

e majacaprawdopodobnie znaczacy wplywna
ceny — taka, ktora racjonalny inwestor
prawdopodobnie wykorzy statby, opierajac
sie na niej w czeéci przy podejmowaniu
swy ch decyzji inwestycyjnych.

Podstawowym wymogiem stala sie konieczno$é
natychmiastowego raportowania istotnych
informacji (majacych istotny wplywna wynik
finansowy za dany okres) w momencie powziecia
o nich informacjiprzez spétke w formie raportu
biezacego, nie czekajacna publikacjeraportu
okresowego. Oznacza to, ze kazde zdarzenie musi
by ¢ analizowane z punktu widzenia jego wplywu
na danefinansowe, ktére docelowobeda
raportowane w raportach okresowych.

Dodatkowo okre$lone zostaly nowe zasady
op6zniania publikowania informacji poufnych,
ktére moga byébardzo odmiennie interpretowane
przezemitentéw i organ nadzoru. Nowy wymiar
zy skaly r6wniez obowiazkowo sporzadzane przez
emitentow listy insiderdw.

! Rozporzadzenie Parlamentu EuropejskiegoiRady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie
naduzy¢ na rynku, uszczegotawiajace postanowienia Dyrektywy MAD — zacznie obowigzy waé bezposrednio we
wszystkich krajach cztonkowskich Unii Europejskiej od 3 lipca 2016 .

2 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/57/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie sankcji

karmnych za naduzycia narynku

® Dyrektywa Parlamentu EuropejskiegoiRady 2013/50/UE z dnia 20 pazdziernika 2013 r. zmieniajgca
dyrektywe 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie harmonizacji wymogow dotycza cych
przejrzystosciinformacji o emitentach, ktorych papiery wartosciowe dopuszczanesg do obrotuna rynku

regulowanym(...).
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Skutki

Wejscie w zy cie nowych regulacji powoduje
konieczno$¢ przebudow ania sy stemow
raportowania wewnatrz kazdej spotki gieldowej
w Polsce i przy gotowania sie do zu pelnienowych
procedur analizy i upubliczniania informacji.
Konieczne jest indywidualne ocenianie
kazdegozdarzenia gospodarczego z punktu
widzeniajego potencjalnego wplywu na wycene
papieréw warto$ciowych emitenta. W zwigzku

z zaostrzeniem kar szczegolniewazne jest, by
emitencizadbali o procedury wewnetrzne
minimalizujgce m ozliwo$¢ wystgpienia naruszen
orazum ozliwiajace wykazanienalezytej
starannoSci w zapobieganiu takim naruszeniom.

Kazda spotka gieldowa powinna przy gotowaé
iwdrozy¢ procedury okreslajacezasady zbierania,
oceny, selekcjiiraportowania

w trybieraportu biezacego wybranych danych
finansowych, ktérem aja charakter cenotworezy —
Indy widualne Standardy Raportowania (,,ISR”).
Przy gotowanie ISR powinno zosta¢ poprzedzone
gleboka analizg dotychczasowej praktyki spotki
orazinnych podmiotéw ztej samejbranzy

w zakresie wy pelniania obowigzkéw

informacyjnych, w tymw szczegolnoSci

w zakresie informacji cenotworczy ch oraz wplywu
historycznych zdarzen gospodarczy ch na wyniki
finansoweemitenta, jak rowniez powinno
uwzgledniac dostepnestanowiska European
Securitiesand Markets Authority (ESMA).

Przepisy wdrazajace Dyrektywe Transparency I
wprowadzily réwniezzmiany w zakresie
raportowania okresowego. Zniesiony zostatl
obowiazek publikacji raport 6w okresowych za
czwarty kwartal roku obrotowego. Zkolei termin
publikacji raportu potrocznego zostatwy dtuzony
z 2 do 3 miesiecy, akwartalnego z45 do 60 dni.
Jednoczesnie spotkibeda mialy obowiazek
publikacji raportu biezacego zawierajacego
stanowisko organu zarzadzajacegoi opinie
organu nadzorujacego emitenta odnoszgce sie
do wy danej przez podm iot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych opinii

z zastrzezeniem, opinii negatywnejlub odm owy
wyrazenia opiniio sprawozdaniu finansowym.

KOMENTARZ

gietdowychw Polsce.

Filip
Gorczyca

Nowe regulacje o znaczajqce c atkowitq zmiane systemu raportowania spolek

Réwnolegle do wejscia w zycie nowych wymogow w zakresie raportowania
biezqgcegoi okresowego, zmiany ustawy o ofercie publicznejw drazajqce
dyrektywe Transparency I w prowadzity zaostrzone kary m.in. za
nienalezyte raportowanie biezgce lub okresowe —do 5minztlubs5 %
rocznych przychodow dla emitentéw lub do 1 minzt dla osob fizycznych.
Nowoscigjest, ze kary te obejmujq o bok cztonkow Zarzqdu takze c ztonkow
Rady Nadzorczej. Wraz z o bserwowanym o statnio zaostrzeniem podejscia

Komisji Nadzoru Finansowego do wymierzania karza nienalezyte
raportowanie biezqce lub okresowe powoduje to, ze opracowanie
odpouwiednio dostosowanych procedur wewnetrznych staje sie jeszcze
w azniejszym nizdotychczas wyzwaniem dla kazdej spotkipublicznej.

42

Zmiany w MSSF i sprawozdawczo$ci spotek publicznych



Publikacje i narzedzia PwC
dotyczace MSSF,
sprawozdawczosci spolek
i nadzoru wlascicielskiego
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Publikacje i narzedzia PwC dotyczqce MSSF,
sprawozdawczosci spotek 1 nadzoru wiascicielskiego

I8
L
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VALUE IFRS Pl

=

Podrecznik rachunkowosci — MSSF 2016 (ang. Manual
of accounting — I[FRS 2016)

Globalny przewodnik po MSSFzawierajacy kompleksow e praktyczne wytyczne
w zakresie stosowania MSSF. Zawiera setki praktycznych przy kladéw i wytyczne dotyczace
w szy stkich obszaréw. Podrecznik jest publikacja trzytom owa, na ktéra skladaja sie:

(] MSSF2o015-tom1i2;

° Suplement 2016.

Podrecznik moznazam 6wié przez strone www.pwe.com /our services/IFRS/IFRS Manual
of accounting. Publikacja dostepna jest w wersji angielskie;j.

Lista kontrolna informacji do ujawnienia wedhig MSSF 2016
Zaryswymaganych informacji do ujawnienia za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2016r.

Publikacja dostepna na stronie internetowej www.pwe.pl. Publikacja dostepnajest
w wersji angielskiej oraz polskiej.

Przykladowe skonsolidowane sprawozdania finansowe wg MSSF za
2016.

Przykladowe skonsolidowane sprawozdania finansowe dla podmiotéw juz sporzadzajacych
swoje sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Zawieraja przy kladowe informacje
doujawnienia wynikajace ze standard 6w, ktére moga by ¢ zastosowane wczeéniej.

Publikacja dostepna na stronie internetowej www.pwe.pl. Publikacja dostepnajest
w wersji angielskiej.

Przykiadowe skonsolidowane sprawozdania finansowe wg MSSF za
2015T.

Przykladowe skonsolidowane sprawozdania finansowe dla podmiotéw juz sporzadzajacych
sw oje sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF. Zawieraja przy kladowe informacje
doujawnienia wynikajace ze standard 6w, ktore moga by ¢ zastosowane wczeéniej.

Publikacja dostepna na stronie internetowej www.pwe.pl. Publikacja dostepnajest
w wersji angielskiej oraz polskiej.

Kieszonkowy przewodnik po MSSF 2015 (ang. IFRS pocket guide
2015)

Skro6tinformacjina temat wymogdéw w zakresie ujmowania i wyceny zgodnie z MSSF.
Zawiera informacje na temat: walut, aktywoéw, zobowiazan, kapitalu wlasnego, przychodow,
kosztow, polaczen jednostek oraz $r 6drocznych sprawozdan finansowych.

Publikacja dostepna na stronie internetowej www.pwe.pl. Publikacja dostepnajest
w wersji angielskiej.

Podrecznik rachunkowosci — Sprawozdawczo$é srodroczna 2015

Wytycznew sprawie sporzadzania §rédrocznych raportéw finansowych zg odnie z MSR 34,
zaw ierajace przy kladowe sprawozdania finansowe orazliste kontrolng informacjido
ujawnienia.

Podrecznik moznazam 6wic¢ poprzez subskrypcje do serwisu Inform na stronie
www.inform.pwc.com. Publikacja dostepna jest w wersji angielskiej.
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Publikacjei narzedzia PwC dotyczgce MSSF, sprawozdawczosci spotek
1 nadzoru wiascicielskiego

»In depth” (dawniej: ,,Practical guides to IFRS”)*

Seria publikacjizawierajaca analize i praktyczne przy klady wdrozenia kluczowych elementow

MSSF.
Publikacje dostepne sa stronieinternetowej www.pwe.pl. Publikacje dostepne sa w wersji
an gielskiej.

MSSF i1 US GAAP - 2015: podobienstwa 1 réznice

Por 6w nanie podobienstwi réznic pomiedzy MSSF a am erykanskimistandardami
rachunkowos$ci US GAAP orazich wplywu na podmioty gospodarcze.

Publikacja dostepna na stronie internetowej www.pwe.pl. Publikacja dostepnajest w wersji
an gielskiej.

Inform — Rachunkowosé (MSSF) i audyt

Inform stanowi globalne narzedzie internetowe dla specjalistow z branzy finansowej. Inform
zapewnia dostep do najnowszych wiadom oéci, wytycznych PwC, kom pletnych m aterialow
badawczych i pelnego tekstu standardéw MSSF. Funkcja wyszukiwania i intuicyjny uklad
um ozliwiaja uzy tkownikom latwe uzy skanie dostepu do w szy stkiego, czego potrzebuja

w zw igzku ze sprawozdawczo$cig wedtug MSSF. Dostep do Inform mozna zamdéwié na
stronie inform.pwc.com. Mozna r éwniez skorzysta¢ z wersji probnej.

Zawarto$c¢: podreczniki PwC rachunkowos$ciwg MSSF; teksty standardéow MSSF i MSR oraz
interpretacji SKIi KIMSF; tematyczne strony; przykladowe sprawozdania finansowe;
przyklady z r zeczy wistych raportéw; orzeczenia audytorskie; wytyczne w zakresie nadzoru
wladcicielskiego.

Inform home poges shotw you whal others
‘are searching. Scroll dow: fo find out

Narzedzie tojest wygodne do u zytkowania na iPadach i telefonach kom 6rkowych; daje wiele
sposob6w wyszukiwania informacji; m ozliwo$¢ tworzenia wlasnych wirtualnych
dokumentéw; zawierakreator PDF, zawiera ,, biblioteczke” zlinkami do kluczowych tresci,
strone wiadom oécii powiadomieniapocztaelektroniczna.

P T Aktualnoéci MSSF
Com iesieczny biuletyn koncentrujacy sie na skutkach propozy cji RMSR i nowych
standardéw dla przedsiebiorstw.

Publikacja dostepna na stronie internetowej www.pwe.pl. Publikacja dostepnajest w wersji
angielskiej oraz polskiej.

Badania i problemy dotyczqce sprawozdawczosci finansowej

OdwiedzZ strone www.pwe.com/cor poratereporting, aby przegladac i pobierac¢ nasze
publikacje, badania i wytyczne w sprawie dobrych praktyk na temat:

e zintegrowanejsprawozdawczoSci;

e sprawozdawczoS$ci nadzoruwlasciciel skiego;

e sprawozdawczo$ci na tem at wynagrodzen, pracownikéw i podatkéw;
e sprawozdawczoSci zarzadu i rady dy rektoréw; oraz

¢ informacji inwestorskich.

Wersje papierowe mozna zamowic pod adresem: www.ifrspublicationsonline.com
(oile niepodanoinaczej) lub przezlokalne biuro PwC. In formacje o pelnym zakresie naszy ch
ustug znajduja sie na stronie pwe.com /ifrs
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| Kontakty

Tomasz Konieczny

Partner

tom asz.konieczny @ pl.pwc.com
tel.: +48 (22)746 4285

Marta Madejska

Dy rektor

m arta.madejska@pl.pwc.com
Tel.: +48 (22)746 4139

RadomilMaslak

Dy rektor
radomil.maslak@pl.pwec.com
Tel.: +48 (22) 746 4223

Miroslaw Szmigielski

Dy rektor

m iroslaw.szmigiel ski@pl.pwc.com
tel.: +48 (22) 746 6400

Katarzyna Gospodarczyk
katarzyna.gospodarczyk@ pl.pwc.com

Filip Gorczyca
filip.gorczy ca@pl.pwe.com

Bartosz Margol
bartosz.margol @pl.pwc.com

Anna Wojtowicz

anna.wojtowicz@pl.pwe.com

Bartosz Strqkowski
bartosz.strakowski@pl.pwe.com

Anita Bartwicka
anita.bartwicka @ pl.pwc.com

Marta Styputkowska-Molga
m arta.stypulkowska-m olga@pl.pwc.com

Barttomiej Duchnowski
bartlomiej.duchnowski@ pl.pwe.com

Joanna Urbaniak
joanna.urbaniak@pl.pwc.com

Anna Szlachta
anna.szlachta@pl.pwc.com

Niniejsza publikacja zostala opracowana jako ogdlne wytyczne na wybrane tematy i nie stan owi profesjonalnej porady. Nikt nie
powinien dziata¢ na p odstawieinformacji zawartych w artykule przed uzyskaniem niezaleznej porady profesjonalisty. Nie udzela
sie zadnej gwarancji (wWyraznejlub dorozumianej) co do dokladnoécilub kompletnos$ci informacji zawartychw niniejszej publikacji
i -w zakresie dozwolonym prawem — PricewaterhouseCoopers LLP, jego cZlonkowie, pracownicy i przedstawiciele nie biora na
siebie zadnych zobowiazan prawnych lub finansowych ani obowiazku staranno$ci w odniesieniu do dziatanlub zaniechan Panstwa
1ub dowolnej innej osoby na podstawie informacji zawartychw niniejszym artykule oraz wszelkich decyzji podejmowanych najego
podstawie.
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pwe.pl/mssf

Zespol doradztwa ksiegowego i rynkow ka pitalowy ch $wi adezy uslugi zwi gzane z raportowaniem informacji
finansowej zaréwno w sprawozdaniach finansowy ch jak tezinnych dokumentach zawierajacych dane
finansowe. Zespo6l wspo6l pracuje blisko z Akademia PwC, dzi alem doradztwa podatkowegoi transakcyjnego.

Obszary wktory ch §wiadczymyustugi oraznaszych gléwnych czlonkéw zespolu przedstawi ono ponizej.
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